ETESM EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

ESTADO FINANCIERO

Interino

Mayo 2020

15 junio 2020



= INDICE

=rcm Péagina
Balance de Situacion 1-2
Estado de Resultados 3
Utilidades Retenidas 4
Estado Contable de Flujo de efectivo 5
Informaciones generales y resumen de politicas 6-16
ANEXOS
A-1 Bienes e instalaciones en servicio 17
A-2 Construcciones en Proceso 18
A-3 Efectivo en Caja y Banco 19
A-4 Cuentas y Documentos por Cobrar 20
A-4-1] Anilisis de Antigiiedad Cuentas por Cobrar 21
A-5 Inventario de Materiales 22
A-6 Estado de la Deuda a Largo Plazo y Circulante 23
A-7 Cuentas por Pagar 24
A-8 Reienciones Laborales por Pagar 25
A9 Intereses por Pagar 26
A-10 Ingresos - Uso Red/Conexidn 27
A-11 Ingresos - operacion Integrada 28
A-12 Otros Ingresos 29
A-13 Ingresos Varios Ajenos a Operacion 30
Indicadores Financieros 31

ANEXOS GASTOS
Gastos acumulados por centro de costo
Gastos por flujo mensual

Ingresos y Gastos SOI - Centro Nacional de Despacho

Ingresos y Gastos SOI - HIDROMETEOROLOGIA



EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

T e (EN BALBOAS)

ANEXO0S ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
Y NOTAS MAYO-2020 DICIEMBRE-201%

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Bienes ¢ Instalaciones en Servicio A-1 980,333,270 980,194,163
Menos: Depreciacidn y Amortizacién Acumulada A-1 313,638,878 301,018,831
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO-NETO 666,694,392 679,175,332
Construcciones en Proceso A-2 150,385,137 145,146,027
Adelanto a Construcciones A-4 6,436,111 6,712,321
156,821,248 151,858,348
Subestaciones Estratégicas - (neto} A-1 28,807,576 29,457,887
Bienes Donados - Informdtica - Hidromet (neto) A-] 4,996 5,088
Bienes Donados - Torres ACP (neto) A-1 796,488 808,687
[nventarios Netos A-5 3,743,073 4,076.476
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQO-NETO 856,867,773 865,381,818

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo en Caja y Banco A-3 16,108,745 i7.685,687
Fondo de Liquidacién Mercado Regional . 3,900 799,070
Banco Nacional Plazo Fijo Overnight 55,307,220 50,066,119
Cuentas por Cobrar Nelos A4 53,810,058 59,882,417
Impuesio S/Renta Pagado por Anticipado A4 2,793,137 3,246,826
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 128,023,060 131,680,118
Depésito para Prima de Antigiiedad y Cesantia 2,345,750 2,164,920
Cuentas y Documentos por Cobrar A-4 105,290 108,890
Inversiones Empresa Propictaria de 1a Red 6,500,000 6,500,000
Invarsiones REDCA 300,000 300,000
ICP - COL Acciones Emitidas 2,000 2,000
Inv. Soc. Interconexion Elfcinen 8,187,000 8,187,000
Perdida ¢n Negocio Conjunto ICP PMA 6,853,073 -6,728,964
Ganancia en Negocio Conjunto EPR 5.598.865 10,388,763
ICP-COL PERDIDA EN NEGOCIO CONJUNTO -1,143 -1,017
REDCA PERDIDA EN ASOCIADA -698,602 -698,602
REDCA GANANCIA EN ASOCIADA 17,164 17,164
Garanlia Arrendamiento/Proceso Judicial 29,036 29,036
SIEPAC BID 1002 1,128,937 1,128,937
PRESTAMO A LA EPR 2,076,923 2,250,000
Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 12,175,858 15,421,657
ACTIVOS DIFERIDOS 768,949 768,949
Activo por Arrendamiento Financicero 3,468,076 3,468,076
Depreciacién Acm, Armrendamiento Financiero 1,276,577 -901.113
TOTAL ACTIVO NO CIRCULANTE 37,874,454 42,405,696
TOTAL ACTIVOS 1,022,765,287 1,039,467,631




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

& (EN BALBOAS)
TSI
ANEXOS ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
Y NOTAS MAYO-2020 DICIEMBRE-2019
PATRIMONIO Y PASIVOS
PATRIMONIO
Acciones Comunes 124,871,972 124,871,972
Aporte Adicional Capital 68,631,358 68,631,358
Utilidades Retenidas 151,416,397 129,322 454
Utilidades del Periodo 12,880,021 22,093,943
TOTAL PATRIMONIO 357,799,748 344,919,727
PASIVO NO CIRCULANTE
Deuda a Largo Plazo A-b 575,000,000 571,139,740
Adel, Tarif. por Atraso Proy. Inversiones 15,869,399 16,090,270
Provisién para Prima de Antigiiedad 73912 1,998,421
Indeminizacién Laboral por Pagar 0.00 5,758
Provisién por Retiro 0 0
Pasivo Diferido 28,150,248 22,164,692
Provisién para Pasivos Contingentes 3,910,637 4,199,565
TOTAL PASIVO NO CIRCULANTE 623,004,196 615,598,447
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVQO NO CIRCULANTE 980,803,943 960,518,174
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por Pagar A-7 11,575,544 25,649,026
Cuentas por Pagar - Arrendamiento Financiero A-7 2,662,395 2,671,743
Préstamos por Pagar A-6 8,333,333 25,000,000
Retenciones Laborales por Pagar A-8 4.877.117 5.097,103
Intereses por Pagar A9 2,455,243 4,734,329
Cuentas por Pagar - Mercado Eléctrico 566,426 694,058
Retenciones y Depésitos por Construcciones 5,986,398 7,321,953
Impuesto por pagar 0.00 1,781,246
Impuesto Scbre la Renta 5,504,889 0
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 41,961,344 78,949,458

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,022,765,288 1,039,467,632




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

Erem ANO 2020
{EN BALBOAS)
ANEXOS ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
Y NOTAS MAYO-20 MAYOD-19
INGRESOS

INGRESOS DE OPERACION
Ingreso por Peaje/Uso de la Red A-10 47.558,901 44,554,757
Ingreso por Conexi6n A-10 1,855,406 2,248,869
Ingreso por Operacidén Integrada A-11 5,919,940 6,080,903
Otros Ingresos / Devoluciones A-12 299,380 2,408,587
Ajuste por Devolucién Tarilaria A-10 0 0
TOTAL INGRESOS DE OPERACION 55,633,628 55,293,116
GASTOS DE OPERACION Y MANTENIMIENTO
Transmisién 4,981,249 5,297,766
Conexidn 63,184 53,748
CND 1,693,324 1,593,735
Hidromeleorologia 694,878 703,630
Administracién 3617444 3,004,806
Gencracién Obligada 667,432 1.116,096
Depreciacién 13.283.612 12446818
'TOTAL GASTOS DE OPERACION 25,001,124 24.216.599
INGRESOS NETOS DE OPERACION 30.632.504 31076517
INGRESOS VARIOS AJENOS A OPERACION
Ingresos Varios A-13 2.026.560 1.791.357
TOTAL INGRESOS NETOS AJENOS A OPERACION 2.026.560 1.791.357
TOTAL INGRESOS ANTES DE GASTOS FINANCIEROS 32,659,064 32,867,874
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS
Intereses Deuda a Largo Plazo 12,324,657 1 1.014.668
Cargos Financieros otros 79,683 2,886,558
Interes por Arrendamiento Financiero 38,652 0
Pérdida de Retiro de Activos [H 0
Compra de activo 0 0
Cuotas a Org. Centronmericanas 68.985 49,698
Impuestos 759 83,674
Autoridad Serv. Piblicos/Serv. Fiscalizacién 550,761 1.087.677
Indemnizaciones Laborales 115.230 106,875
Sobrantes y [altantes de Inventario 0 T
Gasto para reservas de Ctas malas 0 0
Gastos por Litigios / Demandas 0 0
Gustos Diferidos ¢ 0
Perdida en negocio conjunto 1.095,427 -22,632
Provision de Gastos 0 196,703
RECTIFICATIVA ILR. 2014 Y 2015 (1iD) 0 0
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 14.274.155 15403228
UTILINAD NETA ANTES DEL IMPUESTO 18,384,909 17,464,646
Gastos Diferidos 0 0
IMPUESTO SOBRE LA RENTA ESTIMADO 5,504.889 5.230.265
TOTAL IMPUESTOS 5,504,889 5,230,265
Diferimiento de Actividades reguludas relacionadas 0 0
UTILIDAD NETA 12,880,021 12,234,380




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

@ ESTADO DE PATRIMONIO
(EN BALBOAS
ETEMm )
ANO ACTUAL ARND ANTERIOR
MAY0-2020 DICIEMBRE-2019
ACCIONES COMUNES:
Acciones comuncs autorizadas 70,064,000
50,000,000 Acclones comunes suscritas ¥ emdtidas sin valor nominal 19478972 119,871,972
ACCIONLS COMUNES AL 31 DE DICIEMBRE 1999 110.471.653 LIDA71.654
AJUSTES AL CAPITAL ASIGNADO AL INICIO 1LY44318 1944318
APORTES DEL CAPITAL INICIAL 7.456.000 7456000
APORTE ADICIONAL CAPITAL (SUBESTACIONLS ES) 6631358 68,631,358 68.631.358 68,631,358
200000 acciones comunes suscritas y cmitidas con valor nomimal de B 250 cfu 5000100 5000000
TOTAL ACCIONES 193.503.330 193,503,330
UTILIDADES
UTILIDADLS RETENIDAS ACUMULADAS NO DISTRIBUIDAS 1998 10H20.985 (L4209
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 1999 11,802,640 11,802,640
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2000 9,759,573 9,759,573
UTILIDADES RETENIDAS PER[ODO ENERO-DICIEMBRI 2001 11,089,021 11,069,021
UTILIDADES RETENIDAS PERIOD) ENERO-DICIEMBRE 2002 9,087,106 5,087,106
AJUSTE UTILIDAD 20032001 DEV ATRASD PROY INVERSION 1,420,744 1,420,734
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRI 2003 7,862,844 7,862,844
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2004 10,696,582 10,696,582
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2005 12,343,708 12,348,708
UTILIDAPES RETENIDAS PERIODO ERERO-DICIEMBREE 2006 10,604,414 10,604,414
UTILIDADLES RETENIDAS #ERIODO ERERO-DICIEMBRIE 2007 9,319,320 9,319,320
AJUSTE UTILIDAD 2004 - DEV TASA REGULACION ENTE REGULADOR 173,417 178,417
AJUSTI UTILADAD 2005 - Inwentatios -76,742 -76,742
ATJSTE UTILIDAD 2010 902,110 902,110
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRIE 2008 10,767,292 10,767,392
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENEROG-DICIEMBRIE 2009 10,250,589 10,250,589
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-THCIEMBRIE 2009 11,668,106 11,698,306
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2011 11,530,826 11,530,826
UTILIDADLS RETENIDAS PERIOPRO ENERO-DICIEMBRE 2012 18,571,525 18,571,525
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2013 11,761,301 11,761,301
UTILIDADES RETERIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2014 6322971 6,342,297.11
UTILIDADLS RETENIDAS MERIODBO ENERO-DICIEMBRE 2015 5,578,401.22 5,579,401.22
UTILIDADES RETENIDAS PERIODN) ENERO-DICIEMBRY 2016 2,328,823 2,339,823
UTILIBADES RETENIDAS FERIODRO ENERO-DICIEMBRE 2017 621,826 621,828
Ajustes a wilidades A2018 -327,475 718,170
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENFRO-DICIEMBRE 2018 12,261,899 12,261,859
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2019 22,249,878
SUBTOTAL 227,639, 205,000,517
MENOS: DIVIDENDOS DECLARADOS Y FAGADOS 1998 £i.204,{60 £,200,000
IMPULESTO COMPLEMENTARIO 1999 39382 309,382
[IMVIDENDOS DECLARAINIS Y PAGADS 2060 6. 2040, (KM 5,200,000
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2060 6. 2000 AKH) 6,200,000
IMPULSTO COMPLEMENTARID 2002 428,160 428,160
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2002 466,374 466,378
IMBPULSTO COMPLEMENTARIO 2003 461,587 463,547
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2001 S9N 490,000
DIVIDENDOS PAGADOS 2004 3.292.000 3,292,000
IMPULESTO COMPLEMENTARICO 2004 537,191 537,191
IMBPUESTO COMPLLMENTARICO 204015 435,348 435,385
ADELANTO DIVIDENDOS 20058 37K, 100 4,078,100
IMPULSTO COMPLEMENTARIO 2006 207.584 207,584
IMIPUESTO COMPLEMENTARI) 2007 396.44% 396,598
IMIPUESTO COMPLEMENTARIO 2004 133471 333471
IMPUESTO COMELLMENTARIO 2009 406,317 406,317
IMICESTO COMPLEMENTARIO 20010 RUL PR 400,355
IMPUESTO COMPLEMENTARIO 2011 A46.2 486,239
IMPUESTO COMPLEMENTARIO 2002 271425 231,825
IMPUESTO COMPLEMENTARIO 23 63T 363,387
IMPUESTO COMPLEMENTARIO ANOS ANTERIORLES 371638 REFA LA
DIVIDERDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2009 HALOMHLINK) 10,000,000
DIVIDLRINIS DECLARADOS ¥ PAGAIHS 2014 5.K27.198 5,827,198
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2011 4 EHHLO00 4,000,000
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2012 I2UHLG69 3,210,669
IMVIDERNDOS DECLARADOS Y PAGAIX)S 2013 S ENHROON 4,000,000
IHVIDENIDNS DECLARADOS Y PAGADOS 2014 L INHE LK) 4,000,000
INVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2015 650000 6,500,000
DIVIDENDOS DECLARAIOS Y PAGADOS 2016 EXL LR 4,000,000
GASTO DE ISR 2016 1662984 1,662,984
IMPUESTO COMPLEMENTARED 2016 329,254 319,254
IMIPULSTO COMPLE MENTARIO 3HK.696
SUBTOTAL 76,222,694 75,833,998
UTILIDADES RETENIDAS 151416396 129,166,519
MINOS
SUPERAVIT RESERVADO A2 140 B,072,140
MAS  UTILIDAD (PERDIDA} DEL PERECIH)-mays: - 2020 12880021 2249478
TOTAL UTILIDADES 156,274,277 143,394,256
GRAN TOTAL PATRIMONIO 357.799.747 344,919,727




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
% ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(EN BALBOAS)

G ANO ACTUAL ANO ACTUAL
MAYO - 2020 DICIEMBRE - 2019

Flujos de efectivo de las octividades de operacidn:
Utilidad Neta 12,880,021 21,520,372
Ajustes para conciliar la utilidad neta y cl efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacidn y amortizacién 13,283,612 31,903,808
Provisién para prima de antigliedad, neto de apontes al fondo de cesantia -2,105,339 -122,368
Activo Diferido 3,621,262 3.807,675
Provision / Adel, Tarifario por atraso proyactos de Inv. -120.872 -24,515.210

Subtatal 27,458,684 32,594,276

Cambios en activos y pasivos de operacidn:

Disminucién {aumente) en cuentas por cobrar 6,075,958 25,402,617
Disminucién {aumento) en inventarios 333,403 133,020
Aumento {disminuci6n) en cuenlas por pagar y clros pasivos -12,128,475 -35,619.596
Aumenlo {disminucién) en gasios e impuestos pagados por anticipado 453,689 -6,617,849
Aumento en retenciones por pagar y gaslos acumulados por pagar -219,986 203,103
Pago de preslaciones laborales -5,758 1,894,003
Aumento (Disminucién) en impuesto sobre la renta por pagar -2,276.358 10,462,566
Subtotal 1,767,526 -4,142,046
Efcctive nelo utitizado en las actividades de operacién 19,691,158 28,452,230

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicidn de activos fijos -146,070 -63,919.497
Aumento en construcciones en proceso -5,098,934 -90,007.159
Adelanios a contratistas 376,209 3,238,108
Capitalizacién 140,173 63,919,497
Ajuste y Retiros -280,349 1,579.929
Inversidn en Negocio Conjunto 914,133 94,264
Prestamo a la EPR 173.077 346.154

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversién 4,015,761 -84,937,231

Flujos de efective de las actividades de financiamiento:

Ajuste a utilidad / Aporie de Capital 0 613,048
Produclo de préstamos con instituciones financieras 0 705.000,528
Transferido Leasing 0 1,267,880
Ahonos a préstamos con instiluciones financieras -16,666,667 -600.085.970

Efectivo neto provisto por las actividudes de financiamiento -16,666,667 105,569,390
Aumento {Disminucion) neto en electivo -891,270 49,084,388
Efeclivo al inicio del Periodo 68,550,875 19,466,487

Efective al final de mayo 67,559,605 68,550,875

Cédula Suplementuria Infermativa sobre el flujo de efectivo:
Entereres incurridos 12,442,992 31,580,806

Cédula Suplementaria de Transacciones No Monetarias de octividades de inversidn:
Capitalizacién de contrucciones en proceso & Activos de Bienes Adquiridos 140,173 63,919,497
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
Informacidn General y Resumen de Politicas de Contabilidad
MAYO 2020

Constitucién y operacion
Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A., (ETESA)} es una sociedad andnima constituida
mediante Escritura Publica No. 148 de 19 de enero de 1998, como resultado de la
reestructuracion del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacion {IRHE) aprobada por
el Consejo de Gabinete del Gobiemno de la Republica de Panama mediante resolucion No.
266 de 27 de noviembre de 1997.

La actividad de la Empresa consiste en transportar la energfa eléctrica en alta tension desde
el punto de entrega de las empresas generadoras hasta el punto de recepcion de las
empresas distribuidoras o grandes clientes, incluyendo las interconexiones internacicnales.
De igual forma, tiene a su cargo la operacidn integrada del sistema integrado nacional, cuyo
objetivo es atender la demanda en el sistema interconectado nacional en forma confiable,
segura y con calidad de servicio, mediante la utilizacion de recursos de generacion y
transmisién disponibles, incluyendo las interconexiones internacionales, asi como
administrar el mercado de contratos y el mercado ocasional.

Conforme lo que establece 1a Ley No. 6 de 3 de febrero de 1997, la Empresa tiene la
responsabilidad de preparar los programas de inversion y expansion de la red de transmision
de energla eléctrica en el sistema interconectado nacional, operar y efectuar la construccion
de nuevas instalaciones y refuerzos de la red de transmision; asi como la de operar €l
sisterna interconectado nacional, preparar el plan de expansion de transmision y plan
indicativo de generacidn, operar, mantener y prestar los servicios relacionados con la red
nacional de metecrologia e hidrologia.

La Empresa inicié operaciones con fecha efectiva 1° de enero de 1998. La oficina principal
de la Empresa esta localizada en la Avenida Ricardo J. Alfaro, Edificio Sun Tower Mall Piso
N° 3. Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa mantenia un nimero promedio de empleados
permanentes por 528 (2017: 518).

Centro Nacional de Despacho (Operacién Integrada)

La operacion integrada es un servicio de utilidad publica que tiene por objeto atender, en
cada instante, la demanda en el sistema interconectado nacional, en forma fiable, sequra y
con calidad de servicio, mediante la utilizacién dptima de los recursos de generacion y
transmision disponibles, incluyendo las interconexiones internacionales, asi como
administrar el mercado de contratos y el mercado ocasional.

El Centro Nacional de Despacho (Operacion integrada) es una dependencia de la Empresa,
y de acuerdo al mandato de la Ley, 6 de 3 de febrero de 1997, la Empresa, debera llevar
una adecuada separacién contable de los ingresos y costos correspondientes al servicio de
operacion integrada.

Hidrometeorologia

La Gerencia de Hidrometeorologia brinda los servicios de hidrometeorologia e hidrologla a
nivel nacional de la Republica de Panama. Le compete ser el enlace con los servicios
meteorolégicos nacionales de otros paises del drea y coordina con el Servicio Nacional de
Proteccion Civil (SINAPROC), el aviso de alerta ante fendmenos meteoroldgicos extremos.

La Gerencia de Hidrometeorologia en el campo de la meteorologia es responsable de
procesar y analizar toda la informacidén generada en la red de estaciones meteorolégicas del
pals; de planificar; coordinar y proyectar la investigacién nacional en meteorologia.

En el campo de Hidrologia es responsable de planificar, coordinar y proyectar la
investigacion nacional relativa al inveniario, calidad y aprovechamiento de los recursos
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hidricos dei pais. Preparar los prondsticos hidrolégicos que a corto y largo plazo contribuyen
a la operacidén de los embalses que sirven a las centrales hidroeléctricas del pals.

La Gerencia de Meteorologia es responsable de construir, mantener y operar la red nacional
de estaciones meteoroldgicas e hidroldgicas. Efectuar las medidas de los niveles de las
aguas superficiales y subterraneas; operar el sistema nacional de telemedida de variables
hidroldgicas y llevar a cabo los aforos de los caudales y sedimentos de los rios nacionales.

2. Base de preparacion

(@)

(b)

()

(@)

(e)

Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Los estados financieros fueron aprobados por la administracion el 19 de tebrero de
2010.

Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), que es la moneda funcional
de la Compaiifa. El balboa es la unidad monetaria de la Replblica de Fanama, la cual
estd a la par y es de libre cambio con el Délar (US$) de los Estados Unidos de América.
La Republica de Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la administracion efectie un
nimero de juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y las cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de
las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que eslos
hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinacion de la provision por deterioro de las
posibles cuentas incobrables, provisién para obsolescencia de inventario v la
estimacion de la vida util de los activos. Asi como la provision por la eventual
devolucion de ingresos tarifarios, por la no entrada en operacion comercial de
determinados proyectos incluidos en e plan de expansién de la Empresa.

Cambios en Politicas Contables

(i) Descripcion General - Presentacién de los Estadaos Financieros
La Empresa aplica la NIC 1 revisada, Presentacion de Estados Financieros (2007),
gue entrd en vigor el 1 de enero de 2010. Como resultado, la Empresa presenta
en el estado de cambios en el patrimonio, todos los cambios de accionista en el
patrimonio, mientras que todos los cambios en el patrimonio no relacionados
directamente con la propiedad del accionista se presentan en el estado de
utilidades integrales. Al 31 de diciembre de 2010 la Empresa no mantiene cambios
que no estén relacionados con la propiedad del accionista.

La informacion comparativa ha sido re-expresada de forma tal que esté en
conformidad con la Norma revisada.

(i) Instrumentos Financieros: Revelacion
La Empresa aplica la NIIF 7 (Revisada), publicada el 5 de marzo de 2010, la cual
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amplia las revelaciones requeridas respecto a las mediciones a valor razonable
reconocidas en el estado de situacidn financiera.

Para el propdsito de estas revelaciones ampliadas, se introdujo una jerarquia de 3
niveles similar a los US GAAP en el SFAS 157. Al 31 de diciembre de 2010, la
Compaifla no mantenfa instrumentos financieros sujetos a la clasificacién de estas
jerarquias.

También se realizaron modificaciones a las revelaciones del riesgo de liquidez.

Los requerimientos de revelaciones modificadas eran aplicables para los periodos
anuales que comenzaron en o después de 1 de enero de 2010.

3. Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad expresadas mas adelante, han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, y han sido aplicados
consistentemente por la Empresa. Algunas cifras en los estados financieros del afno 2009,
han sido reclasificadas para adecuar su presentacion al afio 2010.

(a)

Reconocimiento de ingresos

La Empresa reconoce los ingresos cuando presia los servicios de transmision,
conexion y despacho, entre otros, cuando [a cobranza de los ingresos es probable,
cuando existe evidencia de un contrato que especifica cantidad y precio de acuerdo al
pliego tarifario. Los precios contratados son facturados de conformidad con los
términos aplicables a los contratos por uso de la red de transmisidn.

La Empresa genera sus ingresos por la explotacion de los servicios de uso de la red
por transmisién, conexién, Centro Nacional de Despacho e hidrometeorologia.

Ingresos por transmisién:

¢ Los ingresos por transmisién por peaje se reconocen conforme a las liquidaciones
mensuales, preparadas por la Gerencia de Gestion Comercial de la Direccion
Ejecutiva de Transmision, que establecen los ingresos por conexidn, el uso de la
red principal de transmision y el servicio de operacion integrada con base en los
cargos establecidos en el pliego tarifario aprobado por la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos.

¢ Los servicios de transmision estan sujetos al cumplimiento de: i) las normas de
calidad para la prestacion de los servicios de transmision, ii) el cumplimiento de las
normas vigentes en materia de electricidad y iii) el cumplimiento del programa de
inversiones aprobado mediante el Plan de Expansian.

Caon respecto a dichas normas se producen las siguiente penalizaciones: a) en caso
de incumplimientos con las normas de calidad se debe reconocer un crédito que sera
igual a una reduccidn tarifaria anual en balboas (B/.), misma que se calcula segun lo
estipulado en el articule No. 126 de las Normmas de Calidad, y b} en caso de
incumplimientos con las normas vigentes de electricidad pueden ocasionarse
sanciones que van desde, amonestaciones, multas de mil balboas (B/.1,000) hasta un
millon de balboas (B/.1,000,000) 6 multas reiterativas de cien balboas (B/.100) a diez
mil balboas (B/.10,000.) por dia, segun lo establece el articulo No, 143 de la ley No. 6
del 3 de febrero de 1997.

El incumplimiento del plan de inversiones se incorpora como un factor de ajuste
reductor en el andlisis realizado para la actualizacion anual de los cargos por los
servicios de transmisidn, lo anterior segun lo estipula la metodologia de actualizacion
del Régimen Tarifario.



Ingresos por conexion:
El ingreso méximo permitido por el servicio de conexion es aprobado por la Autoridad
Nacional de los Servicios Pdblicos (ASEP).

Ingresos por el servicio de operacion integrada:

¢ Los ingresos por los Servicios de Operacién Integrada (SOl) suministrados por el
Centro Nacional de Despacho (CND), se reconocen de acuerdo a la estimacian del
ingreso méximo permitido por el servicio de operacion del Sistema Integrado
Nacional (SIN), y la Administraciéon del Mercado Mayorista de Electricidad, por
medio de comparadores, (parametros y costos de operacion y mantenimiento) de
la empresa comparadora seleccionada especifica (CAMMESA), para esta actividad
que detalla a continuacion:

e La cantidad eficiente de personal y su relacién salarial (Salario promedio).
¢ La relacion porcentual de otros gastos con respecto al costo salarial.

Los indicadores de costo eficientes, antes indicados, se utilizan para determinar el
ingreso permitido eficiente del Centro Nacional de Despacho (CND), valor que es
constante a lo largo del periodo (cada cuatro afios).

Adicionalmente, también se reconocen comao gaslos, los ingresos necesarios para
hacerle frente a los requerimientos de inversiones segun el plan de inversiones
elaborado por el Centro Nacional de Despacho (CND) en cada afio del periodo
tarifario.

El ingreso méximo permitido por el servicio de operacion integrada, asi como los
recursos necesarios para efectuar inversiones de capital relacionadas con el
Centro Nacional de Despacho (CND), es aprobado por la Autoridad Nacional de
los Servicios Publicos (ASEP}, mediante resolucion.

¢ Los ingresos por el servicio de hidrometeorologia (IPHM) se fijan de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 82 de la Ley No. 6 de 1997.

“Los costos relacionados con la funcidn hidroldgica y meteorologica, seran
recuperados como gastos administrativos de su actividad de operacién integrada,
excepto aquellos por los cuales se cobre directamente a los interesados. Estos
costos relacionados con ta funcién hidroldgica y meteoroldgica, se limitaran a cinco
décimas de uno por ciento (0.5%) de los ingresos brutos de los distribuidores, salvo
donaciones, aportes o pagos del Estado o de entidades ajenas al sector eléctrico”.

Cada cuatro afos, la Gerencia de Hidrometeorologia debe presentar a su
programa de gastos en salarios e inversiones, con la justificacidn y objetivos, ante
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP), para la aprobacion
correspondiente.

{(b) Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucidn en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn de un
activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o 1a reduccién del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolsc no genera
beneficios economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo
alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

(¢} Cuentas por cobrar comerciales y otras
9



(d)

fe)

Las cuentas por cobrar se mantienen al costo, menos cualquier pérdida por deterioro
en su condicion de cobro.

inveniarios
Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto realizable, el més bajo, basado

en

el método de costo promedio ponderado. La Empresa evallo la necesidad de

registrar cualquier ajuste por el deterioro del inventario cada afio.

Inmuebles, planta, equipo y mejoras a la propiedad

(i

(i)

Reconocimiento y medida

Los inmuebles, planta, equipo y mejoras a la propiedad estan valorados al costo
menos la depreciacién acumulada, excepto por las mejoras a la propiedad que son
amortizados directamente con cargo a resultados y los terrenos que estan
valorados al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién
del activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales
y mano de obra directa, y algin otro costo directamente relacionado con el activo
para que esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de propiedad, planta,
equipo y mejoras son determinadas comparando el producto de la disposicidn con
el valor segun libros de los activos y son reconocidas netas dentro de los “otros
ingresos” en el estado de resultados.

Depreciacidn

La depreciacion y amortizacion son calculadas sobre el importe amortizable, que
es el costo de un active, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor
residual.

La depreciacién y amortizacion se reconoce en el estado de resultados de forma
lineal durante los anos de vida util estimada de cada parte de un elemento de
propiedad, planta, equipos y mejoras, ya gue este refleja mas de cerca los patrones
de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo. Los
terrenos no se deprecian.

La vida estimada de los activos es como sigue:

Vida Estimada

Equipo de sub-estacion 35
Torres y accesorios 40
Postes y accesorios 40
Conductores aéreos 35
Edificio y mejoras 35
Equipo de comunicacion 10
Equipo y mobiliario de oficina 10
Equipo de transporie 5

Caminos y senderos 35
Equipo de informatica 5

Equipc de laboratorio 10
Equipo miscelaneo 10
Equipo mecanico 10
Instalacién y equipo de bodega 10

(iii} Costos subsiguientes

El costo de remplazar una parte de un activo de inmuebles, planta, mobiliarios y
equipos es reconocido en el valor segun libros de la partida del activo, sélo cuando
existe 1a probabilidad de que el beneficio econdmico asociado al bien retorne a la
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(9)

(h)

(i)

Empresa y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable, El valor
segtn libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del
mantenimiento diario de inmuebles, planta, mobiliarios y equipo son reconocidos
en el estado de resultados durante el periodo en el que se incurren.

Construccion en proceso

Las construcciones en proceso representan los costos de los proyectos considerados
en el Plan de Expansién de la red de transmision, que se encuentran en la etapa de
ejecucion fisica.

Los costos de los proyectos en construccion se transfieren a activos fijos en
explotacion, a lo largo del periodo fiscal o al cierre del ejercicio financiero, una vez que
la infraestructura (lineas, subestaciones, etc.) haya sido comisionada a entrar a
explotacién comercial y se disponga de la correspondiente acta de aceptacion
sustancial o final.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos de salarios, prestaciones
laborales, intereses del préstamo atribuible a la construccion y otros costos directos
asociados directamente a los proyectos. De igual forma, siguiendo la practica de la
industria, la Empresa incluye como parie de los costos de las construcciones en
proceso, hasta el 20% de determinados objetos de gastos de los gastos generales y
administrativos directamente relacionados a los proyectos, al igual que los costos
incurridos en los financiamientos oblenidos para el plan de expansion de la red de
transmision.

Mantenimiento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos
hechos por el reacondicionamiento a la planta y otros activos. Estos gastos son
capitalizados y amortizados de acuerdo a la vida Util de cada activo. Los gastos de
mantenimiento menor son cargados directamente al estado de resultados.

Costos financieros

Los costos financieros corresponden a intereses incurridos por el uso de facilidades de
préstamos otorgados por fuentes externas de la Empresa, destinades a financiar las
construcciones en proceso. Estos costos financieros se capitalizan como parte de los
costos del proyecto en construccion,

Deterioro de activos

Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdidas
se evalia en cada fecha del estado financieroc para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero estd deteriorado si
existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurride después del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que pueda
estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estdn deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del
cliente, la reestructuracion de una cantidad adeudada la Empresa en los {érminos que
la Empresa no consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor o emisor
entrard en quiebra o la desaparicién de un mercado activo para los valores. En adicidn,
para una inversidn en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o
prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es una videncia objetiva de
deterioro.

La Empresa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de
un activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas
por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente gue no se
consideraron especificamente delerioradas son evaluadas colectivamente por
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cualquier deterioro que se ha incurrido, pero aun no identificado. Las partidas por
cobrar que no sean individualmente significativas se evaldan colectivamente por
deterioro mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de
riegos similares,

En la evaluacidn colectiva de deterioro, la Empresa utiliza las tendencias histéricas de
la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacién y el importe de la pérdida
incurrida, ajustada para el juicio de ia administracion en cuanto a si las actuales
condiciones econdmicas y de crédito son tales que las pérdidas reales pueden ser
mayores o menores que el sugerido por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés
efectiva del activo. Las pérdidas estimadas se reconocen en el resultado y se refleja
en una cuenta de provision por deterioro para cuentas incobrables. El interés en el
deterioro del activo continda siende reconocido a través del calculo del descuento.
Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro disminuya,
la disminucidn de la pérdida por deterioro se reversa a través del estado de resultados.

Actives no financieros

El valor segtin libros de los activos no financieros de la Empresa, es revisado a la fecha
de reporte, excepto por lo que se sehala en la nota 3 (e), 3 (j) ¥ 3 (o) para determinar
si hay indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valor
recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para propésitos de [a prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente
independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades
generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
sdlo hasta que el valor segln libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones

La inversidn consiste en acciones y se encuentran registradas al costo de adquisicion.
La Empresa mantiene una de las inversiones como participacién no controladora.
Ademas de una Inversiones en asociada, la cual es aquella compaiia en la cual la
Empresa tiene una influencia significativa, pero no control sobre las politicas
financieras y operativas, representando generalmente una tendencia de entre 20% y
50% de las acciones con derecho a voto de la entidad emisora de las acciones. Estas
inversiones se mantienen bajo ! método contable de participacion patrimonial, y las
mismas se registran inicialmenle al costc de adguisicion y son ajustadas
posteriormente en funcién a la proporcion de los resultados de las operaciones de la
empresa participada que corresponde a la Empresa.



(k)

a0

(m)

(n)

(o)

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, a propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas permanecen bajo la responsabilidad del
arrendador.

Cuando la Empresa actia como arrendadora, presentan el costo de adquisicion de los
bienes arrendados en el rubro de propiedad, planta equipo y mejoras a la propiedad.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para el activo de
uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en el estado de resultados.

Cuando la Empresa actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado
de resultados.

Provision para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacién laboral panameia el reconocimiento
de una prima de antigiedad de servicios. Para tal fin, la Compafia ha establecido una
provisién, la cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada
afo de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en el afo.

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacidn de
los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima
de antigiedad y la indemnizacidn por despido injustificado que establece el Cddigo de
Trabajo.

De acuerdo al Codigo de Trabajo de |a Republica de Panama a la terminacién de todo
contrato por tiempo indefinido, cualguiera gue sea la causa, el trabajador tiene derecho
a una prima de antigiiedad a razén de una semana de salario por cada afio de trabajo
desde el inicio de la relacién de trabajo

Costos de investigacion

Los costos de investigacion representan las erogaciones incurridas por los estudios
basicos realizados por la Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. sobre proyectos
aprobados por la Comisién de Politica Energética y la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos (ANSP). Todos los costos de investigacién son reconocidos en el
estado de resultados en el periodo en que son incurridos.

Los costos relacionados con los estudios basicos sobre nuevos proyectos deberdn ser
aprobados anualmente por la Auloridad Nacional de los Servicios Puablicos y por la
Comisidn de Politica Energética, y los costos seran sufragados con recursos del
presupuesto nacional y, posteriormente cobrados a las empresas que desarrollen los
respectivos proyectos de generacidn de acuerdo a lo estipulado en el Articulo N° 82
de la Ley N° & del 3 de febrero de 1997.

Cuentas por pagar comerciales y otras
Las cuentas por pagar comerciales y otras se mantienen a su costo amortizado.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del ano incluye el cdiculo del impuesto corriente. El
impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a aios anteriores.



{p) Dividendos
El Gobierno Nacional de la Republica de Panama, en el Presupuesto General del
Estado contempla una partida de transferencias o aportes corrientes, sumas que se
consideran como anticipos a los dividendos que la Junta de Accionistas aprueba.

{q) Provisiones
Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaiia tiene
una obligacién legal o constructiva en el presente que pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios economicos sea
necesaria para cancelar la obligacion.

()  Equivalente de efectivo
Los equivalentes de efeclivo incluyen depdsitos a plazo en bances con vencimientos
originales de tres meses o menos.

(s) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas
A la fecha del estado de situacion financiera existen normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el afo terminado el 31 de diciembre
de 2010, por lo tante, no han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros.

e NIIF 3 {Revisado) — Combinacion de Negecios y enmienda a la NIC 27 — Estados
Financieros Consolidados y Separados fueron emitidas el 10 de enero de 2008.
Las revisiones y enmiendas a las normas son de aplicacidn prospectiva a
combinaciones de negocios en la que las fechas de adquisicion es en o despues
del inicio del primer periodo de preparacion de informes financieros o después del
1 de julio de 2010.

» Enmienda a la IFRIC 9 y NIC 39 — Derivados Incorporados fueron emitidas el 12
de marzo de 2010 y son efectivas para periodos anuales terminados en o después
del 30 de junio de 2010. Estas enmiendas aclaran el tratamiento contable de
derivados incorporados para entidades que han aplicado [as enmiendas a la NIC
39 - Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion.

s NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2010, forma
parte de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB)
para reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando
en o después del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion en fecha mas
temprana.

» Enmiendas a NIC 39 /nstrumentos Financieros: Reconocimientio y Medicidn -
Partidas Cubiertas Elegibles — Estas enmiendas clarifican la aplicacion de
principios existentes que determinan si riesgos especiticas o porciones de flujo de
efectivo son elegibles para designacidén en una relacion de coberfura. Estas
enmiendas son efectivas a partir del 1 de enero de 2010.

La Compafia no anticipa que la adopcion de estas enmiendas tendra un impacio
significativo en los estados financieros.
A-1 Bienes e Instalaciones en Servicio —Neto

La Empresa para el periodo corriente, ha invertido en terreno del sistema principal
B/.122,667 y en equipamiento de planta general B/. 16,334.
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Equipamiento en Bienes e Instalaciones

EQUIPO Y MOBILIARIO DE QFICINA 17.404
TOTAL 140,071

A-2 Construcciones en Proceso

Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha
incurride la Empresa para la construccién de varios proyeclos relacionados con mejorar los
sistemas actuales de transmisién de energia. Los costos de construccion incluyen la capitalizacion
de hasta 20% de determinados objetos relacionados con gastos generales y administrativos
atribuibles directamente a las obras en construccion, al igual que los costos de mano de obra y
financieros, de acuerdo con las politicas contables de uso general por la industria.

A mayo de 2020 se han adicionado costos por B/.5,239,108.

A-3 Etfectivo en Caja y Banco

La Empresa mantiene el efectivo en diferentes Cuentas Bancarias, denominadas: Fondo
General, Fondo de Viatico, Fondo de Planilla, Fondo de Gestion de Cobranza Mercado
Ocasional, Fondo de Contratos de Supervisién y Caja Menuda

A-4 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por Cobrar estan compuestas por;
Agentes del Mercado que al 31 de mayo de 2020 la suma asciende a B/. 39,315,459
Otras cuentas por cobrar, entre estas las mas relevante es los adelantos a Contratista por
B/ 6,436,111 estos adelantos se establecen en el contrato y son para iniciar la obra una vez se les
entregue la orden de proceder. Los adelantos estan garantizados con la Fianza de Pago
Anticipado por el 100% del Anticipo.

A-5 Inventarios Netos

Los inventarios consisten en materiales, partes y equipos menores, para el mantenimiento
de la red de transmision de energia eléctrica.

A-6 Estado de la Deuda a Largo Plazo y Circulante

e Linea de Crédito por B/.3,000,000, para el financiamiento que cubrira |a renovacién
de la Flota Vehicular de la Empresa. Linea de Crédito cancelada el 10 de mayo de
2019,

» Préstamo del Banco Nacional de Panama por B/30,000,000, para el financiamiento
de los Proyectos establecidos en el Plan de Inversiones 2019 - 2020. Plazo del
desembolso hasta un afio, tasa de interés Libor seis (6) meses + 2.0%. Forma de
pago a capital, al vencimiento y los intereses semestralmente. Préstamo cancelado
el 09 de mayo de 2019,

s CAF (Cerporacién Andina de Fomento), Se recibe desembolso por B/.71,341,988
para cubrir las obras dentro del plan de expansién de las inversiones 2013 - 2017.

Préstamo cancelado en abril de 2018.



¢ CITIBANK: Se recibe desembolso por el monto de B/.400,000,000, para cancelacion
de Certificado de Pago Parcial emitidos por el Proyecto Tercera Linea de
Transmisidn, fos costos financieros derivados de su diferimiento, cubrir y/o
refinanciar deuda de corto plazo que sea determinada por ETESA, y cualesquiera
ofras necesidades presupuestarias relacionadas a su Plan de Expansion. Tasa de
referencia US LIBOR 3 meses margen aplicable 2.25%. Prestamo cancelado el 09
de mayo de 2019.

« BICE (Banco Centroamericano de Integracién Econdmica), Se recibe desembolso
por B/.50,000,000 para cubrir las obras dentro del plan de expansion de las
inversiones.

o BANCO GENERAL, S.A.), Se recibe desembolso por B/.50,000,000 para cubrir las
obras dentro del plan de expansion de las inversiones. Préstamo cancelado el 09 de
mayc de 2019.

s BONOS INTERNACIONALES, se recibe desembolso por B/.500,000,000 de acuerdo
a la emisién de bonos autorizada mediante Resolucién SMV No. 144-19 de 23 de
abril de 2019 a una tasa anual de interés fija de 5.125%, pagadera semestralmente.

= BONOS LOCALES, se recibe desembolso por B/.75,000,000 de acuerdo a la emisidn
de bonos autorizada mediante Resolucion SMV No. 97-19 de 26 de marzo de 2019
a una tasa anual de interés fija de 3.85%, pagadera trimestralmente.

A-7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se componen por:

Agentes de Mercado: al 31 de mayo 2020 B/.1,717,047, QOtras cuentas por pagar, las mas
relevantes, los proveedores quienes suministran materiales, equipos y servicios que al 31
de mayo asciende a B/.7,945,651, mientras que las cuentas por pagar de proyectos a B/.
128,092.

A-8 Retenciones y Reservas laborales por pagar

Estas retenciones y reservas estan contabilizadas de acuerdo al status laboral de cada
colaborador, es decir representan el pasivo real que ta empresa tiene al 31 de mayo de 2020
con cada colaborador.

A-9 Intereses por Pagar

Estan conformados por los intereses de la:

» Deuda a Largo Plazo de los préstamos con el Banco Nacional, Caja de Ahorros y Scotia
Bank, BICE (Banco Centroamericano de Integracion Economica y Banco General, S.A.
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A-10, 11, 12,13 Ingresos

Compuestos por:

AL 31 de mayo 2020

USO DE LA RED 47,558,901
CARGO POR CONEXION 1,855,406
CENTRO NACIONAL DE DESPACHO 3,726,637
HIDROMETEOROLOGIA 2,193,303
OTROS INGRESOS 299,380
INGRESOS AJENOS A OPERACION 2,024,746
AJUSTE POR DEVOLUCION TARIFARIA 0

17
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SISTEMA PRINCIPAL
TERRENOS
EDIFICIOS ¥ MEJORAS
CAMINOS Y SENDEROS
SERVIDUMBRE
EQUIPO ELECTRICO AUXILIAR
EQUIPO ELECTRICO MISCELANED
EQUIPO DE SUBESTACIONES
TORRES Y ACCESORIOS
CONDUCTORES AEREOS Y ACCESORIOS
EQUIPQ MECANICO
ECUIPC DE COMUNICACION
TRANSFORMADORES DE LINEAS
EQUIPO DE PROTECCKIN, CONTROL Y
MOBILIARIO ¥ EQUIPD DE OFICINA
HERRAMIENTAS ESPECIALIZADAS
SUBESTACIONES ESTRATEGICAS STP

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S A.
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIOS

AL 31 DE MAYO DE 2020

SUB TOTAL

CONEXIGN
TERRENCS
EDIFICIOS ¥ MEJORAS
SERVIDUMBRE
EQUIPO ELECTRICO AUXILIAR
EQUIPO DE SUBESTACIONES
TORAES Y ACCESORIOS
CONDUCTORES AEREDS Y ACCESORIOS
EQUIPO DE COMUNICACION
TRANSFORMADORES DE LINEAS
EQUIPO DE PROTECCION, CONTROL Y
SUBESTACIONES ESTRATEGICAS CNX
EUM TOTAL
CENTAG NACIOMAL DE DESPACHO
EDIFICIOS Y MEJORAS
EQUIPO ELECTRICO AUXILIAR
EQUIPY ELECTRICO MISCELANED
EQUIPO DE COMUNICACION
EQUIPO DE INFORMATICA
EQUIFO ¥ MOBILIAAIO DE OFISINA
EQUIPC DE THANSPORTE
SUS TOTAL
HIDROMETEUROLOGIA
EQUIPC ELECTRICO MISCELANEO
EQUIPC DE COMUNICACION
EQUIPO OE INFORMATICA
MOBILIARO ¥ EOUIPQ DE OFICINA
EQUIPO DE TRANSPORTE
ESTACIONES HIDAOLOGICAS
ESTACIONES METECROLOGICAS
EQUIPC DE HIDROMETECROLOGIA
RUBTOTAL
GERENCIAL APOYD

TERRENOS

EDIFICIOS Y MEJORAS

ECUIPO ELECTRICO MISCELANED

ECAMPO DE LABORATORIO

EQUIFO MECANICD

EQUIPO DE COMUNICACION

EQUIPO DE INFORMATICA

EQUIPO Y MOBILIARID DE OFICINA

EQUIPO DE TRANSPORTE

HERRAMIENTAS ESPECIALIZADAS
WS TOTAL

GERENCIAL APOYO NO PRODUCTIVO

EDIFICIOS ¥ MEJORAS
BUB TOTAL

TOTAL

BIENES DONADOS - INFORMATICA - HIDROMET

EQUIPO TORRES - ACP 7 STP

EQUIPO CONDUCTORES Y OTROS - ACP/STP
B TOTAL

GRAN TOTAL

Al
COSTO AL 2020 2020 2020 2020 COSTO AL DEPRECIACION VALOH NETO
31-dic-19 ADICIONES RETIADS __ RECLASIFICACIONES _ AJUSTES may20 may-2 may-20
11,889,200 122,667 0 [ 0 11,811,878 200 11.811.678
18933410 0 0 o o 18,923 418 10,601,802 8331587
969113 Q 1] ] [1] B29.113 27178 5935
124.030973 0 0 0 0 124.030.973 15,612,167 108,418,808
9023287 o 0 0 0 8.023287 4483362 4550924
65831 1.0M o o [ 70002 60.284 1,818
115,467 763 0 0 0 0 115.467.763 41,895,108 73,672,655
240,164,693 0 o 0 o 240,164,693 64,113,665 178,051,028
271922293 0 0 a 0 271.922.293 £5.564,008 206,368,287
21.828 0 0 0 ° 31,828 31,626 [
10,252,732 0 0 0 0 $0.252,732 3,008,958 835775
£3.372.738 o 0 o 0 §1372.739 24.063.278 29.309.450
27.485.462 0 0 0 0 27,485 482 19.055.545 8420917
a2 o 0 o 0 89,002 88,793 218
18973 o 0 0 0 18973 849 18,024
35.430.915 a 0 0 0 35.439.915 6.862.752 28.577.163
918,081,231 123,730 [ [] [ 918,104,978 258,692,974 562,512,005
770,697 [ 0 0 [} 770,837 o 770,837
138,192 [+] 0 1] [} 134,192 1Mm215 8977
8591 0 0 0 0 8508 4030 4562
219,582 [ 0 0 0 219,682 180,343 382098
0.544,066 o 0 o 0 5.548.956 5.150.705 3,388,202
2.037.751 0 ¢ 0 0 2.037.751 2.014.308 23.443
799,151 0 0 0 o 799,151 456512 42,838
186,342 0 o 864 [ 185.378 $9.383 B5.995
19,357,608 0 ¢ [ o 19,353,608 9.067.839 9.386,170
612,014 o o o o 812,014 400,785 211219
268,716 o o 0 0 266,718 38,303 230.413
32940051 [ [ ) [ 32,630,007 (IMITET 14,489,795
1,967,632 0 [ 0 [ 1,967,832 1.477.615 490,017
84.201 D o o o 84,201 33846 50,445
488,256 0 o [ o 488,456 351,221 137,235
704.605 [ 0 ¢ 0 704.605 600,570 104,035
255,634 o o o o 255,634 254 675 958
298,582 0 o o o 399,582 280,688 118,694
114,723 0 0 0 0 114,720 100.519 14.204
3,014,922 [ [ o [ 201,922 3,098,133 915,788
72,251 o [ [ 0 72,251 87573 4678
181.034 o ] [+ ] 181,034 181,004 0
875.782.91 ¢ [ 0 0 475780 707,200 168.560
140,300 o o o o 140,338 138,105 2234
267.840 o o o 0 267.840 287,840 [
1,865,170 o 0 0 0 1965173 141 833 553,340
4,126398 o 0 o 0 4,128,308 1,089,540 3.028.857
5.016.716 0 0 D 0 5.018.718 1.022.300 3.994.418
17,645,590 0 0 [ ] 72,645,550 4,695,425 7,750,114
107,633 [ ' o [ [ 197,633 197,633
1.829.244 0 0 ) 1,620,244 485017 1,164,227
B64,171 3920 0 0 0 868,091 590,499 277,503
1.286.788 ] Q o 0 1.286,786 1.2848.786 0
8816 0 0 0 o 36818 158.677 160,129
17.137.535 0 0 0 0 17,137,535 14892173 2245362
8,661,248 0 0 o 0 8.661.248 §.520.601 2140556
3430435 12414 [} 0 o 2,442,850 2.926.336 516504
6,076.208 o 0 o 0 6,976,398 5,051,487 1,924 841
452.694 0 0 0 0 452,694 445,267 7.427
0,952,560 16,334 [] [ [ TR 31,334,094 [XErET)
£.366.085 [ o [ o 6,366,085 5.166.078 108,710
8,388,085 [[] [] a [] 6,385,085 8,188,375 9,710
1,015,900,768 140,071 [ 964 [ 1,018,039,904 120,538,122 895,501,772
L LOIS02800 220, =SS
7771 0 o [} [ 7m 1775 2,356
594,895 0 [ 0 [ 594,895 152,681 441,214
504,105 0 [ 0 [ 504,105 188,831 355,274
1,108,771 [] [] 0 ] 1,108,371 303,287 801,484
L 220
7,617.007,.560 187 [ 964 [ T,017,188.675 320.043.419 €06.309 258
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
CONSTRUCCIONES EN PROCESO
AL 31 DE MAYQ DE 2020

ETEST™ A-2
AJUSTE ¥
31 DICIEMBRE ADICIONES CAPITALIZACION RECLASIFICACIONES 31 MAYO

2019 2020 2020 2020 2020
CONEXION
S/E PATIO 230 KV 733,318 17,456 0 0 750,774
S/E PATIO 115 KV 442,094 19,233 0 0 461,327
S/E PATIO 34.5 KV 910,250 0 0 0 910,250
LINEA 230 KV 0 0 0 o 0
S/E EQUIPO DE COMUNICACIONES 0 0 0 0 0
S/E EQUIPO PROTECCIONES Y COM. 10,403 0 a o 10,403
TOTAL CONEXION 2,096,065 36,689 0 [] 2,132,754
SISTEMA PRINCIPAL
LINEA 230 KV 7,135,437 2,448,299 1] 0 9,583,735
LINEA 115 KV 8,135,579 0 [ b} 8,135,578
LINEA 230 KV-00DB ] 0 ¢] 0 0
S/E PATIO 230 KV 105,136,389 1,743,733 122,769 0 107,002,891
S/EPATID 115 KV 11,260,052 12,855 0 0 11,273,007
S/E PATIO 230 KV-0DB [} 0 0 0 4]
S/E TERRENOS 547 0 0 0 547
S/E EDIFICIO Y MEJORAS (145,694) 0 0 a (145,684)
E/S EQUIPQ DE GOMUNICACION 930,577 (48,896) 0 0 881,680
S/E EQUIPO PROTECCICNES Y COM. (72,247} 0 0 ¢ {72,247)
PROYECTQ ODEBRECHT Iil LINEA 0 0 0 0 0
TOTAL SISTEMA PRINCIPAL 132,380,639 4,156,091 122769 0 136,659,499
GERENCIAL APOYO
EDIFICIOS ¥ MEJORAS 112,406 0 o 0 112,406
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION 0 0 0 0 0
EQUIPO Y MOBILIARIO DE OFICINA o 0 0 0 0
PROYECTOS ADMINISTRATIVOS 263,413 0 0 0 263,413
TOTAL GERENCIAL APOYO 375,819 0 )] 0 375,819
CND
CENTRO NACIONAL DE DESPACHO 5,418,000 805,628 0 0 6,223,628
TOTAL CND 5,418,000 805,628 0 0 6,223,628
HIDROMETEOROLOGIA
METEOROLOGIA 1,582,622 0 0 0 1,582,622
TOTAL HIDROMETEOROLOGIA 1,582,622 - 0 0 1,582,622
COMPENSACIONES
COMPENSACION PROYECTO 0 D 0 0 0
COMPENSACION ACTIVO 2,249,706 100,527 17,404 0 2,367,637
TOTAL COMPENSACIONES 2,249,706 100,527 17,404 4] 2,367,637
INVERSIONES REGIONALES
INVERSIONES REGIONALES 1,043,178 0 0 0 1,043,179
TOTAL INV. REGIONALES 1,043,179 [1] 0 0 1,043,179

145,146,029 5,098,834 140,173 0 150,385,137
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

&

ST ET

CUENTAS
FONDO GENERAL
Cuenta Bancaria No. 05-98-0047-7

FONDOQ DE VIATICOS
Cuenta Bancaria No. 05-98-0064-7

FONDO DE PLANILLA
Cuenta Bancaria No. 05-98-0055-8

FDO GESTION COBRANZA MERC OCASIONAL

FONDO DE CONTRATOS DE SUPERVISION

CAJA MENUDA
CND
Gerencia de Mantenimiento
Servicios Generales
GIAC
Servicios de Mantenimiento - Chiriqui
Mantenimiento Z-3 Changuinola
Servicios de Mantenimiento - Aguadulce
Gerencia General
CM Servicios Genrales
CM - Proyecto IV L/T

TOTAL

ANO 2020
(EN BALBOAS)
A-3

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

MAYO-2020 DICIEMBRE-2019

10,760,277 11,198,602

111,625 157,081

71,465 71,435

4,520,124 4,452,922

617,757 770,903

27,800 27,800
3,500 3,500
5,000 5,000
5,000 5,000
2,000 2,000
5,000 5,000
300 300
3,000 3,000
2,000 2,000
2,000 2,000
0 0

16,109,048 16,678,743
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, SA.

CUENTAS POR COBRAR
31 de Mayo de 2020
{EN BALBOAS)
IL-DICIEMBRE

CORRIENTE 2019 AUMENTO
AGENTES DEL MERCADO

Aes Changuinala 750,521 25,243,738
Aes Panami 1,363,573 4,498 984
AE5 Panamd {GRANDES CLIENTES) 30,230 303,743
Aggraka 1 53,579
Alternegy 502,008 977,655
Arte Avicola, 5.A. 3 o
Argas Panami, S.A. 27,542 31,318
Autoridad del Canal de Panarmid 246,665 2,366,514
Avanzalia Panamd, 5 A. 535 1,095
Atucarera Naclanal 408 264
Bahla Las Minas, 5.A. 703,361 2,495,629
Bontex, S.A, 138,916 530,059
Café de Eleta, 5.A. 2 1
Caldera Energy Corp 42,752 95,915
Ccomunica 31,278 312,789
Celcta Centroamericana 208,764 358,285
Concapta Solar, S.A. 178 542
Corporacién de Energta del itsmo, 5.A. 465,444 50,662
Cilsa Panama, S.A. Q o
Desarrello de Hidreeléctricos, Corp 16,148 21,698
Divisa Solar 1,847 3,595
Electrogeneradora del Istmo 3,550 B,465
Electron Investment 391,059 927,560
Empaques de Coldn 32 55
Empresa de Distribucién Eldetrica Chiriqui, 5.4, 3,738961 3,458,872
Empresa de DistHbucion Eléctrica Metro Oeste, 5.A. 23,500,501 19,313,611
ENSA 20,593,480 65,196,845
Empresa de Generacidn Eléctrica, 5.4, (EGESA} 215 604,250
Empresa Nacional de Energia 2.218 19,556
Empresas Melo, 5.A. 18 2,597
Enel Fortuna, S.A. 1,322,834 3,482,417
Enel Solar, 5.R.L 3171 8,320
Energla y Serviclos de Panama 437,170 473,522
Energyst Internacicnal 8 v 112,566 586,082
Empresa Propietaria de la Red o 3,432
Enel Green Power Panama, 5.A. i} o]
Farallon Solar 2 554 234,685
Fountain Hydro Power, Corp 211,996 440,217
Fuerza Eléctrica del istmo 1] 101,636
Gas Matural Atlantlco IV S DE RL. 1} 849,649
Gas Natural Atléntlco, S.A. 840,311 2,986,029
Generacién Solar 126 257,120
Generadora Alto del Valle 23,876 46,472
Generadera del Atlantico 517,929 1,195,282
Generadora del istma 154,925 409,245
Generacidn Estrella Solar, S.A. 19 1,536
Generadera Fotovoltdlea Chirlgui, 5.A. 2,662 12,951
Generadora Pedregalito 1 8948 10,739
Generadora Pedregalito, S.A. 41,712 87,933
Generadora Riz Chico Pedregatito 2 1] 27,161
Generadora Ria Chico 10,030 26,682
Generadora Setar Caldera 699 1,252
Grupo Cuerva 33,450 3,910
Hidro Boqueron 10,138 25373
Hidro Panamd 5.A. 1049 3,795
Hidro Piedra 5.A. 12,767 5B,775
Hidroscoldgica del Teribe, S.A, 172,520 342,053
Hidroeléctrica Bajo del Totuma, 5.A. 2,755 64,423
Hidroeléctrica San Lorenzo 6,826 48,255
Hidro Iberica 1,734 7.201
Hidro Calsan [EL ALTO} 313,262 466,215
Hidro Candela D 6,947
Ideal Panamd, 5.4, 575,913 902.283
Imporadora Virzi, 5 A 29 54
Industsias Pamamefia de Papel, S A. 118 138,512
Istmus Hydro Power Corp 6,540 264,593
linro Corp. 197,283 1,046,910
Eanan Overseas 1, Ing 149,956 409,383
Las Pertas Norte 7.586 163.110
Las Perlas Sur 7.890 17,217
LMara Sdnche2 Solar Power Cuatro, S.A. 1,606 11,283
Llano Sinchez Solar Power One, S.A. 1,565 2.883

Uano Sdnchez Solar Power Tres, 5.A. 1,620 2,635

DISMINUCION

25,529,467
4,556,302
103,743
53,579
1,067,393
0

56,383
2,421,678
505

492
2,681,582
610,804
0
117,855
112,789
266,337
496
49,569

0

33,457
3,226
5,272
758,074
2
5,354,624
33,237,173

69,101,216
03,879
20,730
2,597
4,120,365
8,292
503,423
566,262
3,431

o
234,566
434,245
101,636
0
3,826,340
257,053
50,211
1,308,231
537,230
1,555
15,226
10,739
78,596
27,161
20,753
1,950

o

30,196
4,326
60,042
294,369
65,210
48,253
5,002
576,138
6,947
1,021,218
22
138,400
261,862
950,162
392,499
157,846
12,260
12,549
2,846
4,255

A4
MAYD
2020
AUKILAR
464,793
1,306,255
30,230

1
422,270
3

2,478
191,501
1125
180
507,408
158,171
3

20,813
31,278
298,712
223
47,536

o

4,388
2,216
6,724
560,545
65
1,842,209
9,976,939

16,689,108
S87
1,042
18
684,886
3,199
407,269
132,386
o

a

674
217,968
0
849,649
o

193
20,137
404,579
26,941
0

aay
8,548
51,045
i
16,019
o
37,360
5,314
518
11,500
220,204
1,969
5,829
3,933
203,339
0
456,977
61

231
9,271
254,031
166,639
12,850
12,847
340

1
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

CUENTAS POR COBRAR
31 de Mayo de 2020
(EN BALBOAS)
Rl
31.DICIEMBRE MAYD
CORRIENTE 2019 AUMENTO DISMINUCION 2020
Llane Sdnchez Selar Pawer, 5.A. 2,960 3,000 5,437 592
Minera Panamd 976,723 5,012,844 5.679,132 310,435
Ministerio De Vivienda y Ordenamienta Territoral 225,999 o 0 225,339
Pan am Thermal Limited 286,881 3,450,110 3,441,672 295,319
Panaderia Santa Librada 14 26 g 1
Panami Solar 2 5,423 160,299 164,085 1,637
Panascolar Generation, 5.A. 2,058 4,368 3,298 3128
Paso Ancho Hydro Power Corp 1,481 5321 4,585 1,217
Pedregal Pawer Co, 86,876 B892,080 Bg1.268 97,689
Potabilizadora Mendoza 175 114,737 1148338 24
Procesadora Monte Azul, 5.A 37 128 93 71
P521, 5.A, B8& 2,338 2,745 479
Red Centroamericana de Telacominicaclones, 5.A. 85,521 84,642 B4,B42 85,521
Saltos de Francolis 5,785 ar,720 BB.S05 5,000
Soenegy Panamd 5. DER.L, 52,996 34,184 34,184 52,996
Sol Real Istma, S A. 1,588 53,563 54 665 493
Sol Real Uno 1,845 5,417 4,579 1.686
Solar Azuero Venture, S.A. 1,791 5,081 4,155 2,717
Solar Cocle Venture, 5.A. 1,650 4,524 3,155 3,019
Solar Panamd Venture, S.A, [1] 2,603 2,603 o
Tecnisol |, 5.4, 4,715 52,052 40,931 15,835
Tecnlsol Il, 5.A. 0 4,294 2,615 1679
Tecnisal NI, §.A. 72 4,414 2,831 1,654
Tecnisol IV, S.A. 0 4,450 2,786 1,665
Térmica del Caribe 5.A. 15,515 14,878 14,878 15515
Tropitermica, S.A. B,028 10,153 13,753 4,428
UEP PENONGME L, S.A. 46,241 206,344 228,729 23,855
UEF PENONCME If, 5.A. 145,069 1,338,793 961,050 522,812
Unién Eolica Panamefa o BB,355 88,355 D
Urbalia Panamd, 5.A. 11,710 329,805 358,590 2926
Valley Rise investment Corp 639,798 737,984 737,984 639,798
Establece Ajustes y Re-facturacion de Eners a Junlo 2011 8,187,828 32,963,441 41,951,977 188,291
Subtatal 69,754,078 187,882,076 218,310,694 39,315,459
= sl s e
DOTROS CUENTAS POR COBRAR
Fondo Genaral Espacial 2,140 & 0 2,140
Otras Empresas Eldctricas 9,592 14,537,923 14,539,886 =11,355
Otras Empresas Paricularas 46,036 201,340 201,439 46,087
Otras Empresas Eletricas (Estmacion da Ingresc) 0 12,172,759 714,733 11,458,028
Oficina de Elscirificacién Rural 580.464 0 0 688,464
CxC Accionista 0 o 4] o
Empieados 1,696 265,699 265,867 1508
Recibos Nao idenlificados -594 820 +5,380,157 +5,554,991 -419,786
Cuenta Transttoria Banco General -79,265 1,109,413 1,109.413 -79,265
CXC Intereses CEAC-Préstamo 1002 445,401 0 0 446,401
Anticipo de Viaje 351,640 1,151,088 1,317,153 185,575
CXC INT PRESTAMO EPR 0 181,863 181,863 2
Enla 0 1] 1] ]
CXC intercompanias o [} [} o
Intereses Adstanto Tariaro v} 1} ] o
Adetanto Intareses y Comisién Deuda 3,860,260 6.478,501 6,531,234 3.808,527
Subtaotal otras cuentas por cobrar 4,613,221 30,719,530 19,306,418 16,026,333
== = = el
Sub-Total Cuentas por Cobrar Corrlente 74,367,299 218,601,605 237,627,112 55,341,792
Manos: Reserva Cuantas Malas +2.986.943 13.232.267 11,777,058 -1.531,734
Total cuentas por cobrar corriente 71,380,356 131,833,872 149,404,170 53,810,058
Adsiania a Contratistas 6,712,321 9,490,354 9,766,564 8,436,111
CXC CUARTA LINEA DE TRANSMISION 0 8] 8] 1]
Impuestos S/Fenta pagado par Anticipo 7,129,083 20,869,702 25,205,647 2.793,137
Impugstes Sobra Dividantos por Anticipo 0 4] 4] [}
Adelante Cana de Credito [ ¢ ¢ 0
NGO CORRIENTE
Documentos por Cobrar Mercado Regional 4] 84,534 84,534 0
Documantos par Cobrar a Contratista 18,210 1 1 18,210
Otras Empresas 90,680 4,570,113 4,573,713 87,079
Documentas per Cobrar Ente Regulador o 0 o 0
Doc. por Cobrar Liguidadora OMCAEQOR 0 o o 0
Doc. Por Cobrar por venta de terrenos LOS Planes Gualac [t] 4,664,235 4,664,235 0
Total Cuentas por Cobrar No Corrlente 108,890 5,310,883 9,322,483 105,289
o= = cEeai —
TOTAL 85,330,649 271,512,811 293,698,863 63,144,596
ettt ~ s
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A.
ANALISIS DE ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Maya de 2020

AGENTES DEL MERCADO CORRIENTE
Ass Changuinola 249,574
Ags Panamd 620,132
AES Panamd (GRANDES CLIENTES) [+]
Aggraka [}
Alernegy 126,213
Arce Avicola, 5.A. 0
Argos Panamd. 5.A, 2,201
Autoridad del Canal de Panamd 92,224
Avpnzalia Panamd, S.A. [»]
Azucarara Naclonal 24
Bahla Las Minas, S.A. 241,817
Bontex, S.A. 35,734
Caié do Elata, 5.4, o
Caidara Enargy Corp 9,841
Ceomunica o
Ceisla Centroamaricana 77,255
Concepia Solar, S.A. B85
Corporacidn de Enargia del tsmo, SA. 9,948
Chsa Panama, S.A. 0
Dasarrollo de Hidrosldctricos, Comp 3,586
Divisa Sofar 480
Electrogenaradora del Istmo 987
Electron Investmant 85,701
Empatues da Cobén 0
Emp de Distibuckd 8 Chiriqui, 5.4, 992,485
Emprasa da Distribucidn Eléctrica Metro Oasta, 5.4, 4,929,686
ENSA 3,715,211
Empresa de Generacitn Eléctrica, S A. (EGESA) S0
Empresa Naclonal de Enaergla 984
Emprasas Mealo, 5.A. 0
Enel Fortuna, S.A. 683,038
Enel Solar, 5,A.L. 3,188
Enargla y Sarvicios de Panama 11,585
Energyst Internacional B v 0
Empresa Propiatarla de la Red 0
Enel Grean Power Panama, S.A. 1]
Farallon Solar 2 303
Fountain Hydro Power. Corp 51,287
Fuerza Eléctrica del istmo

Gas Matural Atdntico 0 5 DE AL 436,368
Gas MNatural Atidntico, 5 A,

Generacidn Solar 1
Generadora Alto del Valle 6,103
Genaradora del Attantico 132,866.87
Gensradora del [stmo 26,941
Generacién Estrella Solar, 5.A. 4]
Ganeradora Fotovoltdica Chinqul, S.A. Q
Ganeradora Pedregalito 1 Q
Generadora Pedregalito, S.A, 10,073
Generadora Rio Chico Pedregalito 2 )
Genaradera Ria Chico 4,747
Generadera Solar Caldera

Grupo Cuerva 978
Hidro Boqueron 2,411
Hidro Panamd S.A. 518
Hidro Pledra 5 A. 5,675
Hidroecoldgica del Tenbe, S.A. 35,304
Hidroetécirica Bajo del Totuma, S.A. 759
Hidroatécirica San Lorenzo a
Midra Ibarca 3,096
Hidro Caisan {EL ALTO) 65,926
Hidro Candela

ideal Panama, 5.A. 151,882
Importadora Virzi, S.A. 0
Ingustrias Panameia de Papel, S.A. 0
Istmus Hydro Power Corp 1,204
Jinro Corp. 51,303
Kanan Overseas 1, Inc 81,506
Las Perlas Nona 1362
Las Parlas Sur 1,384
Ulanc Sdnchaz Solar Powar Cuatre, S A, o
Uano Sdnchez Solar Power One, 5.A, o
Llano Sénchez Solar Power Tres, 5.A, 0
Llano Sénchez Solar Power, S.A. 78

30
pias
214,118
679,444
[
0
130,273
1}
277
99,258
535
55
265,223
37,182
0
10,223
0
80,764
46
10,355
0
803
681
1,724
88,604
2
849,722
5,032,268
3,300,547
108
0
0
923
[
11,947
)]
0
0
364
55,682

411,836

1
7,070
146969.42

978
2,503
o
5,825
33,773
0

2

+]
69,032

162,521
1

1]
1,784
53,605
85,333
4,183
4,327
4

o

0
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3,028
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8,670

1,723
90,894

3,110,440

6,134
12514297

38,929
0

0

838
66,398

142,564
4
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1.411
47,551
0
1,235
1,236
o

o

a
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90
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2,117
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295,346
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o
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112
1,204

1,380
1,211

185

MAS DE 90
pfas

a
1,534
30,230
1
165,784
3
1}
18
30
46
[}
46,417
2
735
31,278
140,693
&2
9,236
0
0
463
2,310
0

32
2
14,986
3,280,661
216
60

18

1
[}
173,118
132,386
0
0
[}
1,469

462

127

58
0.00

0

0

ELY
8,948
18,554
]

695

33,450
o

o

0
47,989
1,210
6,826
0

922

0

29
119
3,667
101,572
0
3,691
3,689
340
o

o
169

A-4-1

TOTAL
464,793
1,306,255
30,230
1
422,210
3
2,478
191,501
1,125
180
507,408
158,171
3
20,813
31,278
298,712
223
47,536
0
4,388
2,216
6,744
560,545
65
1,842,209
9,976,919
16,689,108
587
1,044
18
684,885
3,199
407,265
132,386
0
o
&§74
217,968

849,649

193
20,137
404,879
26,941
a

a7
8,948
51,049
o
16,019
[
37,380
5314
S1B
11,500
220,204
1,969
6,829
3,933
203,339
0
456,977
&1

231
9,271
254,031
166,339
12,850
12,847
340

1

o
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A.

ANALISIS DE ANTIGE)EDAD DE CUENTAS POR COBRAR

AGENTES DEL MERCADO
Minara Panama

Minlsterio De Vivianda y Ordenamlento Territorial
Pan am Thermal Limiled
Panaderia Santa Llbraga
Panamé Solar 2

PanaSolar Genaration, 5.A.
Paso Ancho Hydro Powaer Comp
Pedregal Power Co.
Polabillzadora Mendoza
Procesadora Monte Azul, S A
PSZI, S.A.

Fed Centroamericana de Telecominicaciones, S.A.
Saltos da Francolis

Sosnergy Panamd S.DE A L.
Sol Aeal lstmo, S.A.

Solar Azuero Venturs, S.A.
Solar Cocle Venture, S.A.
Solar Panamd Vanture, S.A.
Scl Real Uno

Tacniscl ), S.A.

Tecnlscl I, S A

Tecnlsol 1, S.A.

Tecnisol IV, S.A.

Témnica del Caribe S.A.
Tropitermica, S.A.

UEF PENONOME ), S.A.

UEP PENONOME W, 5.A.
Unidn Eolica Panamedia
Urbalia Panamd, 5.A,

Valley Rise Investment Cop
Establecs Ajustes y Re-lacturacion da Erero a Junio 2018
SUB-TOTAL

OTROS CUENTAS POR COBRAR
Fondo GGeneral Espacial

Oficina de Electaficacion Rural

Otras Empresas Eléctricas

Otras Empresas Eléciricas (Estimacion de Ingrasos)
COtras Empresas Parliculares
Proveedores

Empieados

Racibos No ldentificados

Anlicipo de Viaje

Cuenta Transiloria Banco General
Adelanio Intareses y Comisién Deuda
CXC INT PRESTAMO EPR

ENTE

CXC Intercompafiias

Intarases Adslanto Tarifaro por Cohrar
CXC INT PRESTAMO CEAC
SUB-TOTAL

Tetal Cuentas por Cobrar Corrients

Adetanto a Contratista

CXC cuarta Linea de Transmisidn
Impuesias S/Renta pagade por Anticipo
Suttotal

NO CORRIENTE

Dotumentos por Cobrar-UNKIN FENOSA
Documentos por Cobrar-BLM

Documantos por Cobrar Mercado Reglonal
Documantos por Cobrar a Contratista
Documentos por Cobrar Ente Aegulador

Otras Emprasas

Adalanta Tarifara

Docmito xC Venta de Los Planes Gualaca Chirqul
Total Cuentas por Cobrar No Cormrente

GAAN TOTAL

Al 31 de Mayo de 2020
A4-1
30 ] L] MAS DE 50
CORAIENTE blas oias plas oias TOTAL

310,435 o 0 o o 310,435

L] o o] [} 225,998 225,959

150,130 145,180 o 1} L+ 295,319

o 1 [+] 186 14 31

1,637 0 0 1} ] 1,637

567 742 680 &4z 487 3,128

737 741 739 ¢] o 2,217
47,416 49,602 [} 0 671 57,689

2 14 8 ¢] [+] 24

o 0 1} a5 a6 1

479 0 1} 0 [+] 479

0 0 0 0 85,521 85,521

1,666 1,667 1,667 o] 0 5,000

0 2 o a 52,996 52,996

0 4] 0 1] 493 493

773 916 833 159 2,686

7 985 329 206 0 2,717

671 894 759 138 556 3nie

[} o 0 1] 0 o

705 5,791 4670 o 4,670 15,835

714 965 3] o +] 1,679

691 935 1] 1] 29 1,654

635 969 1] ] Q 1,665

0 0 o [+] 15,515 15,515

4,428 0 1] [*] 0 4,428
23,855 1] 0 ¢] o 23,855
101,888 201,504 219,413 0 o 522,812

] [ L] 1] ] o

97s 975 975 a 0 1,926

o 1} [+] 0 639,798 639,798

199,291 199,291

13,613,329 12,290,085 3,994,282 3,716,000 5,701,763 35,315,459
0 0 1] 0 2,140 2,140

[+ 0 0 0 588,464 586,464

+] o 1] 0 -11,355 -11,255
11,458,026 g a 0 ] 11,458,026
Q e 0 Q 46,007 48,097

0 1] 0 ] 1} [*}

o 1] 2} 1] 1.508 1,508

o 0 Q 0 -419,786 -419,786

1] ] 0 0 185,575 185.575

1] o 0 o -79,265 ~79.265

0 Q 0 0 3,808,527 3,808,527

0 o 4] ] 0 0

0 i+ ¢ o 0 0

0 0 ] [+ 0 0

0 o] L] [¢] 0 0

0 Q ] 1] 446401 446,401

11 .453i025 [1] [] 1] 4.568.306 16,026,332
25,071.355  12.290.086 3.994.282 3.716.000 10.270.069 55,341,792

¢ 0 0 1] 6436,111 6,436,111

1] 0 0 1} ] 1]

0 0 [v] 0 2,793,137 2,783,137

[1] 0 0 0 9%43 9,229.248

] 0 1} 1] 0 ]

[+] 4] 0 0 [+] 0

4] o [1} 0 o 0

o] L] 0 0 18,210 18,210

0 ] 0 0 a o

Q 1] 0 0 B7.080 87,080

] 0 0 Q 0 1}

1} 1] 0 '] o o
0 0 0 [1] 105.290 105,290
25,071,355 12,290,086  3.534.282  3.716.000 10604607  64.676.329
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A

& CUENTA POR PAGAR
e AL 31 DE MAYO 2020
ANEXO AT
DICIEMBRE MAYD
AGENTES DEL MERCADG 2018 DISMINUCION AUMENTO 2020
AES PANAMA 627 12,678 24,756 12,705
AES PANAMA, 5 AL, 6,722 48,485 42,387 615
ALTERNEGY, S.A) 1075385 1,050,528 o 24,837
AUTORIDADR DEL CANAL DE PANAMA ] 3518 3,518 ¢
AZUCARERA NACIONAL, 5.A. 172 £73 4] ]
BAHIA LAS MINAS CORP 435938 435,938 o o
BONTEX, S.A. 288,126 285,055 0 23071
CALDERA ENERGY COAP 4327 4,302 0 24
CELSIA CENTROAMERICA, S.A. 4] 14,925 16,765 1,840
CORPORACION DE ENERGIA DEL ISTMO LTD, 2.A. 1.59% 2,320 729 ]
CORPORACHON PANAMENA DE ENERGIA 14,183 0 0 14,183
DIVISA SOLAR 10 MW, 5.A. 4472 3,372 1} 1,100
ELECTROGENERADORA DEL ISTMO, 5.A. 2606 1 1 2,606
ELECTRON INVESTMENT, 5.A. 48,374 45,283 12,835 16,926
ELEKTRA NORESTE 5.A. 50,007 22,120 1] 27287
EMPRESAS MELOD, 5.A. [+] 1] 0 0
EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA CHIRIQUI 4,084 4,084 0- "]
EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA METRO CESTE, 5.A. B&1,114 20,552 o BADSE2
EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA, 5.A. 41,248 1] 0 41,248
EMPRESA DE GENERACION ENEL FORTUNA, 5.4 3,361,048 3,374,987 20,865 6,525
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, 5.A. 184 ¢ [t} 184
ENERGIA ¥ SERVICIOS DE PANAMA, S.A. 22,986 0 108 23,094
FARALLON SOLAR 2 S.A. 6682 ] 4] 863
FOUNTAIN HYDRO POWER CORP 0 9 [+] 0
FOUNTAIN INTERTRADE CORP 37,357 37,357 0 0
GAS NATURAL ATLANTICOS. DERL. L] 3,607 3,607
GENERACION SOLAR, 5.A. a 0 4] 8
GENERADORA ALTO VALLE, 8.A. {COCHEA) 826 0 Q 826
GENERADORA DEL ISTMO, S.A. ] a ] 1]
GENERADGRA DEL ISTMO, 5 A. {GENISA} 4,398 4,398 0 1]
GENERADORA FOTOVOLTAICA CHIRIQUI. S.A. 5,944 3,892 ] 2,052
GENERADORA PEDREGALITO, 5.A. 437 o 0 437
GENERADCRA RIO CHICO, S A. 2,762 23t ¢ 2.532
GEMNERADORA SOLAR CALDERA, 5.A. 1,603 1,003 L} 1]
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 75952 21,553 L1} 54,398
HIBROIBERICA, 5.A. 300 0 M 334
HIDRO BOQUERON 5.A. o 19 19
HIDRO PANAMA, S.A. (12 arz 0 241
HIDRO PIEDRA, S.A. 5,485 5,485 0 L]
HYDRO CAISAN, 5.A. 3,655 0 o 3,655
ISTMUS HYDRO POWER CORP. 4,168 2,508 0 1,570
JINRG CORP 0 6,836 14,419 7,583
KANAN OVERSEAS, INC o 16,178 16,778 .
LAS PERLAS NORTE, 5.A. 561 ¢ o 561
LAS PERLAS 5UR, S.A, 561 L} 0 561
LLANO SANCHEZ SOLAR POWER CUATRO, S.A. 402 402 o- i
LLANO SANCHEZ SOLAR POWER ONE, S.A. 483 493 - ¢
LLAND SANGHEZ SOLAR POWER TRES, 5.A. 2,399 2,39% o a
LLAND SANCHEZ SOLAR POWER, 5.A. 275 ¢ [+] 275
MINERA PANAMA, S A, 3,533 o +] 4,533
NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA, 1] 21 21 1]
PANAMA SQLARZ, S.A. 4,443 4,443 [+] o
PANAM GENERATING LIMITED 2 6,164 6,228 &7
SOENERGY PANAMA, SDE A.L. 4,488 o [+] 4,488
SOLAR AZUERD VETURE, 5.4, 2,408 0 [+] 2,408
SOLAR COCLE VENTURE, S.A. 2,332 o o 2332
SOLAR PANAMA VENTURE, 5 A. 2,180 0 0 2,180
S0L REAL ISTMO, S5.A. 2,758 2,759 0 +]
TELCOM AND ENERGY, S.A. . ¢ 21,222 21,222 - Q
UNION EOLICA PANAMERNA PENONOME &, S.A 80,158 60,159 a- [+]
UNION EOLICA PANAMERNA, S.A. 114,491 105,591 0 6,900
ADJ-20 DIC-2018 REVEASION RESCLUCIONES 11948 - 12580 A DEN - ¢ 0- [*]
ADJ-22 DIC-2019 AJUSTE DE AUDITORIA 732K - o o 0- o
AEG-CONCILIACION BG V5 GL ETESA-ADJ-13-12-17 - 29,175 0 Q- 29,175
0|540|051 51813.278 1.!4,48_3 1,11 15261
OTROS
Transaccicnes Esporddicas {CUSTP) 415,467 115,853 307,172 605,786
415,487 116,853 307,172 605,788
QTRQS
Marcado Regional - ETESA 297,247 265 32,675 329657
Gobiemo 813,852 13,764,170 12,412,161 461,642
Empleados 563,866 11,978,481 11,830.068 415,454
Materlates, Equipas y Servicios 10,341,892 32,767,969 30,949.629 8,523,652
Coniralos de Proyecios - ETESA £.678,745 22,252,020 15,703,366 128,092
Subtotal 18,693,503 79,762,904 70,927,899 9,858,497
Anoxo A-T 25,649,028 85,463,038 71,418,554 11,575,544
Qtros Proyectos de Inversidn / AES Chan & FTP - -
Angxo A7 - . . 5
CxP por Asendamients Financigm 2.671,743 86.520 37172 2,662,395
Anexo AT 2,671,743 886,520 77,172 2,662,395
= —
TOTAL 20,220,789 85.578.556 71,488.728 14,237,939




@ EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
RETENCIONES Y RESERVAS LABORALES POR PAGAR

ETES ™ AL 31 DE MAYO 2020
A-8
DICIEMBRE MAYO

RETENCIONES LABORALES 2019 DISMINUCION AUMENTO 2020
Impuesto Sobre la Renta 189,257 942,032 885,155 132,380
Seguro Educativo 64,166 71,608 72,305 64,864
Seguro Social 298,960 575,797 604,462 327,625
Subtotal 552,383 1,589,437 1,561,922 524,869
RESERVA CUOTA PATRONAL
Seguro Educativo 30,102 85,929 86,767 30,940
Seguro Social 137,951 794,847 776,195 119,300
Subtotal 168,054 880,777 862,963 150,240
RESERVA DE PRESTACIONES
Riesgos Profesionales 89,955 213,182 216,876 93,650
Bonificacién 1,852,553 0 383,243 2,335,796
Décimo Tarcer Mes 163,217 388,375 330,032 104,875
Vacaciones 1,478,715 929,877 448,210 997,048
Subtotal 3,684,440 1,531,433 1,378,367 3,531,369
OTRAS RETENCIONES A EMPLEADOS
A Terceros 692,225 266,586 245,000 670,639

TOTAL 5,097,103 4,268,232 4,048,246 4,877,117

- P8 .



@ EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
INTERESES POR PAGAR

=T &1
AL 31 DE MAYO 2020
ANEXO - A9
DIC. 2019 AUMENTO DISMINUCION SALDO
BCIE INTERES PRESTAMO 37,385 438,895 476,280 0
INTERES BONO LOCAL 497,292 1,949,063 2,197,708 248,646
INTERES BONO INTERNACIONAL 4,199,653 10,819,444 12,812,500 2,206,597
TOTAL 4,734,328 13,207,402 15,486,488 2,455,243
GRAN TOTAL 4,734,329 13,207,402 15,486,488 2,455,243
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Indice de Solvencia

Activo Circulante

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
INDICADORES FINANCIEROS

128,023,060

Pasivo Circulanic

Act. Circ. - Ctas x Cob Vencidas (Merc Elect)

41,961,344

117,752,991

Pasivo Circulante

Razén de Endeudamiento

Pasivo Total

41,961,344

664,965,540

Activo Total

Margen Neto de Utilidad

Utilidad Neta

1,022,765,287

12,880,021

Ingresos Totales

Utilidad Neta - Ctas x Cob Vencidas(Merc Elect)

57,660,188

2,609,951

Ingresos Totales

Ingresos Totales

57,660,188

37,660,188

Activo Total

-31 -

1.022,765,287

UN MES
TERMINADO

MAYO

3.05

0.65

0.22

.05

0.06



GASTOS ACUMULADOS POR AREA DE ACTIVIDADES SEGUN NATURALEZA DE GASTOS

&

SESTEST

ORIETOS DE GASTO

K1 SALARIOS

013 SOBRESUELDO POR JEFATURA

120 HONDRARIOS

021 DIETAS

030 GASTOS DI REPRESENTACIKIN D08

040 SUBRETIEMPO

050 DECIMO TERCER MES ¥ BONHICACION
060 BONIFICACION

071 CUOTA PATRONAL DE SEGURC SOCIAL
072 CUOTA BATRONAL DI SEGURO EDUCATIV
073 CUOTA PATRONAL DE RIESGO PROFESIO
080 BONIFICACION AL CARGO

081 GRATIFICACION | AGUINALDO

089 OTROS SERVICIOS PEASONALES

2 SOBRLESUELDOS

033 DIETAS CAEDITQ RECONOCIDO

085 SOBRETIEMPO CREDITOS RECONOCIDOS
096 GASTOS DE REPRESENTACION

099 QTROS SERVICIOS PERSONALES

101 DE EDIFICIOS

102 DE EQUIPO ELECTRICO

103 DI EQUIFO DE OFICINA

105 DE EQUIPO DE TRANSPORTE

06 DI TERRENOS

109 OTROS ALQUILERYES

F11 AGUA

112 ASEC)

113 CORRED

114 ENERGIA ELECTRICA

115 TELECOMUNICACIONIS

116 SERVICIO DE INTERNET

120 IMBRESION ENCUADERNACION Y OTROS
131 PUBLICIDAD

132 PROMOCION Y PURLICIDAD

141 DENTRO DEL PALS

142 BN BLEXTE
143 A UTRAS PE
151 DENTRO DEL PAIS

152 DE O PARA LL EXTERIOR

153 DI OTRAS PERSONAS

153 TRANSPORTE DE BIENES

161 ALMACENAJE

162 COMISIONLS Y GASTOS BANCARIOS

163 GASTOS JUDICIALES

163 GASTOS DI SEGUROS

165 SERVICIOS DE SEGURIDAD Y LIMPIEZA
166 SERVICIOS MEDICOS DUNTRO I, PAIS
1Y OTROS SLRVICIOS COMERCIALES Y 1IN
171 CONSULTORIAS

172 SERVICIOS ESPECIALES

181 D EDIFICIOS

182 DE MAQUINARIAS Y EQUIFOS

183 DE MOBILIARIC Y EQUIPC DE DFICINA

184 DI OBRAS

1RS D COMPUTACION

189 OTROS MANTENIMIENTOS Y REPARACION
1498 ALQUILERLS (CRLDITOS RECONOCIDOS)
192 SERVICIOS BASICOS

153 IMPRESION [CREDITOS RECONOCIDOS)
194 INFORMACEON ¥ PUBLICIDAD

195 VIATICOS (CREDITOS RECONOCIDOS)

196 TRANSPORTL IX PERSONAS Y BIENLES
197 SERVICIOS COMERCIALES Y FINANCIER
198 CONSULTORIA {CREDITOS RECONOGIDOS)
199 MANTENIMIENTO ¥ REPARACION

201 ALIMENTOS PARN EL CONSUNMO HUMANOD
203 BEBINAS

211 ACABAIX) TEXTIL

212 CALZADOS

213 HILATHOS ¥ TELAS

214 PRENDAS DE VESTIR

219 OTROS TEXTILES Y VESTUARIOS

23] DIESEL

22IGASOLING

224 LUBRICANTES

231 IMPRESOS

232 PAPELERIA

239 OTROS PROUUCTOS DE PAPEL Y CARTON
241 ABONOQ Y FERTILIZANTES

242 INSECTICIDAS, FUMIGANTES Y OTROS
243 PINTURAS. COLORANTLES Y TINTES

ETESA
MAYO - 2020
PRINCIPAL PRINCIPAL CND HIDROMET GERENCIAL |[FINANCIERO TOTAL
TRANSMISION | CONEXION APOYO
St 52 53 54 57 56
1,345,456 29870 855,035 300,836 1,151,372 o 3682568
800 [4] 1,850 1] 1] o 2750
0 0 0 1] 8,250 o 8250
] 0 0 1] +] ] n
22,448 [1] 31,300 7751 58,486 0 119,965
304,319 14,761 120,901 32,740 40,074 [ 512098
231,180 5,805 143,041 47,546 185,108 [} 612.49)
1,514 1] 2,085 490 3,688 o T.I87
276,401 5467 130,608 55,337 225,088 G 642,911
31,185 670 16,184 6,087 22,083 [¢] 76,219
76,563 1,625 40,473 18,768 55,699 1] 191128
0 [} a 0 0 [¢] [¢]
a.2h o 2,120 2,857 13,415 o 21763
2,500 0 BOG 1,600 2,700 ¢] .60
1] 0 o 554 0 [+] 554
i) 9 1] ] 4,500 1] 4,500
0 0 1] ¢] 0 0 1]
L] 1] 1] [+] 0 [¢] [1]
k1] 0 1] b6 0 D} Y6
0 0 [1] 0 51,360 0 51,360
] 1] 1] 4] 1] 0 {t
o 0 Q 0 1) 0 i}
£,198 0 1] 0 800 0 V.9u8
0 0 0 0 1] [} 4]
1] 0 0 0 4] [ 1}
4,948 0 i} ] 1,242 1} 6.250
[¢] [s] a 1] 100 [} 1
[¢] 0 0 1] 161 0 161
267,957 0 56,123 3,066 124,847 1} 4519493
10,178 ] 3,289 2,356 21,080 0 36,904
2] 0 -430 0 40,647 0 40,217
2] 1] 300 180 2,895 0 3,95
1] 1] 0 o -580 1] -UED
0 V] 0 0 -1,080 0 -1.08B1)
78,216 1] 11,678 10,327 8,013 0 109,238
o o 4,500 3,019 2,500 3] 10,919
[+ 1] 1} 4] 8,662 0 8.6K2
-365 16 -186 2,822 13,868 0 10,511
0 0 32 ] 547 ] 5
0 1] a 0 420 0 420
1] o 0 0 218 Q 219
0 0 0 ] a a L)
0 [¢] 35,938 0 4018 0 43,956
1] ¢] 1] ] 255 o 255
o] 0 127 87 4,708 /] 4913
4,409 [¢] 0 L] 145,647 L] 150,055
3] 0 ¢] o 16,450 1] 16,450
98,378 0 15817 3563 111,528 ] 256,386
0 0 ] 1] 103,943 0 103,443
0 0 0 o o] ] 1]
0 o 1] o] 21,376 1] 21.376
3,101 [s] 3,327 1,640 24,751 1] 26617
L] 0 0 ] 0 [¢] 1]
o 1} 1] 1] 0 [¢] 1]
1) 0 e 492 80,452 0 1.720
-16.265 0 0 10,355 Q 0 -S40
2,448 0 L] 0 0 0 2404
9,233 ] 390 1,038 338 0 [FRUL
[ 0 o 0 /] 0 1]
o o +] [1} 3,013 [1} RETTE]
675 0 0 544 160 0 1.3
161 207 185 20 168 1] 752
o L] o] 1] 27,260 [} 27,260
0 Q 0 0 [ 0 0
12,187 0 0 1] 1] i} 12,197
8,026 432 150 21 8,076 o 14,305
-289 1] -1.634 -58 -3.795 0 -5.7%
a 1] 1} 4] 8,964 0 4,961
16,085 o 564 ] 52t ] 177
1} o a 584 0 4] -5K4
108,623 1] 5225 ag7 18,051 0 133,797
1] [ 996 4] o 0 9
14,201 [+] 223 678 52,653 0 (7,764
12,258 2] 480 649 12,800 0 6,167
1,823 9 0 0 153 0 1.746
0 0 at 20 234 ] 284
253 ] 59 162 a54 o 924
126 ] 0 32 1] o 158
b 1] ] ] -16 L] <16
360 [} 50 H 578 0 1622
3,971 200 0 795 <571 1] 4.395
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GASTOS ACUMULADOS POR AREA DE ACTIVIDADES SEGUN NATURALEZA DE GASTOS

&

UBIETOS DE GASTO

244 PRODUCTOS MEDICINALLS ¥ FARMACEUT
249 OTROS FRODUCTOS QUIMICOS

251 ASFALTO, BREA ASFALTICA

252 CEMENTO

253 MADERAS

254 MATERIAL DI PLOMER[A

255 MATERIAL ELECTRICO

256 MATERIAL METALICO

257 PIEDRA Y ARENA

259 TROS MATERIALLES DE CONSTRUCCION
261 ARTICULOS PARA RECEPCIONES CARGA IN
262 HERRAMIENTAS E INSTRUMENTOS

263 MATERIALES ¥ ARTICULOS DI SEG.PUB
254 COMPRA DE AGUA

265 MATERIALES ¥ SUMINISTROS DI COMPU
269 OTROS PRODUCTOS VARIOS

371 UTILES DE COCINA Y COMEDOR

272 UTILES DEPORTIVOS Y RECREATIVOS

273 UTILES DE ASEQ Y LIMPIEZA

24 UTILES DE LABORATORI)

275 UTILES Y MATERIALES DE ORCINA

277 INSTRUMENTAL MEDICO Y QUIRDRGICO
278 ARTICULOS DE PROTESIS ¥ REHABILITAC
279 OTROS UTILES Y MATERIALES

280 REPULSTOS

291 ALIMENTOS ¥ BEBIDAS

292 TEXTILES Y VESTUARIOS

293 COMHUSTIBLES Y LUBRICANTES

294 PRODUCTOS DE PAPEL Y CARTON (CRED
295 PRODUCTOS QUIMICOS Y CONEXOS

296 MATERIALES PARA CONST. Y MANT. (C
297 PRODUCTOS VARIOS

208 UTILES Y MATERIALES DIVERSOS (CRE
299 REPULSTOS CRED RECONOC

301 DE COMUNICACIONES

302 MAQUINARIA Y EQUIPO DE PRODUCCION A
305 DE ENERGFA

309 MAQUINARIA Y EQUIPOS VARIOS

314 TERRESTRE

320 EQUIPO EDUCACIONAL Y RECREATIVO

331 EQUIPO MEDICO Y ODONTOLOGICO

339 OTROS EQUIPOS MEDICCS

340 EQUIRO DI OFICINA (FUNCIONAMIENTO
350 MOBILIARLO DE OFICING (LUNCIONAMI
370 MAQUINARIAS Y EQUIPOS VARIOS

350 EQUIMD DR INFORMATICA

393 EQUIPO AUDIOVISUAL Y RECREATIVO C
396 MOBILIARIO DE OFICINA (CREDITO A
398 MAQUINARIA ¥ EQUIPOS VARIOS {CREDIT
399 EQUIPO DE COMPUTACION [CREDITOS REC
411 PRIVADOS

519 OTHAS EDIFICACIONES

6§62 LINEAS ELECTRICAS

597 INSTALACIONES (CREDITO ADIC.)

611 DONATIVOS A PERSONAS

612 INDEMNIZACIONES LABORALLS

613 INDEMNIZACIONES ESPECIALES

621 BECAS LECOLARES

624 ADIESTRAMIENTO Y LSTUDIO

629 OTRAS BECAS

631 SUBSINIOS BENFFICOS

633 SUBSHNOS DEPORTIVOS

635 TRANSHE A EMPRESAS PRODUCTORAS Y C
£26 TRANSF A EMPR PRODUCT Y COMER (5P}
639 DONACHINES A EXTERNOS

A SERVICIOS DE FISCALIZACION

648 PROPIAS

649 IMPUESTOS OTROS

657 RESERVAS - VACACIONES

662 CUOTAS A ORGANISMOS CENTROAMERICAND
664 CUOTAS A ORGANISMOS MUNDIALES

665 CUOTAS A GTROS ORGANISMOS

A7% OTROS SUBSIDOS

692 A PERSONAS [CREDITOS RECONOCIDOS)
£93 BECAS DE ESTUDIO ¥ CAPAGITACION

£94 A INSTITUCIONES PRIVADAS

695 A INSTITUCIONES PUBLICAS

697 TRANSFERENCIAS AL EXTERIOR - CREDIT
£98 SUBSIDIOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL

741 DEPRECIACION DL BIENES

745 AMORTIZA ARRENDAMIENTO FINANGIERD:
BO2 AMORTIZACION OE PRESTAMOS DIRECTOS

ETESA
MAYOD - 2020
PRINCIPAL PRINCIPAL CND HIDROMET GERENCIAL [FINANCIERD TOTAL
TRANSMISION CONEXION APOYO
51 52 53 54 51 56
545 o 8 i 42 o 594
4,137 "] 0 38 51,504 [¢] 55.769
27 0 4] 0 0 [+] 7
29 o 1] -662 4] 0 -634
100 0 0 [ 0 [ 10K}
275 4] 13 23 -32 1] 278
80.632 56 1,207 63 41 [ BL.000
36.224 135 9 432 -ia2r 0 35.80R
¢ 0 L1 ] 0 a 6
342 0 i -160 -1,028 0 8446
o ] ¢ a o 0 0
12,101 2 557 A 2,648 1] 15,639
19,958 ¢ 697 214 33,328 0 54,197
[+] o it o 1] 0 ]
[+] o 0 0 [¢] L] {
1,027 1] ar -45 177 a 1146
43 o T 4 23 0 77
a 0 0 Q 0 i3 U]
732 o o Riits 2,825 ¢ 3450
601 0 0 46 127 o 74
3,505 0 1,028 788 9,242 o 14,564
0 0 141 1] 1,181 o L40g
1] o 0 o 1] [t} 0
2,394 o 189 169 3,998 0 6,750
15,097 12 ;1] 312 5,144 0 21,453
2,230 €0 Q 1] 1,738 0 4,027
44 0 153 o ] 0 197
-5 ] ¢ 1] ] ] =5
0 L] ¢ Q 1 o 1
o 0 o 0 o 0 ]
-130 ¢ 0 o -850 a -LOK0
72 0 0 0 136 4] 64
0 o o 1] -54 0 -54
<646 !} [¢] 1] +] ] -646
a ¢} 8 4] 0 ] u§
a [+] 0 0 0 ¢ i}
1] 0 1] 0 o O U]
o 0 Q 0 a 0 0
0 0 0 ¢ 0 o ]
0 o 0 L a [+] [H]
Q "] 0 o 0 [+] ]
] 0 4] o 0 2] 0
0 ¢] 1] o 0 0 1]
11} 0 a [+] 7.509 0 1.509
21,223 0 o 0 8,606 1] 29,979
o 0 14,953 a 0 o 14,443
] o o o o 0 1]
+] ¢ 0 0 o 0 1]
0 ¢ o o 8,624 4] 8624
0 o o 0 a a L]
o o 0 0 0 0 L]
o 0 0 o 0 0 ]
1] [+] 0 0 0 0 1
13,284 0 1] 0 0 ¢ 13394
11,640 0 8,697 2,334 51,773 ¢ K1.504
54,559 1,004 20,484 6,029 33,154 o 118230
0 Q 0 o L] o 0
0 Q Q o 1] o 1]
1,875 0 0 8,265 7,369 0 17508
¢ 0 0 o 0 0 0
o 0 i Q -335 a <345
o L] o 0 L] 0 1]
667,432 ¢ o 0 o a 667,432
o o 0 o ¢ 0 1]
0 o o 0 o 0 ]
0 ¢} 0 0 o 0 L]
o +] 4] a 759 0 789
o ] ] 4] 550,761 a 5501761
161,781 4,067 91,625 29,963 113,471 Q IHLEYT
o a 0 18,400 18,725 a 37,138
0 o 0 21,260 a 0 3264k
0 0 0 O G600 ¢ UM
o o] Q o 15,617 o 15617
0 Q ] 2 1,225 o 1.225
i Q 0 o 11,139 +] .13y
o Q ¢ o 0 [+] L]
4] 0 o ] 0 1] 1]
0 o o 218 ] 0 258
0 o o o ¢ a ]
10,791,876 341,468 58.723 240,504 1,850,008 0 13283.612
155,602 ] o 35,050 184,812 o 75464
0 [+] v} 1] o o 1]
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GASTOS ACUMULADOS POR AREA DE ACTIVIDADES SEGUN NATURALEZA DE GASTOS

&

Erem

OHIETOS DE GASTO

505 INTERLSES SOBRE FRESTAMOS DIRECTO
806 INTERESES SOBRE ARRENDAMIENTO FINANCIERD
809 COMISIONES, HONORARIQS Y OTROS GAST
933 INCUMPLIMIENTO CALIDAD DEL SERVICIO
948 COSTO DISTRIBUIDO UNID. ADMINISTR.V
962 COSTO DISTRIB. ADM. SOBRE CONSTR
970 GASTOS DIFERINOS

971 COMI'RA DE ACTIVOS

Y75 PERIMDA RETIRO DE ACTIVO

979 PERDIDA N NEGOCH) CONJUNTO

982 VARIACION DE COSTO PROMEDK)

983 VARIACION DEE PRECH) DI FACTURA

YRS SOBRANTE Y FALTANTES DE INVENTARIO
986 PROVISION MENSUAL GASTOS

AT DESCUENTOS TOMADOS

TOTA

CUOTA A ORGANISMO INTERNACIONAL

£62 CUOTAS A ORGANISMOS CENTROAMERICAND
B4 CUOTAS A ORGANISMOS MUNDIALLS

645 CUOTAS A OTROS ORGANISMOS

INTERESES SOHRE DEUDA LARGO PLAZO)

K02 AMORTIZACION DE PRESTAMOS DIRECTOS

K05 INTERESES SOBRL PRESTAMOS DIRECTO

K06 INTERESES SOBRE ARRENDAMIENTO FINANCILRO
R COMISIONLS. HONORARIOS Y OTROS GAST

T4 DEPRECIACION DE BIENES

635 TRANSE A EMPRESAS PRODUCTORAS Y COM
636 TRANSF A EMPR PRODUCT Y COMER (SP)

612 INDEMNIZACIONES LABORALLS

GABINEAN SERY, FISCALIZAUION ¥ Auto. Serv by,
FERDIDA/GANANCIA RET ACTIVOS - NETEO

Y70 GASTOS INFERIDOS

971 COMPRA DU ACTIVOS

978 PLRDIDA RETIRO DE ACTIVI)

979 PELRINDA EN NEGOCIO CONJUNTO

94T VARIACION DE COSTO FROMEDIO

983 VARIACION DE PRECIO DE FACTURA

985 SOBRANTL Y FALTANTES DE INVENTARIOQ
Y86 PROVISION MENSUAL GASTOS

9K7 DESCULNTOS TOMADOS

TOTAL

Total GTOS OPER Y MANT/EST. RESULTADOS

6414649 SERY, FISCALIZACION y AUTORIDAD SERV PUB.

618/649 (Hros Impuestos

ETESA
MAYO - 2020
PRINCIPAL PRINCIPAL CND HIDROMET | GERENCIAL [FINANCIERO TOTAL
TRANSMISION | CONEXION APOYO
51 52 53 54 57 36
1} o o i 1] 12,324,657 12,324,657
[} o 0 o (1] 38,6852 3R.652
0 Q 0 2] 1} 79,683 79683
i} 1] a ] 0 0 {
+] a o V] -225,195 ] -225.1495
1,500,240 0 85,191 207N 625,744 0 2.291.906
0 0 0 1] 0 0 1]
3] ] 3] L] 0 1] 4]
4] 1] i L] 3] 1] 1]
] a 0 o 1,095,427 0 1195427
o <] ] 4] 0 1] 1]
/] 0 0 [¢] o [¢] 0
L] 0 L] 4] 0 ] [t}
] 8] L] [s] 1] [+] 0
a 1] ] 0 0 0 {1
16,485.118 405,656 1,773,532 991,100 7,166,880 12,442,992 39,275,279
{1 {¥ 1] 14,40 18.725 4] 37128
il 1] [ 31260 1] 0 3IL.260
{1 1} { 1] M) 1] [£1]
n o n 39,660 19323 [0 68 ORS.
L1} [}] 0 L] 1] 1 1
L] 0 L] { ] 12,324,657 12,324,657
0 [i} 1} [ 0 34,652 34,652
1) 0 1] ] Li] FU683 79.643
] 0 0 o 0 12.5&992 12,442,992
LMY IRTE 67 1467 8BS 5972347 240513,75 IRSIXKIS. 26 1] 13.243.612
H67.432 ] { 1] L] 1] 67,432
[} 1] i} [E} 0 [} 1
54,559 1LIKH 20,404 Ry 3154 1] 115.230
1] [l} 1} 1] 551531 i} 351,521
11,513,869 M1 AT B8 246,562 2.4M.683 1] 14,617,794
.10 [{XL0) 0.1 [1X51] 0.0 000 n
.00 04N} 0.0 (X 10,18 o0 0
LiAE] ELIKE )00 [{X01] LIRLH (.00 1]
(1iX) 1)Ky LiALY] [1X14] LAMS427.20 .00 LS 427
1,00 10,1k (0 (11} {LO0 .o 0
(1X153] {LIHY [1XE1] t1C)] 0 10,080 0
[{A5}] LUAEL (LX) [H1.0] [1XE.1] N L]
(L.tH) 1o ([X13] 1.0 ((X:1] ] [}
1164 [1XF0) [LIn]) 0 .00 050 i
{104} i) LN} 1LiX 1.095.427 24) 4K} 1055 427
4,129 #1184 1.A93.324 691,878 3617444 1] 11.050.080
550761
759
531,521

Pdginadde 3



£ | g

Lel'iel [} 5} ] [} [} [ i [y SO fades 1] Bl HUSHA DU SVENTH FIT
L n 0 n [ [} [ ir Fag- 1l [} g SVELL & SOV IE DI
[{A¥1] Ll [ L o u u 1] grL i ML [N LS SINIVZIV)TIT
v6'6 1 1} n 1] ;] L] " e U 1113 Ll “REXHLIYHY. WV {1 T
LS U 1] 1] ] [} [} " AREE" ril fLly =4 4
$o0'kl bl o n o a [ ] 2180 o 4337 't CINYIREH D OIS LY B VAV SELLAEIAE IV D
L65T1 n L] o [ [} ] 1] 16" n [Eiads [} NOLIYHVERE A QLR EISINLLNYIN G61
[¢] L 1] n o 4] L] i ] n [ ] (SOOI20N0D3H SOLTIHD] VIO L INSNOD BSL
INTLT 1 1] n [+] 3] L] 1} " 0] urL'y o WALINVNLL A ST IVIIERNOLY SOLNANEHN £61
5L (] [{] n ] ] [] 1] i ne w9 o FINCOH A SYNOSHD RO HIMENVHL 961
[Fiu] [} o ] [} 0 n 0] L (14 " o [SCOIJ0HOI3d SOLIIHD] SOMLYIA 561
1I0F ] [ ] [} L} o 0] £HIE 1] " o CIVILH I A NOLIYINHURINI 61
[} 1] o u a ] [ " L] n [ o (SOOIDONDD3H SOLKIZHO) NOISIHJMI €81
i o [ n 0 0 0 1] L] u F1l o'y SOLHSVH SOLNANLY 261
Bz n o n 0 i [ 0] 1 n wrrl L] [ ISOOE PN TT SOLUEROCIET T IV 181
BI6'S 1] o " [} 4] D] 0] rREOL HEFH L2 4% o i NOLIWVHVETE A STHNEIIENALLNYIE SURLLO 68T
1zg (] [} (] L} ] n o e 1I5'TL 9L Ll ] NOLIVE IS HeG $31
1] (4] 1] 1] ] L [} ] 0 0 " L o SVHHE el
[} [} 5} it L} 0 L] u ] (] I [ o WHIDIF0 30 OdINGI A CILVINBON 30 01
L1y9T 0 0 " q i [ o - 1z- it (113 S6C'1- STRIITE A SVINVATODYIC 301 171
LIyt ] [} [ 0 ] ] 1] L] n TSAR 4] o SOLWNCE e 181
[ 0 a [ o 0 0 o ] [ it [ o NIV ERIN:E SOLAAMLS 221
EFGEH [} 1] [} i L} L} o rines t i L 820'55 SVIMILLTISNOL 121
YK it [ 1] L] ] 0 o wese HEsY 16E 11 117514 (== 4 5 K| & SFIVLIEDNO SOLILANIS SURLO 691
mwryl (] o it ] 0 a [ iy : 6z L1 4] (L o'y IV BHE LN ) SO0 3
$5aus] ] L] ] o 1] L] o LI [L7h5 4 CRFTT [N ] LT VEIINTL A OV L5 25
1793 it o " ] L] 1 ] LYy " [14 Ir ] SO L
334 1] L] ] 1 0 ] a ] [0 K - I1s SHIVLMEEM SOLSVI 5]
WEEr i i 1] 0 [ a o 113 HS Laats e sl SURHV, INVH SISV A NENOISTINLY Til
L] i+ 0 it 0 o ] n f ] " 1 L IrYNITVIVTY 191
Ll L] L] i 0 n ] o ] Hl 44 1] 5 SANIA CILEELROMSNYHE 13
”®r " L] ] 0 ] 0 [E] [} " 1 TES =6 SYRISHA SVHMY D E5 |
LTh) i ] [ [i] ] L] 1] 161 164 [ ] o HENAALY ] 3
s ] 0 [ L] ] 0 o - 19y 17073 2T SIV
£ ] it 0 0] [ ] ] o [}] sy n 0K SVYNOSHEL SVHLO V ET)
BI6UE i+ L [} L] L L] 1] [} iKE &1L oL HONGUXH FI N T
SETolt 0 0 0] 1] L] o o SLFTH HTI STUNY [1r. 4 SIVAL T HANG
i i L] [} ) ] ] o [} L] (2454 [trayd L] EIVCLAIRILL A NOLYOWORA T
(L1 " [ " ] i ] [ [0 ] i [ o9t VLW IR ]
1133 " 0 0] 1] [ 1 [ 61" iy It ) z SURLO A NOLIYRIIVILING | ROISSTRAINE 2§
tzor 1" 1 1] ] L] 1 o 5L T e L L}
B i 0 ] a ] u [} Y6 "y'rl STy writ ®©9e SN IV UNINOUETTAL 8 11
€66 15T " 1 0] 1 ] n ] oL L1 LY st viL'st VHRLI TR VRGN r
91 ] ] [[] ] L] ] [} " L] L] st ou ALEHILI LN
i " [} 0] ] L] ] [} [ 114 Ll " [~4 (12 Y]
Ty [} 1 i L] 0 1] ] BT sel'i 214 K A1) viEw
i ] L1} [} L L] n 3] i+ L] LT [ wLe SHOE T IV SORLE &)
i 1} 1 [} 1 o (] 3] [} L] 1 ] a SONHHEAL Hel sl
V666 W 0 i 1 0 1] ] NS " 1 [ oos F1IHO4SNYHL #1 0diNO3 30 501
L] ] it (1} i L] (] 3] 1} L] 1 [ L] VL KO 0 enLe il el
1 (1] L] (] L] 1 1] n (1] ] i [ a ONHLDTTE OdIN0 30 20t
iRl ] L[} 0 0 0 ] L] " [ 4] U] WYsT 0 SOLMICET 0 1
] [} Ll [} 1 L n L] [} L [ L] L] SFTYHOTY 3d BOCHALIS SOHI0 660
L] ik L] i i ] (] ] 1} " I r o HOIJYINIE3HdIH 30 SGLSVD 980
a " [ ] ] n u L} " L] [ [] L} SOMIDONCIIH SO1KIIHD OdNFLIHBOS 540
wgEr ] L] a L] L 0 n ] L] " (11,34 L} DQIDONCO3Y DENIEIYD SYLII0 680
(213 0 [ [0 L] 0 ] 0 " L] nE L] ] SO EUISAMEON i
L 1} L} [ 0 n n [} NL " 1 L] 1] SITYHOSY 3d SOURALIS SOHIO 680
£9L'ET 0] 1] 1] o n n 0 ] LS 9199 Ty 1,4 OTTVHITOY | NOIDY HILYHD |50
i o 1\ [ ] u n 0 o 1] " [0 1] CEDAV.) IV NULIVHAINOH
£21'16) 1 L] ] 4 (U [} L] S yirir wRE THFE SR9LT “TVNUHLY VATHL) Bl
(1174 ] i L] ] 1] 0 0 WY el 4y 4] L7113y} riost IVNUALYD YL L) T
11676 o o n 1] u (] [ FEIDT) L 11r4] 1REH YSTIES 259421 A TVYNOHLYS VLIHL) 1L
[A1N 1] 0 o u 0 (] it (Y] FALN] ygi'l Wil L1 NUH,IVOLINCH (X
161y i L] o 1] &} ] [} HUETE LAl LYl L 11 DEI 824
S6UTIS o 1 [} ] n n [ V6LRY ANy TLSTE LiLyrk iee
s9a'sll ] 0 [ 1] n (] ] 95 1957 e ST 956 £2 SOCLY MOV NS THED O SULSY) (i
n o 1 n u ] it ] 0] a [ L] o Y1310 420
14 o 1 o 1] [}] 1] L] (LN ] n ®ET 0 SOIHVRONOINITG
L4 4 o 1 5] &} ] " L} o o ] L] o5L e WHMLY A3 HO-d O TINSIHBOS €40
RETHE i [ o [} n " L] [L141/% KTLIL T6TAIY ey e9'L0L SOHV VS Har
AHHINATIN THEWAIAUN  AHANLH0 AHEICALLEAS  04soay ornr CHNOT AYHN ‘HMAY OZHYIY OHANAL OHIND
SN OLSYHA SOLTfan

wrals

0207 ONY
L 12] @

SOLSYH 30 YZTIVHILYN NN2OES STVNSNGIN SOLSYD



T g

1 (] 1 Ll (] [} ] [} [} (1] 1 [l Q SOALLHOR GG S ROUSEEDS £1Y
Sof- o 0 L} Ll n u n [} [} L] [13 S8 SOMECINETUE SOBCISHIS 119
L] 0] ] 0] 1 0 u L} " 0] u [ o SV EIH SVHLD 679
5Ll ] L} o L 1] 3} [} mye ' [Tk s oir'e OHULSH A QLNDISVHLSHIRY 1Y
1l i ] 1] ] o (] i 0] n u ] o SNV L SV R 1Y
L i L n o n n L] 1} ] n " [ STIVLILN SO WAINIGEENT E1Y
furadl o 1 n 1] ] n 1] [T ] N s (3 914 8915E STIVHIV]

LUl 1 ] o 1] 1] n [} (il el [T a ] LRy EE¥ L1 SVRISHME V SOALLYNOGE 119
ezl [0 L] o ] 1] n 0 olfl 1] (] [0 o { HOV OLIG3H2) SINOIOVIVLSNI (63
] 1] L] n 1] [} [} L] ] 1] (] ] ] SYXHLIDTTA SYANTT 295
1 o 10 i} [{] n [ 1 1] o [} ] [ SINCHIV DI SYHLO 815
1] o ] 0 1] n 1] 0 0] n ] o 0 SOOVAR Liv
1] 1] [ o [f] i} n i i o " 1} o D3 SOLTIHI} NOIJY LNENOD 30 OdiNG3 86E
[y ] o u o (] 1] [0 ] Yr [ 1] L] o L1)03H0} SOIYA SOdINDE A VILYNINOYI BEE
[{] n n ] ] it it L] L ] [} [} 0 OV O LIEERLY VNLHH ) HTANEYT DHON 968
n o [{] n n [} 1} L o ] [} o 1] 2 OAILYIHITH A TWNSWOIONY OdINO3 ELE
[$1.34] n [} 0 ] i [} 1] i D6 L ST SELS 0 V. LLYIRHOHRT 30 OB WY IR
(14574 [¢] ] u 1] i+ [} L] e fLlrd VLTI i 0 STHHVA SUMIKEL & SVINYRIGD YIS e
HE'L 1] [} 1] 1] 1 (1} [ o u LY o o IVRIOLINCED VRERH ) HTIIHYT M s
[ a [} n [} [} (1} L o ] 11 L ] QUNGIINVNOLINIED VRLHAG RO i
n [} " a " * 0] L] n [} " 1] 0 SOMIIN SOIN0I SOH10 8LE
] 0 n a [ ] " 1 o ] " o 0 OADOIINCOO A CHIEW OdWI03 LEE
i} L] (1] i} [} (1} [} 1) n & i [} ] OALLYIHIIH A TYHOIIYINA3 OdiND3 02
(13 i} [} 1 i+ 1} [} L] o n [0 o ] JULSIHHIL rIE
[} a L} i [} (1] [ L o L3 (1] Ll ] SCIHYA S04IN03I A ¥IYNIOY 500
[ ] 3 1] it 1 o 1 n L] 1 ] ] ¥|DM3INT 30 S0
(1] L [} L} 1} 1L} [} Ll 1] L (1] n ] ¥ NOIDIN0O0Kd 39 OdINO3 A YIHYNNDYN 200
%6 1 1] ] [ 1] 0] L] [} ¥h ] 1 [ SINCLOVOINAOD 30 40X
L " [} n [} (1] [} L Gy 1] L] 1 0 ORI CERL)Y SO LG 661
- L (1] L [1] o o [} Lrd i v ¥l ] SR SO STIVIELLVIN A STTILL 86T
L] i " 0 0] 1] o ] (3 [ t e [} SONIVA SOLN KNG L6T
RIFE 0 i [ o 1] 1] n wrl'i- t 1] L] (] H ARV A ISNEL) VHV,

(1] " [ i 1] o o 1] ] L 1} n 0 SANCINGLEA ST SOL MO 360
1 L [} L (] o o [} (1] i o 1 ] GIHD) NOLHYD A T3dvd 30 SOLINA0Hd ¥62
g L [} L o o o [} ¥ i o u ['] SALNY HHINTT A ST IHLLSOHINY O6T
L6l L (1] 1 o n a n (24 i i ] F73 SOEHYIRLSIA K SSTRICILTAT
L L] [} Ll 1] [ [} 3} Wi L s SUeT a SVUIEIH A SOLNGDNTIV 16T
1394 14 L * [ U 1] ] 13 vILiL e Leyy HR'S 558 NOLENTE MET T
wi'y 0 i a o 1] ] : e 114 14 L 20’z STIVIHLLYIN A TR SORIORT
] il o ] o [ [} (] 0 0 3} 0 [ OVITREYHIY A 5:S3100d 30 SOWOUHY §L.8
0F'E 1 ] L] o o " [} L 1 14| i Q9 ALHOAIHIN0Y A D NCEIN T TY LN LS NI LLT
Toerl L i L] [ ] 3] [ T o LIy ni'y 50r'S

til L] 0] 1 o n 0 " 0 f*41 i th i)

o't 4 [ Ll o [} n [} BSL'T sy i 231 BVE VEILINTT K A%V 2ol ST LT
o o (1] (] ] 1] [} (1] ] n n i o SOANYIHI3Y A SOAHBO4I S 010 242
it 1 o n 1] a ] 3 i i 4T 13 ] NGB A YNLNLD U ST et
Y611 1 1] n o 3} u i - 66 I hiE zo0

Ll 1 i 4 o n n " n 1] n i [} IRIENELY 1 SORINTNINILS A& SSTIVINLLVIN 69T
n 10 i ) o L] [ ] 0 " a i [} YNOY 30 vHdN0D ¥S2
Isl'ry [t} o 0] o ] U i (110 (33311 FEFEL e 5L Wik 118 3O SOPHEMLNY A SSTIVINELLYIY E97
GEYS1 it o n o ] L1} [} (13 Tyl L1vi AT zore SOLNUNTHESNT H SV INDINYIEDT T9T
u 1 n n ] Qa L [ L I i 1] o NIVORY. D SINCLACLED VRV SOFELALEY 192
9ri- n n n ] [} L (1] gwri- L 113 yi 173 NOLLITHLS RO S0 ST IVINALYTY S0 65T
L] 0] 1] [} n 3] L] (1} ] n ] i ] WYN3HY A YHO3Id £5¢
*YEL n o 1] o a n (1] ALST W L493 Wsh 5580 OUNIVLINY TYIELLVIN 95T
oy n n [{] ] a n ] ALTTI oty [114]] M Lrr'iE UL AT IVIHALYI 65T
ut ] o n [} L} ] 1] L] i [ e L VIR L) FIWDELLYIN FST
g [ [i] n 3] ] u [ i __ i i ] SVHCVIN FED
Tty n ] 1] ] [} L] [} (313 i L4 1 a DININID 252
fi4 ] o 0 [} ] ] " 1 i i i ] YHLTYSY YIHE DLTVASY 152
(27419 [ n u [} [} 0 [} LINSE (2 g1 ¥iTs Wit 893 SOLIASY SOLL YOI SOULO AT
311 n o i} 1] n n (1] §5 i 6L il EFE LELVITHY-D A STIVNLACERY SOLNKHIE HT
UL o o 0 ] I i [ [ [ wy e 05T SAINIL A SSULNVHOT IR SVHILLMT D E¢T
fiad] n o n 3] [ L (1] L iFy L} 1 202 SORTO A SLLNVIRISIE L SVELNL FISMN] 27T
9i- n [ n [} ] L] L] 1] a 1] L] L1 SALNYZITLIHTI A ONOEY 192
111} n n n [} n n L} 0 [ 11 ] b-144 KOLHY, YA LIV T SOLIIORE SORLIFRED
BL6 [}] ] [} [} L L L} ¥ h ns- rEI'Y e VINT VI TET
L114 [} ] 1] L n L o [{] [} ¥ 0& 2T SOSTHNT 1T
9wl [}] n [} 1] L] L[] (] i¥l LY i (L]} £ SHINV.RHIIN T
JLlh"4 (1] ] [ 0 i L n [[a [Li2Y 1981} Nzt e VREHIVIRETT
oy ] 1] (] L [1] 0 o (EXFLY TUFLT (24} LIPSy 0oLk MESE: )44
Gl [} 1] i} L1} 1) 1 ] L] [} [ 1} L] SOIMYNLSIA A STNINIL SOHI0 612
_._4._.:.P AURINALHG ANNICALAON  HHEDO0 AHAICILAIN  OLSDY Orear [HThTY OAYIV “NHRY LRy [LLEELER] [ILEDE] _

SAN OGNV A SO
ST R
Qo7 MY Q
v 7

SOLSY IO YZE IVHILLYN NS STTVNSKAW SOLSYD



£ sy

DYTILE a a [] [ ] [] o osaIrl " avirl [] []
UK sit it m W i 0 [ 7] IBIFTEL AFSYN syl [ 1 Y
6514 i it [l ] W ] a t L] 65L [ 1 Xy
i i ik L} i (] n n 1] L] I I i Iy
&§L ] [] [] ] [] [] [] (] [] X173 a L] AFNREY VIO
B5L i it i ] [T 1 1 i [ e i 1i FR Yoy
[0 I 1 ] ] ] n 0] o [0 [ ] it SUALO HEY
1] il i i i} [ [ it L} a i " v VAN YEVL Y
[ ]! 1 1 i E [| i [ 1 o 1] i STUELLNND AR
(49 Ik 1] i o [F " " L} ] (113 L 1 SOALD 81y
1] i [ 5] [H [F i ik [t ] I m 1] SUTRLHIELS DO UV IATHS LD 939
I L I ] I [ " [} L] a 1" " u STHAMNLL ¥Y
[ [F i ] " [ [ i L] ] " L] [ ‘IVLREINIL) YLONL N 659
o i [ i i ] (1] i o a [E] L] [ SOMLEY 18y
e
191055 a ] a ] a 2 [ ] osotrl yrsva Foderl ILFLR aLyin e yes
[T C fl I [ [ [ [ Dsrzyy (G HEYrE ey ALYLE SO M PRUTIY Ly
] i [0 " W ] 4] " ] it L] a ] NOLWAIV.SH AH:E Irs
ik
P
AETSITSE [l [] [ ) [ o [ o01's4 Yy e LITR BTG rirly TELESYL
i 1] [0 [ o o [} 0 [ I a 0 [ SOYNDL SOLNIGOSI0 198
] L1} [} i o o 4] n L} 1 ] " o FULSYD TWASHIN NOISIAOH B8
o L 1 L[] o n ] 13 n i i " L CFHV LN ANT HOE S LINVE TV A ILNYHEON $30
[} L] [ 1 o o ] i+ L] i ] L] g VHIEL WSO OLYRRACE NI IVINY A (26
L} 1] 1k Lt i o Qa [} 1] I o 1] = QHIIWOH OLETC 30 NOIOYIHYA Gt
LIT's6irn L o a n [} n [} [{[-at 3 ¥TYEEIE u L ] TN O REIN K| VID(THERD
(] 1 L 1 o n n [} n i n i -] CALLW THEIRILLT VORTHEKD
o i 1] L] [ a L} [0 0 i ] " ] SOALLIY (K] VIS
n 1 [} 0 n ;] ] [} L[} i ] L1} ] SONIH:EC] SLSYEY
908 168°T 1 o LY 1] u o " [110. 0 Ly Hrely irrsE 951'95% HLSKILPIHOON NIV HIALSH) QUS0L) P
SEL'STT L] [ Ll t [} ] ] L 1 LLINTeS " ] A HLISINTIOY QRN OGINGINLSH] QLS00 96
[(] L] o n a [} [ " [ i n o 3 HOANTS T30 OYOITYD OLNAMNNON £E6
ENF6L 0 o n ] n L3 (1] LEE'SH LI6El LEs'st [i13Y] LEB'SL 15V SOHI0 A SOWHONOH SINOISINOD 809
59k Ll o ] 1} a L] [ FLTL [i1a14 n [ o DYIINYI QNI IBOS § 509
LYW'FILEH U n [t} ] n L1} [} LT IHET U [filrs iy ] 123413 oYz ezs e CULRIHEN STV LTRSS SSISTRGLLND ST
o L o [i] n ] 1] [} L n " L] [} SOLD3HI0 SONY1S3Hd 30 NOIDYZELHOVY 208
e 1 [t} 1] [£] ] 1] o E6d 6L BT 15T R 15760l 152601 OYIIINYNL OININYONILHY YZLLHOWY 7L
TIFERTE] [{] n [} 1] L L [ tIN1LY] OIeTEsT KRR [F141Y i 51058 2 SN O NOL WL IR 1rL
1] n o i} 3] u [ ] L [ 1 i o TID0S QvQienDIS v1 30 SOINSENS 889
(114 [} n [} L1 0 0 ] L BIT 1 L] a 1KI3HD - HOIM 31X T¥ SYIONIHIISHYLL L68
3} [} [} (] [} ] L] 0] u (] L] ] o SYNT8Nd SINOIDNLISHI ¥ 569
[} n [} n i [ 0 o 0 n 0 L] L} SYOVAR SINIDNLLSH ¥ rE9
&E1°Y [{] a [} L1 1] L [ 6 n iy o [} NOITYLIDVAYD A OHNLEY 30 SvD38 €89
[$44 n 1] i} [} L1} L] [} 11} ¥ (LN 1 ] (SO0IDONOJTY SOLIEHD] SYNOSYIL Y 289
L1vg) [} 1] @ [} n L] ] Lre L] slirg [11 x4 2IE°1 BRSNS SORLO LY
i) 1] L] 13 ] 0 [l L] [H] (L3.] i 1 ] KCHNSINVIIAG STRLIO ¥ SYLOINI 9
[l 11 3] 0 [} L [} (1] o [t} [L-ruly 1] [§] 0 SN SOMSINYDHC ¥ EV10ND 9
74 i3 0] L] [ 0 " i o 751 (13,411 LELTI ] ] 582 ONY HUINYOUINID SONSINYOHO ¥ SYLOND 299
LOTIGE [ ] [} 1] 1] L] (] L1Cy14 HAFTL 1111’8 L61'9E ELrie SHROLIVOVA - SVAIST {49
wess [0 U] [ D] ] L] o VSUTEE sy £NEYF] [Ty L7371 ] SUATD SOLS LRI fHy
273 it L] (1] L 0 1 n [ L} 6L (1} a SVLIOH &y
n [} n (1] 0 L 1 4] [ ] Ll [} Q NOLIVAT TV ST I ST A
] ] " 0] ] ] ] [} L] 0] 1 (] L] FONWALXH V SANLIVROA 619
] " 0 " ] 0 [} 3} L] " a " Q 145} IO A LIN00H B3 ¥ SSNVHL 9E9
TEF'iW [[] L] [} 1) ki) [ n LLEE SPETL SITIT Te995 nenmqir DA SYHOE N H IS SWSTHANG VASNYHL b4
REETTeTRIN] ANIREIAGN  HHELLH) HHUITALAEAN  OLSODY unat DINar AYIY ey OZNYIN [OLELLRE] (RANT
SAN OLSYO AL SLAfRD
=LrELLE

0202 NV
ysa1q @

SOSY A0 ¥ZIVHILLYN KIS S IYISNIIN SOL8YD



