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| . IPARTE
DISCUSION Y ANALISIS DE RESULTADOS
FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

3i-die22 3-die21 3t-dic-20

Liguidcz -'jEnlIcs de dﬁlaﬂ:e e%tadnumdenses[

FeehvD o i e B0, OFU3TE
‘Capital de Trabajo 144,977 33,913 96,658
indice de Liquidez (Activos Ccrrienfes(Pasivos Corrientes) 301 1.40 3.93

Al periodo terminado el:31 dg diciembre de: 2022,¢l emisor presenta una variacién del saido efectivo por (U.S.$
101.2 millones) producto de la nieva emision de bonos locales realizada en Julio 2022 por U.S. $175 millones y
su indice de liquidez permanece dentro dél rango mayor a 1.00x;-aunado a‘esto su capital de trabajo es de U.S, §
145 millones, ¢l cual se mantiene positivo.

El emisor alin éuenta‘con diversas facilidades de ci€dito a corto plazo local e internacional disponibles y que d la
fechamo han sido utilizadas, coni las cuales, de ser nécesario, el Emisor sefia capaZ de cubrir éualguier desfise
temporal de efectivo.

B. RECURSOS DE CAPITAL

31-die-22 31-dic-21 31-diec-20

Recursos de Capital {En miles de ddlares cstadounidenses

Pasives 447,105 730,936 679 434.
Patriniotio 378,738 . 366,836 354,882,
Tolal de'Pasivo + Patrimonio 225844 1,097,771  1,034;317
Apalancamiento 224 1.99 191

Durante ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2022, ef patrimoenio-del Emisor aumento én U.S.511 9 millones,
mostrancln un apalancamiento de 2.24x.

3l-scp-22 31-die-21 31-dic-2(

‘Deuda (En miles de dolarcs estadounidenses)
..Cg_jnn_ Plazo, & ¢ 0-
‘Largo Plazo 745,768 571274 571,090
‘Totat Devda- T45,768 571,274 571,090
‘Meno: Efectivo Dispenible 187123 85.967 91.930
Deéuga Finaoeiera Neta 5:5"8,645_' 4_85;3_'07 479,160
EBITDA 106.170. 03.061 108,158
Deuda Financiera Neta/ERITDA 5.58 52 4.43

El Emisor al cierre def mes de diciembre.presenta una varlacmn ‘en su nivel de endendamiento a largo plazo, ya que
se han integrado nuevos compromisos financieros-con una emision local por U.8.$175 miflones bajo los Bonos
Corporativos Rotativos régistrados por TS, .$300 millones. La refacion de endeudamiento (Deuda financiera neta)
versus flujo de efectivo (EBITDA del dltime periodo anualizado) muestra una varfacion, luego de que-el efectivo
disponible-al 31 de diciembre de¢ 2022 presente un aumento- de U. $.$101.2 millones;. por su parte, el margen de
EBITDA asciendea U.8.$100.1 millones; esto praducto-de que estamos en un proceso. de capitalizacién permitido por
la ASEP para‘el inctemento del Ingreso Méximo Permitido (IMP). No obstante, el emisor mantiene el cumplimiento
de sus indicadores finandieros-al cierre de este-periodo.



C. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Lasiguiente: discusicnse basa-en nuestros estados financieros y debe leerse conjuriamente-con los estados financieros
y sus riotas. Nuestros estados financieros .al 31 de.diciembre de 2022 se han preparado de acuerdo. con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NHF") emitidas por la Junta de Normas I}iternacfonaies de
Contabilidaid ("IASB*, por sus sigias en inglés).

Nuestros estados financieros se expresan en Balboas (B/), la wnidad monetaria oficial de Panamd. El Balboa és
libremente canjeable por el délar estadounidense uno auno. Panamd no emue moneda de papel; en su fugar utiliza

dzscuzrdas en este documento se expr escm en doiares estadounidenses ( . S S) La monedalegal de !os Estados Unidos
de América,

Esta seccion contiene declaraciones prospectivas qice implican riesgos e incertidumbres. Nuestros resultados. reales
pueden diferir materiaimente de los discutidos en las'declaraciones prospectivas como resultado de varios factores.

Vision General

Somos una empresa de. transmision de electricidad 100% csfatal, con un monopolio legal sobre la transmision,
despacho v control de electricidad, y responsabilidad sobre la planificacion de la-demanda para la generacion de
electricidad en la Repablica de Panama. Nuestros ingresos no dependen de la energia que se transporta a través del
sistema (es.decir, sin riesgo devolumen), sina que son una funcién de los activos productivos de la Compafita. Somos
una empresa de servicio piblico. de importancia- econdmica ¥ cuenta con una regulacion exiremadamente sélida y
transparente, que afetta directamente a Ja-tavifa de transmisién que cambia‘cada cuatro afios.

De acuerdo cont la Ley No 6, la tarifa de transmision deberfa ser suficiente: para. cubrir los gastos de capital, la
operaci6n y él mantenimiento, log gastos de administracion y amorlizacion. Para el periodo tarifario actual, log tipos
de tasa aplicables (2017-2021) son los siguientes: 7,76% (7,0% sobre la base de una rentabilidad fija, 2,96% sobre
la tasd del bana de 30 afios del Tesoro de los E.EU.U. +~ 2,0% como. diferencial discrecional) sobre los activos
productivos netos, 2,43% sobre el valor de reemplazo de:los:activos; 0, 93% sobre valor-de reemplazo de activos y
3,50% sobre activos brutos, cubriendo respectivamente todos los gastos mencionados. El pago de infereses por el
servicio.de la deuda es el tinico gasto no cubierto bajo la tarifa. Sin embargo, los gastos por intereses pagados durante
los periodos de construceion se capitalizan como valor adicional para un-activo respectivo, generando-asi ingresos
araticelarios adicionales para la patte relacionada.

Al 31 de diciembre de 2022, nucstra cartera de activos consta de U.S.$1; 245 millones activos totales; conmds de
3,000 km'de lineas de transmisién que:opéran.a230KV y mds dé 300km de lineas de ttansmision-que operan a i 15kV,
que en conjunto con subestdciones y otros activos, proveen el servicio publico dentro del pais y nos permite vender
¢l exceso de enérgia generada a fa region centroamericana.

Durante ¢l periodo terminada'el 31 de diciembre de 2022, hemos capitalizado U.8.$108.9 millones principalmente
“enfocadod’en proyectes para mejorar la eficiencia de la transmision. Por lo tanto, hemos mantenide enresultado una
Generacion Obligada én-un total de"U.S.$ 0.289 millones para este periodo:

Tenet un régimen tarifario transparente y regulado nos. perinite pronosticar de manera més eficiente nuestras
necesidades findncieras, que hisioricamente se-han utilizado s6lo para gastos. de capital, ya que todos los demés
gastos (como lo5 relacionados con la.operacion y el mantenimiento ("O&M"), ta depreciacion y la administiacién)
gstdn cubiertas por.componenies arancelarios.

Como la tarifa estd impulsada por nuestra base de activos, nuestro mandato es siempre ejecutar nuestro plan ‘de
inversion deacverda con el plan de expansion aprobada, Este plan se revisa cada afio € incluye todos:los proyectos
de inversion qué estamos obligades a éjecutar a corto, medio. y largo plazo, ‘con los primeros cuairo afios de
'obllgatono cumplimiento. Una vez que ¢l pian es aprobade por el regulador ¥ los proyectos en ¢l plan. entran en
operacion; los mismos quedan autorizades para ser incluidos como base a la tarifa v:gente

Historicamente, nuestros desafios estén relacionados con asuntos administrativos, como fa obligacion de cumplir
con Jas leyes'y reglamentos del sector piiblico, que otras empresas del sector privado no tienen que cumplir, lo que
limita nuestra capacidad de navegar y reaccionar répidamente.a eventos inesperados.



Un desafio particular es el cumplimiento de los requisitos de la ley que rige toda la contratacion publica (Ley No 22
de 2006), lo que hace que nuestros esfuerzos de contratacién sean mas complejos que los de nuestros pares. Como
resultado, hemos centrado nuestros esfuerzos en el fortalecimiento de nuestro equipo de adquisiciones con
profesionales calificados con experiencia en el sector publico. Estas mejoras en nuestro equipo de compras nos han
permitido ejecutar el presupuesto anual de gastos de capital més alto de los ultimos diez afios.

Factores que Afectan Nuestros Resultados Operativos

Ingresos Operativos

Todos nuestros ingresos operativos estan regulados por la ASEP y se detallan individualmente en fos ingresos———
méximos permitidos como la tarifa maxima por tipo de fuente que podemos facturar y cobrar a los agentes del
mercado durante cada periodo tarifario de cuatro afios. Los ingresos maximos permitidos detallan todos los ingresos
méximos proyectados asignados a activos nuevos y activos existentes. El regulador decide en qué medida a cada tipo
de activo se les asignaré un cargo tarifario especifico a los distribuidores y/o generadores. Para que un nuevo activo
genere su respectiva tarifa de ingresos, anteriormente tiene que ser aprobado por ASEP en nuestro plan de expansion.

Tenemos tres fuentes principales de ingresos operativos: ingresos por transmision de electricidad, ingresos por
servicios de conexi6n e ingresos de servicios de operacion integrada. Los ingresos no operativos incluyen las ventas
de activos no productivos. Los ingresos totales no operativos promediaron un 3% durante los dltimos tres afios como
porcentaje de los ingresos totales.

El grafico de la tabla siguiente muestra los ingresos operativos y no operativos por tipo:

Operaciones INGRESOS POR TIPO Q4 2022
Integradas Otros
Conexion 5.88% 3.71%
3.52%

@ Transmision  w Conexién .. Operaciones Integradas Otros
Ingresos de Transmision

Nuestros servicios implican la transmision de electricidad desde generadores de electricidad a los consumidores de la
red de transmision, que son principalmente los tres distribuidores que poseen concesiones para la distribucion de
electricidad. Estos distribuidores son EDEMET (49% propiedad del Gobierno de Panama, y una subsidiaria de
Naturgy Energy Group, ENSA (48.25% propiedad del Gobierno de Panama), una subsidiaria de Empresas Publicas
de Medellin y EDECHI (49% propiedad del Gobierno de Panama), filial de Naturgy Energy Group.

La distribucion de los ingresos recibidos de las distribuidoras por servicios de transmision para el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2022, y diciembre 2021 y 2020 se describe en la siguiente tabla.

Diciembre Diciembre Diciembre

Distribucién Ingreso de Transmisién 31, 2022 31, 2021 31,2020

Empresa de Distribucion Eléctrica Metro Oeste, S. A (EDEMET) 22% 38% 35%
Elektra Noreste, S.A. (ENSA) _ 20% 33% 29%
Empresa de Distribucién Eléctrica de Chiriqui, S. A. (EDECHI) 3% 6% 6%

Fuente: ETESA
Nota: Porcentajes corresponden a porcentajes del total de ingresos.



Nuesiro sistema de transmision s& compone de lineas eléctricas de alta tensidn, subestaciones, {ransformadores y-otros
conpenentes de transmisién necesarios.para transimitir la energia de las empresas de generacién a los diferentes puitos

de entrega.como las empresas-de distribucidn, redes intethacionales y consumidores a gran escala (aquellos que tienen

consumo superfor a 100 Kw por sitio). Al 31 de-diciembre de.2022, el sistema consta de 2,838.94 km de lineas.
eléctricas de 230kV y 310.08 km de lineas eléciricas de 115 KV,

Operamos en un entorno altamente regu]ado El marco regulatorio panamefio incluye a dos participantes principales,
la ASEP {Autoridad Nacional de fos Servicios Piblicos) y la SNE (Secretaria Nacional de Energia). ASEP es un
organismo auténomo del Gobierno panamefio encar ado de supervisar, regular y organizar el suministro de seryicios
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polable a[cantan]laclo telecomunicaciones, electricidad, radio, te]ewsmn y gas natural, La SNE es- uua agenma dentro
del poder ejecutivo, reportano. directamente a la Oficina’ del Presidente, La SNE tiene la tarea, entre otras cosas, de
garantizar el suministro de energfa en todo Panama, promaver el usa eficiente de la energfa, promover fuentes
rencvablées deeneigia y mitigar el cambio climatico.

Los ingresos. de transmision se determinan-dentro de los ingresos méximos permitidos cada cuatro-afios, y. se cobran.
y serecaudan de todos los agentes del mercado éléctrico-(generadores, distribuidotes y grandes clierités). Los ingrésos
de transmisi6n estdn regulados pot ASEP a través del Reglamento de Fransmision cuyos principales objetives son,
entre otros:

¢ Bstablecer ¢l tipo de instalaciones que forman parte de la ST y el SIN, asi como definir los. criterios para
clasificar dichas instalaciones como parte de]. ST principal o del sistema de conexion,

e Establecer los criterios y formulas para.el clculo de tarifas que determina los ingresos méaximos permitidos
¥ la tarifa pagada por todos los usuarios de {a Red de Transmisién.

Los Cargos por €l Uso del’.Sist_ern'a-.Principai de Transmisidni ("CUSPT"} reflejan los costos asignados a cada usuario
para el uso del SIN, con el nivel de confiabilidad requerido en las reglas. de acuerdo con la evaluacion ‘el petiodo
arancelario,

E1CUSPT se, aplicard de acuerdo con diez zonas arancelarias diferentes, establecidas en el reglamento-de transmisién.
Estos cargos resultantes en Balboas por MWh se aplican una vez que ¢l mes ha terminado, a'la energia real despachada
por los generadores y a la energia real comprada-por la demanda, segiin. corresponda.

Todos los gastos se facturani al final de cada mes de ‘acuerdo con las normas estabiecidas en el articulo 190 del
Reglamento de transmision. Estos cargos son pubiicados por ETESA en su sitio web;

El regulador generalmente aprueba nuestros ajustes tarifarios anuales durante el segundo semestie de nuestro afio
fiscal. Una vez que recibimos dicha aprobaci6n, implementaros la tarifa dctializada én nuestros sistémas dutante el
mes de septiembre y los servicios de transmision facturados a nuestros clienies a partii de entonces en una cantidad
ajustada que nos.permite aplicar la nueva. tarifa retroactivamente con respecto a los antériores petiodos. facturados.
Debido a que nuestras facturas se ‘emiten aproximadamente 45 dids después del final dé cada mes calendario,
normalinente. experimentamos un aumento en los ingresos durante la segunda mitad del afio, con Ia mayot parte del
anmento concentrado en nuestro cuarto trimestre. fiscal,

Factores que afecian los niveles de ingresos de ransmision

Los principales factores que afectan los. niveles de ingresos de transmision de un periodo 4 otro perfodo incluyen la
revision y el ajuste de nuestro principal regulador de nuestros ingresds. miaximos permitidos y la tarifa aplicable, La.
revision del regulador correspondiente al periodo tarifario 2017-2021 fue aprobada el 20 de abril de 2018 v tuvo una
validez retroactiva desdé el 1 de julio-de 2017 hasta el 30 de septiembre de 2021. Actualmienté ¢l erisor se encuentia.
en-Consulta Pablica para la aprobacion. por la ASEP por el nuevo periodo tarifario 2021 — 2025, En etisot ¢ontara
con la pronta aprobacién de sus ingresos y evitar retrasos ¢n la construccién de nuestros nuevos activos de transmision
de energia con el {in de satisfacer la capacidad de generacion y la demanda- del SIN: y evitar las tarifas de Generacion.
Obligada,

Ingresos de Servicios de Operaciones Infegradas

qu:serviéigs_ de operacién integrados son los proporcionades por nuestras divisiones CND.e Hidrometereologfa. Los
ingresos recibidos-en relacion con los servicias de operacion integrada se basan en una tarifa diferente a la utilizada



Para los servicios-de transmision y conexion. La tarifa estd destinadaa cubrir los costos de administracion y operacion
de €stos sérvicios, pero no pretende proporcionar ninguna rentabilidad para ETESA,

El CND e&s una agencia de ETESA, que coordina las opéraciones y transacciones que tienen lugar entre [os-
participantes del mercado rayorista de eleciricidad. E1 CND tiene autonomfa operativa e independencia, al tiempo
'que reporta al Gerente General de ETESA. La electticidad panamefia se vende a través de- dos tipos de- metcados: el
primero es ¢l mercado ¢ontractual en el que Ja electricidad se factura a través de acuerdos de compra de energfa.con
‘distribuidores a través de subastas ¥ al segundo es a grandes consumtdores de ener, g[a no regu]ada b otros generadores
pot.medio de ai A .12 i aciaadtavés.de-us cado.

Hidrometereologfa és unia division de ETESA, encargada de operar y mantener la red de observacion meteorolégica
e hidrologica, qué permite obtener la informaci6n, procesarla y ponerla a dlSpOSIClon de todos los sectores, para
obtener un desarrollo. sosteniible de los recursos naturales en Panamd. Tambiéa ayuda a garant;zar la segm‘ldad ¥
proteccion.de las vidas humanas, el medio ambiente, el desarrollo organizado de la agricultura, los recursos hidricos,
la energia eléctrica, los recursos marinos; la navegacion adrea y maritima, el transporte terrestre, la construccion, la
industrid, la salud, las actividades recreativas, ¢l turismo y la caracterizaci6n climatica e hidrolégica de las regiones .
del pais:

ingresos C’N_D - lh_‘grésbs Contractuales de. Transmision (Sistemas Adicionales)

Los costos de inversion y operacién.del CND derivan del Cargo- por el Servicio de QOperacion Integrada ("SOI")
aprobado por-ASEP en cada perfodo tarifario y se incluyen en fos canones.cobrados por ETESA.

Para [o que corresponde al plan-de operacién, ASEP determina las Em’presas Internacicnales Comparables con una
gestion administrativa eficiente y; por lo tanto, fija los gasfos de operacién del CND, incluido el nimero de per: sonal
y ¢l salario medio, para asistir a la Operacién dél Sistema Interconectado Nacional y Gestionar-el Mercado Mayaorista
de Electricidad.

En relacidn con el plan de inveisiones, el CND propone a ASEP las inversiones qué el CND considera necesarias para
la eficiencia opetativa durante los cinco-afios siguientes, sobre fa base de: 1) un estudio que justifique la inversidn con
Ta indicacion de [afecha de compra y-operacidi, ii).los costos estimados y su justificacion a través de una compal aciot
‘con los costog de mercado. ('benchmal king') ¥ {iii) una estimacién de los beneficios que se obtendran ¥ nesgos que se
mitigaran como resultado de la incorporacitn.de la Inversién. La inversién debe estar-asociada a uno o inds procesos
realizados por el CND.

Anualmente, el CND debe entregar a ASEP un informe sobre el estado de cjecucién de la operacién aprobada y el
plan de inversién. Si Ja ejecucion por parte de la CND-¢s.inferior a lo-aprobada por ASEP, ASEP procede a descontar
el importe de déficit deJos ingresos del CND para el afio tarifario siguiente. Dentro de este examen anual, si }a CND
considera que es. necesario reconsiderar un proyecto de i_nv_ersié_-n (va sea incluir-uno nuevo o eliminar una parte del
mismo), puede presentar dicha propuesta aLa ASEP, que en (ltima instancia decidira si acepta dicha propuesta. Esto
también es aplicable al plan de gastos operativos aprobado.

Servicios de Hidrometereologia

Otros ingresos incluyen los ingresos que. recibimos de la prestacion de-servicios de metéorologia e hidrologfa a nivel
nacional en la Repiiblica de Panami. Como tal, somos responsables de establecer .contacto segiin los servicios
meteoroldgicos nacionales de los paises vecinos y coordinar las notificaciones de fenidmenos. melemolégmos extiemos
con € Sistema Nacional de Proteccién Civil,

Hidrometereologia es responsable de procesar y analizar toda la informacion generada en fa red de estagiones:
meteoroldgicas del pafs, con ¢l finde planificar, coordinar y proyectar Ja investigacion de meteorologia nacional, asi
conto la investigacion relacicnada con ¢l iriventario, calidad y uso de los récursos hidricos del pais mediante la
preparacion de pronésticos hidroldgicos que contribuyan al funicionamicnto-a largo y corto plazo de los embalses que
gtienden a'lds centrales.hidroeléctricas del pais. '

Hidrometereologia también es responsable de la construccion, mantenimiento y operacion de la ted nacional de
estaciones meteorolégicas e hidroldgicas. Estas éstaciones son responsables. de realizar mediciones de [os niveles de.
~superficie y aguas subterrineas, operar la telemetria nacional del sistema de variables hidrolégicas y medir los caudales
y sedimentos-de los rios nacionales.



Los costosde inversion y operacion del Departamento de Hidrometereologia se satisfacen del SOI aprobade por ASEP
en cada periodo tarifario y se incluyen-en los canones recaudados por ETESA.

Ein. el mes de abril 2021, segan la. ley 491, se crea el Tastituto de Meteoroiogia e Hidrologia de Panamd {IMHPA),. el
cual a la fecha de este. informe se realizé, la revefacion en los estados financieros interinos refle_]ando Ja discontinuidad
para las operaciones de la division de Hidrometereologia y se realiz6 el traspaso de los activos, ¥ pasivos relacionados.

Ingresos por Servicip de Conexidn

TR0

i;n" "ar:ges:&e:eeaeaea:q B COREAMNG 3 Hecti e 4 e L lE T T T

necesarios pata cumplir con ef mve] de confiabilidad requerido por las regulaciones locales con el fin de conectar a
cada cliente zl sisteria de transmision principal, cuando dichos.activos no son propiedad del usuario.

Estos cargos se calculan sobre la base de los diferentes tlpos de activos de conexidn, puestos én opéracién por ETESA
y son pagados por los usuarios, de acuerdo con e) equipo tipico utilizado y forma parte de fa misma tarifa aprobada
por ASEP para los servicios de transmision en cada periodo tarifario. Sin embargo, al determinar el importe a pagar
a ETESA, incluides como componentes, se incluyen el cargo de activo de conexion calculado y los costes de inversitn
y salario en relacién con la prestacién dnica de los activos.de conexion (a diferencia de fa totalidad de] ST). Estos
ingresos generados por la tarifa no estdn destinados a proporcionarnos beneficios, sino més bien & cubrir
prmc1paimente el costo de operacién y mantenimiento de los activos utilizados con respecto a los servicios de
conexion.

Gastos por Naturalezn

Nuestros gastos por naturaleza se detallan en la Nota 24 de: nuestros estados firiancieros interinos incluidos en otra
parte de este documento. Nuestros gastos de operacién s¢ subdividen en costos de transmisién de energfa, costos de
conexion, costos de operacion integrados, gastos generales y administrativos, depreciacion y amortizacion,
amortizacion de servidumbres.

Castos de Transmision de Energia

Los costos-de fransmision de energia consisien, entre otras cosas, en salarios y beneficios de empleados @ tiempo
completo asignados a la division de. transmision, gastos de Generdcion Obligada, costos de teparacion y
mantenimiento, servicios operativos, materiales y suministros y disposiciones para litigios.

Costos de Conexion

Los costos de: c‘onexién consisten,, enfre otras cosas, en salarios y beneficios de empleados a tiempo cempleto
asignados z la division de conexion y otids gastos generales exclusivamente asociados a este servicio.

Costos de Operacidn Integrada

Los costos de Operacidn Integrada consisten, entre ofrds cosas, en salarios y beneficios de empleados. a uempo
completo, costes de reparacion Y manteniiniento, servicios operativos, materiales y suministros, y servicios
comerciales v financieros. asignadosal CND y a Hidrometereotogfa.

Gastos Generales y Adminisfrativos

Los gastos generales y administrativos consisten ¢n gastos g,enerales gue no.estan directamente relacionados con
nuestras operaciones. [l principal factor que-afecta.a.tos gastos administrativos son impulsados principalmente por
el namero de.empléados, inflacion y los setvicios.

Gasta.de Deprecidcion y Amortizacion

.Los gastos de depreciacion y amortizacién incluyen la depreéciacion de la propiedad, planta ¥ equipo que comprende
la Red de Transmision de ETESA, mc]uldas las lifieas de transmision y otros equipos.



Amortizacion de Derechos de Servidumbre

La _amor_tizacién dei gasto '_cle'_"_derecho de ser_vidumbrc -'in_éluyes la a_mortizacién del derecho de servidumbre donde
residen las principales lineas de‘transmisién,

Costos Financieros, nélo

Costos financieros, rieto-incluye gastos por intereses ¢ ingresos por inteteses de nuestra-deuda a largo plazo,
_________________________ - s e

Impuestos sobre-la Renta

Nuestro gravamen por impuesto sobre [a renta consiste en el impucsto sebre ja rehta corriente estimado y el
‘impuesto sobre la renta diferido para el periodo relevarite.



Resultados de las Operaciones para el peripdp terminado el 31 de diciembre de 2022, 2021 p 2020

La siguiente tabla muestra nuestros resultados operativos para los periodos terminados e 31 de diciembre de
2022, 2021 y 2020 (en miles de dolares estadounidenses):

Y de % de _ % d.
2022 ingreso 2021 ingreso 2020 ingreso
' total total total

{En miles de:ddlares estadounidenses)y
Ingresos de actividades ordinarias

Aennsmisiondoaiorzis i A1 LA £ i A ¥
COMKIGN ™ 4903 4% K 4%y 5,010 k37

Operacion infegrada 8190 6% 9,195 7% 12326 8%
Total d_g: ingresos de actividades ordinarias 134,112 9%6% 130,226 99% 144,119 928%
Olros ingresos. 5160 4% 972 1% 2310 2%
Tngresos Totales 139272 100% 13,198 100% 146420  100%
‘Costo dé transmision de engrgia ™ -13,499 11% -14,187 11% ~13,804 5%.
‘Costo dé Conexion -1&1 0% -123 0% -121 0%

LCosto de-operacion intcgrada -5,894 4%, -7.983 % -7,178 5%

Pérdida por deterioro de-deudores comerciales 62 0% 1,679 1%. -1,409 -1%
Depreciacion y amorlizacion 30,617 2% 28,790 22% -30,162 21%
Ammt_ii_acién:dc derecho.de servidumbres -3,708 3% -3.778 3% ' -4.659 3%
Amorlizacién de derecho-dg vso 807 1%, -808 19

‘Gaistos generales'y adiministralivos -15,828 11%. -15710 12%. ~14.365 10%

Resutados de las actividades de-operacidn 66,697  48% 61498  47% 4730 51%

Costos financicros, neto 31588 23% 28639 2% 28,666 20%
Part]__clpac_uﬁn en la ganancia de inversidnien 2,108 0% 1,482 19 1250 0%
asociadas ] ) )
Parlicipacién-en la perdida.de inversion en 37967 3% 3205 3% T3 1%
NEgoLio confunto _ _
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 33449 4% 31,046 24% 44,672 3%
Impucsto sobre la renta _ . _
Corriente: -10,035 7% 6,870 3% -10,873, %
Diferidor 171 0% =202 0% 450 0%
Total impuesto sobre la renta -9.864 7% -7.071 5% -10423. Y%
_Utilil_]:i'd después detmpuestos 23,585. 17% 23,975 18% 34,249 23%
Movimienie neto-en salde.d¢ cuenlas de 0 0% 370 0% 72_4,.2__9_4. 179%

diterimienio de actividades reguladas

Utilidad refa.despnés del movimicnto ¢n N _ _ )
sitdo-de cuentas de dilérimicnto de 23,585 17% 12,596 10% 9,055 T%
actividades reguladas '

{1} Incluye gastos felacionados con los gastos de Gengracion Obligada por U.8.$.0.289 millonigs, U.5.$ 0:979 miilonés y 1.$.32.6 millones
para los perindos terminados €] 31 de diciembre de 2022, 2021 y.2020, respectivamente,



Resaltados. de 2022 en comparacion con 2021

A2022vs, A% 2022 vs,
_ 2021 2021
_(_En miles de-délares-estadounidenses)

2022 2021

Ingresos de actividades ordinarias

Transruision de energia 121,018 115,914 5,105 4%
Conexian 4,903 5118 -2i4 (4%)
2,190 9,195. ~1,004 (11%)

134,112 130.226 3.886 3%

} g 1 : L s o A%
Ingresos Totales 139,272 131,198 8074 6%
Costo de lransiision de énerizgia ~15,499 -14,187 -1.311 9%
Costo de Conexién -16l -i23 .38 31%
Costo de operacidn integrada- -5.804 -7,983 2:089- {26%)
Pérdida por deteriore de deudores comerciales -62 1,679 -1,741 (104%)
Depreciacion y amortizacion -30,617 -28,790 ~1,827 6%
Amortizacion de derechio de servidumbres -3.708 =3,778 - 7 {2%)
Amorntizacion de derecho de uso. -807 -808 1 (0%)
‘Gastos generales y administrativos -15,828 -15710 117 1%
‘Resultados de lagaefividades de operacion 66,697 ‘61,498 5,199 8%
Costos financicrds, neto, 31,588 28,639 <2950 10%-
Participacion en la ganancia de inversion en asociadas 2,108 1,482 626 42%
Participacton en la perdida de inversién en negocio conjunio -3,767 ~3,293 473 14%.
Ulil:idad_'ant'_cs de impaesto sobre Ia renta . 33,_4.4_9'. 31,046 2.403. 8%
tinpucsio sobre ia rénta

Cortienie =10,035 0,870 23165 46%
Diferido’ 17 =202 373 (185%)
Total inipuesto sobre la'renta- -0.864 ~7.071 2,792 30%
Utitidad después de impuestos 23,585 23,975 -390 (2%)
.Mo_wm'lcr'ito_ nelo-gn sakdo de-cuentas de diferimienio de actividades 0 13T 11,379 {(100%)
reguladas
Utitidad ncta.despucs del movimiento en sildo deécucntas de 23,585 12,59 10,989 $7%

diferimiento deactividades reguladas

4 fncluye gastos refacionados con los gastos de Gengracion Obiigada de U ,S,'_{ii_ (}.2_8__9 milienes 'y.U.'SJ$0_.9'?_§ milones para los periodos
terminados &l 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Almes-de diciembre de 2022, ETESA presenta los ingresos dé la operacion total a U.5.$139.2 millones mostrando:
un aumento del 6% en comparacion c¢on el mismo periodo del 2021, sustentadoe prin¢ipalmente por ¢l ajuste en los
cargos determinados por Ja ASEP como Ingreso. Maximo: Perinitido en los ingresos de transmision poi las
distribuidoras pot lo que refleja un aurnernio dé ~ U.S.$8 millones y del recénocimiento:de ingresos diferidos que
finalizo eén el 2021 por U.S.$ 4.1 miliones. '

Para las actividades de la Operacion se presenta una variacién del 8% en su ejecucion products de un leve
incremento en los costos de transmision por U.3.$1.3 millones'y U.S. $1.8 millén en el rubro de depreciacion, sin
embakgo, actiia como factor inverso la disminucién de operacién integrada por U.S.51 millan.

Los gastos def impuesto sobre la renta aumentaron 39% en ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 en
comparaciéil con 2021,



La siguiente tabla muestra un desglose de nuestro costo dé transmision de energfa para 10s periedos terminados el

31 de diciembre de 2022 y 2021:

; > 'S, A %2022 vs,
2022 21 & gﬁ‘s "’;ﬁ

Cisto de Transmisién de crcrpfa
Gisto de petsonal 7,771 7,248 524 7%
‘Reparacion ¥ mantenimicalo 458 975 517 {53%)
S T Ao calsadas L2 s £ 4 4%
Servicios comerciales y financieros 2230 1,673 1,157 108%
Servicios no personales 1,651 1,631 20 1%
Materiales'y sunfinistros 1,039 682 357 52%
Alquilercs 14 780 ~756 (98%)
Servicios basicos 1,135 689 446 65%
Vifilicos y transporles 469 363 106 29%
Combuslible ¥ lubricantés . 313 170 143 84%
Provision.de pasivos por litigios 0 0 0 0%
Ly \ ; de regulacion y : . .
s s e i : : -
Generacién obligada 4138 575 <157 (27%)
Amorlizacian derecho de uso’ 0 0 0 0%
Olros gastos ¢ 0 0 0%.

Total Costo de transmision de energia 15499 14,187 1,311 0%

El costo de transmisién de energia autiiento iin 9%, o U.5.$1.3 millones, a diciembre 2022 en comparacion con el
2021. De las principales consideraciones en los costos podemos mencionar un aumento en Servicios comerciales
y Tinancieros por 108%, materialesy suministros én 52%.; Servicias basicos de 65%. Pregenta disminucién en los

alquileres en un 98%y. generacion obligada en 27%

La siguiente tabla muestra. un desglose de nuestros gastos generales y administrativos no operativos para los.
periados terminados ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021,

Gastos generales v administrativos
Gasto de personai

Reparaciones y manlenimiénto
Scrvicios comerciales'y financieros
Sc‘_rviéias o personales

Materiales:y suministros

Alquilgres

Servicios bisicos

Viaticos y lransporte

Combustible ¥ lubricantas
Impuestos, tasas de regulacion y fiscalizacion
Organismos internacionalés
Provisién pasivos lifigids
Amortizacith por derecho de uso
Olros,

6,223 6,201
1006 756
3,828 3,775
1,031 1,061
345 419
81 407
288 541
141 151
36 35
1,291 LBy
16 24
570 E31
290 0
383 438
15828 15710

A 2022 v8. 2021 A% 2022 vs, 2021

:(E'n miles de dilares estadounidenses, exceptuando porcentajes)

23
250
53

_'30_
=74

<327

=253

-1
1
305
9
2246
390
145
117

0%
33%
1%
(3%)
(18%)
(80%)
(A7%)
(7%)
2%
19%.

(35%)
(30%)

100%
33%
1%

Los gastos generales y administrativos aumentaron en 1% en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 en
comparacion con.el mismo periodo de2021. Este aumento se debe principalmente en Reparaciéil y Mantenimiento
en un 33% y Amortizacion por derecho-de uso en 100%; disminucién; Alquileres por-80%y Servicios Bésicos por

47% én compatacidn al 2021,



Resultados de 2021 en comparacion con 2020

Ingresos.de dctividades ordinarias

A% 2021 A % 2021

2021 2020 vs. 2020 L ¥s:2020

(En miles.de délsres estadounidenses)

Transmisitn de encrgfa 115,914 126,783 10,869 {9%)
ST — s e o
Operagion integrad a 9,195 1 2,326_ -3,13 (25%)
Total de ingresos de actividades ordinarias 130,226 144,119 -13,893 {109%)
Oiros ingrésos 972 2310 -1,338 (58%)
Ingresos Totales 131,198 146,429 15230 (10%)
‘Coilo de ransniision de encrgin ™ =14,187 ~13,804 ~383 3%
Costo de Conexion 423 ~121 2. 2%
Costo de operacion integrada -7.983 7,178 805 11%
Perdida por deferigro dé deudores comerciales 1,679 -1, 409 3,088 (219%)
Depreciacion.y amortizacién- -28.790 -30,162 1,372: (5%)
Ammflizacién-:de derecho de servidumbres 3,778 ~4,659 -881 {(19%)
Amortizacién de dereche de uso, -808 0 -808.
‘Gastos gencrales y administrativos 15710 -14,365 -1,345 9%
Resultadps de las actividades de eperacién 61,498 _ ’_24,739 13232 (128%)-
Costos financieros, neto' +28,639 -28,666 27 (0%)
Participacion cn Ia ganzncia de inversion en asociadas 1,482 =259 L3141 (672%)
Farlicipacion en la perdida-de inversion en negocio conjunto -3,295 ~1,133 -2,16] 191%
Utilidad antes de impuesto sobre la renta: 31,046 44,672 13625 (31%)
Impuesto sobre Ja renta

Corrienie -6.870 10,873 4003 (37%)

Diferido 202 450 -652 {145%)
Tofal impuesio sobre 12 rentu 7,071 10,423 3351 (32%)

-

Utilidad después de-timpuestos 23,975 34,249 10274, (30%)
Movimi_'en_m neto en saldo de-cuentag de diferimiento-de actividades reguiadas’ -11,379 =24,204 12,915 (53%)
Utitidad neta déspués del movimienta en saldo de cucatas dé diferimiento de 12,59 9,955 2641 7i%

actividades reguladas:

Los ingresos totales de las operaciones-del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2021, disminuyeron en un
10% o U.5.$ 15.8 millones, esto como efécto de la disminucién de los ingresos de Operacion Integrada no
percibidos-en un 25% y 9% ¢n Transmision; un incremento de 2% en Conexion respectivamente en comparacién

eon el pericdo terminado al 31 de diciembre de 2020.

Los gastos del impuesto sobre la renta disminuyeron 30% en ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 en.
comparacion cont 2020 debido-al beneficio operativo durante el periodo en cierre.



La siguiente tabla muestra un. dgsgloge de nuestro costo de transmision de energia para Jos periodos terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020:

) 2021 2020 A 2021 vs, 2020 A% 2021 vs. 2020
Costo de Transmisidn de energia (En miles de dﬁlarcb csmdatlmdcnses, exceptuande porcentajes)
Gasto-de personal, | ' 7:248 7,078 170 2%
Reparacién y manicnimicntc 975 181 794 81%.
Costo por daﬁos causados 2 Q 0 ] 0%
: fes.comerciales e finapclpro 1073 320, 254 1AV
e et e o2 149 ot
Materiales y siministros’ 682 541 142 21%.
Alguileres 780 10 77 99%
Servicios basicos 689 764 -75 {11%)
Vidicos y transporles 363 296 67 18%.
Combustibley {ubricantes 170 104 66 39%.
Provisién de pasivos por litigios 0 0 ki 0]
Impuestos, 1asas de Tegutacion v i scah?acmn 0 0 0 0%
Generacion obligada 575 2,550 -1.975 (344%)
Amortizacion déreclio de uso o 0 0 0%
Otros gastos.. o0 1] -0 0%
Tofal .Cosfa de transmisién de energia 14,187 13,804 -14,187 (100%)

Los costos de transinision de energia aumentaron en un 9%, 0 U1.S.$ 1.3 millones, en el 2021 en comparacion con
el 2020. Durante ¢ste petiodo podemos ver aumentos importantes en los costos como Servicios Comereiales y
finhancierds, $efvicios né personales, alquileres y Reparacmn y Mantenimiento; Estas variaciones son resullade de-
la-mayor gjecucion de costos en comparacion con el mismo periodo durante €] 2020 que muestra.meneres gastos
producto de la pandemia por la Covid-19.

La siguiente tabla muestra un desglose de nuestros gastos generales y administrativos para los periodos terminados .
el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

. o .
Gastos generdles y administrativos {Fn niles de délares estadounidenses, éxceptuando porcentajes)
Gasto de personal 6,201 5314 887 14%
Reparaciones y mantenimiento 756 810 63 {8%)
Servicios comerciales y-financieros 3,715 2,533 1,242 33%
Seriicios no personales 1,061 (,258 -196 (19%)
Materiales y sumninistros 419 422 -3 {196)
Alguileres: 407 796 -389 (96%)
Servicios basicos: 541 411 130 24%
Viaticos v fransporte - isl 9 3 -48%_
Combustiblc.y lubricantes 35 45 -10 (29%)
Impuestos, tasas dé regulacion y-fiscalizacion 1,087 1,067 19 2% .
Organis_mu's.inl-;*_mac‘i_bnalés 24. 24 0 0%
Provision pasivos litigios 316 0 816 100%
Anigrtizacion por derecho de uso D b i 0%
Otros 438 511 -73 (17%)
15710 13.278. 2432 18%.

Los gastos generales y administrativos presentan un aumento de 18 % en el periodo terminado:€l 31 de diciembre
dé.2021 en comparacion con el misma periodo de 2020,

Financiamos. la mayoria de nuestras necesidades de liquidez a través del efectivo generado. por ‘operaciones y
financiamientos de deuda. La siguiente tabla muestra nuestros flujos de efectivo paralos periodos indicados..



2022 2021 2020
{En miles'de'.dé_lércs est'ado_unidenses)

Efectivo neto proviste por (utilizado en) las actividades dé operacion 31,418 54,016 67,404
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversifn 82,989 ~70,37% -43,219
Efectivo neto provisto por las actividades-de financiamiento 176,449 -1,433 26,167

w~w~wmmm-w~ffecﬂvajmg_mpmvi,s_‘lo‘par“(uﬁ?izu Hgrer s actvidaes e operacion

El flifjo de caja para el periodo terminado al 31 de-diciembre de- 2022 muestra una.variacién de U.S.$ 22.6millones
en comparacion al afio. 2021, Esta diferencia se debe principalmente a los diversos pagos realizados a las cuentas por
pagat’, otros.pasivos y el impuesto sobre la renta pagado al cierre del mes de diciembre de 2022,

Efectivo neto wtilizado en las actividades de inversion

Nuestros gastos inversién (mcluyendo adiciones de propiedades, plantas y equipes mas adelantos en efectivo) fueron
de'U.S.$ 82.9 millones para €l periodo terminado €l 31 dé diciembre de 2022,

Desarrollo de Proyectosy Obligaciones Contractuales Financierds
El siguiente cuadro establecé ciertas obligaciones contractuales al:31 de diciembre de 2022:
' ' ' A diciembre 31, 2022 Pagos por periodo
Total Corto Plazo Largo Plazo
(En miles de délares estadounidenses)
Lineds de Créditot!} - - -

Bonos Internagionales® 500,000 - 500,000
Bonos Locales Serie A® 75,000 - 75,000
Bonos Locales Serie B® 120,000 - 120,000
Bonos Locales Serie C& 55,000 - 55,000
Subtotal 750,000 - 750,000
“Otros compromisos® 33,403 33,403 -
Total 783,403 33,403 750,000

(1) Las ingas de-crédiio incluyén las Fagilidades de Crédito entre ETESA tomo Prestatario.

{2) Bono-emitido bajo la regla 1444, Regulaclon S en ¢l mercado iniernacicnal a un.plazo de 30 afios amortizable a partir del afto 16y
uria tasa fija de 5;125%:

(3) Bono-emilido en ¢l mereado panamedo; Seric A pagadero af. vencimicnto, a tn.ptaze de 7 ailos y-uia tasa fija de 3.85%.

(4) Bono-emitido-en ¢l mercado panianefio; Serig. B pagaderg al vencimiento, a un plazo de 5 afios yuna tasa fija de4.85%.

(5) Bono emitido cn ¢l mercado parianieiio; Serie C pagaderd al ventimiento, i un plazo de 10 afies y una tasa fija de 5.40%.

(6) Otios compromisos incluyen.elipage de nuestras cucntas por pagar; incluidas ias obligaciones en virtid de nuestros contratos de gastos
de capital existentes. Estos compromiscs estan suipeditados a ciertos progresos en- 1a. construceion.de proyectos.

Gastos de Capital

Propiedad, planta y eéquipo

Los gastos de capital de propiedad, planta y equipo fueron de U.S.$ 71.3 millones para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2022,



Inversiones efi empresas relacionadas

Tenemos la signiente partlr:lpaclén de capital en. otras empresas. Poseemos 6,500 accionesen Empresa Prop:elarla de’
la Red (EPR) con un valor nominal de U.S.$ 1,000 cada una, lo que representa una. participacion del.11,11%, adquiirida.
en septiembre de.2011.

También poseemos 300 acciones en ta Red Centroamericana de Comunicaciones (REDCA) con un valor nominal de
U.S.$ 1,000 cada una, lo que representa uiia participacion del 11.11%, adqumda en octubre de2012.

“““““““““ P orﬁlnm"pusecmusW”acmunesmﬁntercmemén“EiéUtrrca'Calmﬁbra"Panamﬁ“UECP) Tom T vatornommal e
1J.8.$1,000 cada una, lo gue representa una, participacion del 50%, adquirida en febrero de 2010.

Gastos Futuros. de Capital
Proyectamos gastos de capital durante los préximos diez afios-con un promedio de 113,4 millones de dolares EE.UU.
al afio. Se espera que nuesiros requisitos:de eapital se financien ¢on una combinacion de recursos internos y emisiones.

Politica d¢ Dividendos

Hemos pagado dividendos en dos de los tltimos 10 afios: U.5.% 5.8 millones en 2010 y U:5.$ 2,3 millones en 2015.
El excedente de nuestra ganancia se wtilizan para el desarrollo de los proyectos de expansién en nuestro sistema.

Divulgacion del Riesgo de Mercado

Debido:aque tenemos principalmente activos fijos y de larga duracién, nuestra politica es aumentar el firanciamiento
predominantemente con vencimientos a largo plazo y-a tasas fijas.

Riesgo de Ias Tasas de Thterés

Los cambios significativos. en los valorés razenables ¥ los flijos de efectivo futuros de-instrumentos financieros que
pueden atribuirse diréctamente a tos riesgos de las tasas de interés incluyen cambios en log ifigresos netos dé los
instrumentos financietos cuyos flujos de efectivo se determinan en referencia a la flotacion de las tasas de interés y
canibios en el valor de los instrumentos financieros con flujos de efectivo fijos.

Nuestros activos son principalmente activos tangibles fijos y de larga duracién. En consecuencia, los pasivos
financiéros que se utilizan para financiar dichos activos consisten prmmpalmente en-pasivos a largo p[azo a tasas fijas.
Esta deuda se registra en-el balance a'un costo amortizado,

El objetivo de la gestion del riesgo-de las tasas de interés es lograr una estructura de deuda equilibrada, disminuir el
impacto en los costos debidos a las variaciones de las tasas de interés y reducir la volatilidad en el estado de resultados.

La siguiente tabla compara nuestras deudas y muestra que toda la-deuda al 31 de diciembre de 2022 son emisiones
realizadas a-1asa Fija. Por lo tanto, Jas variaciones en las tasas de mﬂacmn a Ia fecha no afectan nuestros gastos

financieros,
Importe en Moneda Orlgmal
Moneda Tasade Tipo de (En miles de dolares estadounidenses)

Deuda o indice Interés Tasa Diciembre 31, 2022  Diciembre 31,2021
Bono a 30 afios US%  513% Fija® 500,000 500,000
Bonoa 7 afios us.sy 3.85% Fija? 75,000 75 000
‘Bonoa 5 afios. U.S.$ 4.85% Fija® 120,000.

Bonoa 10 afios Uss 540% TFija® 55,000 -

{1y Latasadela facilidid de erédito s fija hasta su venéimiento
(2) Latasa de la facilidad de crédito es fija hasta su vencimiénto
(3) Latasade la facilidad d¢ erédito es [ija hasia su vencimienio
(4) Latasa de lafacilidad de crédilo es fija hasta su vencimiento

No estamios expuestos materialmente al riesgo de cambios ei las tasas de interés del mercado. Sin embargo; Jos
aumentos de la inflacion podrian afectar el costo de-la deuda de ETESA ¥; por lo tanto, nuestros gastos financieros,

4



Este impacto se compensa en ¢ierta medida con el mecanismo de indexacion de nuestros ingfesos; que también se
ajusta para la inflacion mediante formulas de indexacién.

Riesgo de Cambio de Divisas

Mantenemos nuestros libros y registros financieros y publicamos nuestros estados financieros en Balboas. Desde poco
después de [a 1ndependenma de la Repiiblica de Panam# de Colombia en 1903, la Repiiblica: de Papam4, a través de

un acuerdo monetarlo con Jos Estados Umdos de Amerlca e_]ecutado el 20 de scptlembre de. 1904, ha establecldo e]

LI

Panama, €sta d Ia par y de Tibre cambio con el dotar estadounidense. La Repubhca de Panama no emite: moneda en

‘papel y.en su ]ugar utiliza el dolar estadounidense como moneda de curso legal. Bl uso-del délar estadounidense €omo
moneda-de ¢urso legal'y moneda del pais tambiéii esta expresamente reconocido por el Cédigo Fiscal de [a Republlca
de Panama, Todos lgs montos establecidos ei este documento se muestran en dbiareg estadounidenses, pero como se-
$efialé anteriormente, son equivalentes a Balboas.

Riesgo.de Liquidez
Riesgo asociado a nuestra gestion

Los ingresds y la generacion de flujo de caja. de ETESA son estables y predecibles; propic de las empresas de
transmision; 1as cuales carecen-de riesgo-de volumen y de precio.

Para garantizar que Somos capaces de responder financieramente tanto a las oportunidades de inversion de capital,
como al pago oportuno de.nuestras obligaciones, mantenemos una linea de crédito rotativa dedicada para el capital
de trabajo por un monto de US$30.0'millones. Esta linea de crédito comprometida, contratada en diciembre de 2018,
fite otorgada por un perfodo de un afio por €] Banco Nacional de Panam,

Estamos expuestos a riesgos aseciados con el endendamiento, incluido el riesgo de refinanciacion ciuando nuestra’
deuda vence. Estos riesgos se-mitigan mediante el uso de deuda a largo plazo ¥ la estructiuracién adecuada de los
vencimiéntos a fo largo del tiempo.

La siguiente tabla presenta las amortizaciones de capital y los pagos de intereses estimados correspondientes a
nuestros pasivos financieros (deuda), segtin su fecha de vencimiento, al 31 de diciembre de 2022y diciembre 2021
y-2020.

Vencimiento de Ia Deirda {principal)  Mis de ia3d 3ah 5ai10 Misde

A{En mitlanes de délnresestadiunidensig) 1. Afio Afios Aflos Afos 10 Afios Total
Diciembre 31, 2022 38 76 267 200 760 1,340.65
Diciembre 31,2021 29 87 154 156 695 1,121.86
Diciembre 31, 2020 46 57 57 206 987 1,352.50

Arreglos Fuera dé Balance

A la fecha de este documento, no tenemos ningin arreglo firera de balance material.,

Principales Politicas Contables.

Las p'rinci"pales politicas contablés aplicadas en [a prepar acién de nuestros estados financieros s detallan en la Nota
2 de nuestros estados financieros auditados y riuestros estados financieros intermedios no auditados, Estas politicas

se han basado en las Normas NIIF, eit efecto desde €l inicio de las operacioties y s¢ han aplicado imiformemente
durante los periodos presentados.

Estimaciones Contables Criticas
Uso de Estimaciones en la Prepardcidn de los Estidos Finanéieros
En la preparacién dé los Estados Financieros de ETESA, nuestra direccion hace estimaciones sobre una variedad de

asuntos. Algunos de estos asuntos son'muy inciertos, y las estimaciones implican juicios basados en la-informacion
disporiibie para-nuestra direccién en ese momento. En la discusion a continuacion, nuestra direccién ha identificado




varios. asuntos para los cuales nuestra presentacidon financiera se veria materialmente afectada i hubi¢ramos
utilizado diferentes estimaciones que razonablemente podrian utilizarse o en el futuro cambiamds Buestras
‘estimaciones en respuesta a cambios que es razonablemente probable que ocurran. Esta discusién aborda inicamente
las estimaciones que nuestra direccion considera mas importantes en funcion del grade de incertidwnbre. y la
probabilidad.de un impacto material si se hubiera utilizado una estimacién diferente. Hay muchas otras dreds en las
que se utilizan las estimaciones de la administracion sobre asuntos inciertos, pero el efecto razonablemente probable
de las estimaciones modificadas o diferentes se considera no importante para nuestra presentacion: financiera.
Consulie las niotas.de los estados financieros de ETESA para obtener una explicacién mds detailada de la aplicacion

de-ostasms ol bl

Las siguientes son las politicas contables que nuestra direccién cree que son las inds importantes para la presentacion
de nuestia condicion financicra y fos resultados de las operadiones y que réquieren juicio subjetivo,

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo incluyen los sigirienies articulos: construceidn en proceso, terrenos, edificios, plantas y
equipos, equipos. informaticos, muebles, veliiculos de motor y otros bienes, plantas Yy equipos.

La construccién en proceso incliye maro-de obra, materiales, interés y asignacion de algunos costos. generales y
generales. L.os gastos de intereses directaments atribuibles a Ja-construecion, tanto de naturaleza especifica como
genérica, se devengan tnicamente durante el periodo de construceion. También se incluyen en lacapitatizacion de
Ia construccién en proceso los gastos directamente relacionados con ¢l personal y otros gastos.dé caracter operative
atribuibles al proyecto. Una vez finalizada, la construccion en procése setransfierc-a la clase apropiada de propiedad,
planta y equipouna vez finalizado el periado de prueba y los activos disponibles para su uso.

La amortizacién se determina utilizando el métado de linea recta teiiende én cuenta sus valores de coste menos
residuales durante su vida iitil econdmica estimada. Un cambio en fa estimacion de vidas Utiles podifa afectar ¢l
nivel de gastos de-amortizacion anuales reconocidos durante et periodo. Al estimar las vidas ttiles y e valor residual
esperado, nos basamos principalmente: en 1a experiencia real ¢on activos similares y recomendaciones técnicas: de
ingenieros y fabricantes. Las estimaciones se revisan anualmente para cualquier cambio. Cuando se retiran Jos
componentes de propiedad amottizables, el coste original y los gastos de desmantelamiento, menos el valorresidual,
se cargana la amortizacion acuniulada.

El valor en:uso es. ¢t valor acjual de los flujos de efectivo futuros estimados que s espera que-se deriven del uso
continuo del activo y de su disposicién final,

Contabilidad de Inipuestos sobre la Renta

De acuerdo con la ley fiscal panameiia, los impuestos sobre la renta se calculan y pagan por persona juridica. Como
parte del proceso de preparacion de nuestros estados financieros, estamos obligados a calcular nuestros gastos del
impuesto sobre la fenta en funcién-de las tasas vigentes en ¢l momento del calculo (que estan sujetas a cambios por
Ja promulgacién de una nuevatasa impositiva). Incluimos en nuestros resuitados mensuales preliminares.e] caleulo
de impuestos de acuerdo coi la ganancia al final del mes y también teniendo en cuenta todas las leyes aplicables
(gastos deducibles y otros) al hacer este catculo.

Las tasas del impuesto sobre 1a renta utilizadas para calcular los impuestos- diferidos son las tasas impositivas que
se espera {ue se apliquen al periodo en que se realiza ¢l activo a'se liquida ei pasivo, .sobre la base de las tasas,
impositivas (v las leyes fiscales) que'se han promulgado. o ‘promulgado sustancialmente al final dei periocdo
correspondiente. Estas tasas pueden diferir de las tasas impositivas utilizadas para calcular los gastos actuales del
impuesto $obre la renta. Un cambio-en la tasa del impuesto sobre la renta puede. afectar el valor contable de los
iln'pue_st'os diferidos, lo que puede resultar en un impacto en-las ganancias.

Deterioro de las Cuenias por Cobrar

A partir del 1 de enero de 2018 ETESA-adoptd las disposiciones de-la NIIF 9 que incorpora un modelo-de pérdida
esperada. El modelo de pérdida esperada se basa en ta experiencia historica de la Compaiifa sobre el incumplimiento
de sus-clientes y considera elementos de vision a futuro. Los elemientos prospectivos se basan en.el juicio y consideran
la industria en fa que operan nuesivas contrapattes, asi como la condicion macroecondmica general de Panamd. Si las.
condiciones en Panami ¢ en una industria ¢specifica cambian significativamente, nuestras estimaciones de. deterioro
de los créditos comerciales pueden ¢ambiar significativamente.
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Empresa de Transmision Eléctrica, S. A; (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado dela Repdblica de Fanam4é)

Estado de situacion financiera.
Perido terminado del 31 de diciembre del 2022
‘(En balboas)

JActivos Notas 2022 2021

ey Activos o Corretes
Inmuebles, planta, equipo y mejoras a la propiedad, neto

de depreciacion y amortizacion acumuladas 6 729,624,472 663,472 572
Construcciones en proceso 7 147,745,712 180,887,029
‘Derecho de sendduribres, nefo 8 111,641,614 102,001,388
Inversién en asociadas 2.16 18,831,268 16,868,607
Inversién en negocio conjuntc 10,16 3,963,707 1,830,345
Préstamo poi cobrar asocisda 9,186,289 1,211,638 1,857,692
Fondo de cesantia 3,256,712 2,860,024
Adelantos a contratistas 11 2,321,862 3,227,055
Activh por derecho de uso 12 2,608,529 671,681
impugesto di'_ferido.-act_i\n 28 1,1 88,016 1,017,433
Otros activos 13 6,811,258 5,081,986
Total de activos no corrientes 1,028,504,388 979,478,509

Activos corrientes
‘Efectivo y Equivalante de efectivo 14 187,122,881 85,966,463

‘Cuentas por. cobrar:

Distribuidoras de energia 16,29 9,854,581 21,868,342
Generadoras de. energia 16,29 3,843,345 9,201,304
‘Entidades gubemameritales 16,29° 588,464, 588,464
Otros agentes del mércado 25 227,071 366,745,
Otras 23 9,746,935 973,688
24 460,306 32,798,543

Provision pard cuentas -ir}_cjob'fﬂbles 29 (1,324, 304) {1,262,137)
Cuentas por cobrar, ngto 23,136,002 31,536,408
Impuesto scbre la renta pagado por .an'ti_cip_ad'o 5,871,072 793,018
Total de activos corrientes 217,130,055 118,295,887
Total de activos 1,245,634,443 1,097,771,396
Saldos deudores de cuentas de diferimlentos de actividades reguladas 23,722 418 0
Total de activos y safdos deudores 1,269,356,861 1,097,771,396

Las notas que se acompafian son parte integral de es5tos estados financieros..,




Patrimonio y pasivos Notas 2022 2021
Patrimonio
Asciones cominiés; autorizadas 52,000,000 sin valor norsipal;
emitidas y en circulacion alvalor indicado 124,871,973 124,871,973
Aporte de capital 17 57,893,051 83,667,484
UWilidadés no distribuidas 203,104,224 180,427,277
I EES e omplemen it Fat 25 L Ea )
Total de patrimenio 378,738,123 366,835,609
Pasivos no comientes
Pasi'\.p por amendamineto-a _I'argo plézo 12 1_!727,3-16 'l_].
Bonos por pagar, neto 16,19,29 745,767,762 571,273,574
'Provision para prima de antigtiedad 2,928,503 2,911,857
Provisidn para Iiigios y ofrag 'proyisiones_ 20 120,018,009 1'3,2_73,71_'8
Devolucién tarifaria por pagar 21 237,341 11,548,692
Retenciones a contratistas 7 4273779 4,026,948
Total de pasivos no corrientes 774,952,710 603,039,589,
Pasivos comientes
Pasivo por arrendamiento & corfo plazo 12 921,691 694,127
Intereses par pagar 16 4,199,653 4,342,074
Totat de préstamos.por pagar 5121,344 5,036,141
Cuentas por pagar:
Proweedores 2229 46,197,522 62,386,697
Distribuldoras de energia 16:20: 840,562 840,562
Generadoras de.energia 16,29 463,091 6,820,151
Ctros 72,103 130,769
Total de cuentas por pagar 47,573,278 70,178,179
‘Retenciongs a contratistas 7 1,831,620 1,885,034
Gastos acumulados por pagar y ofros pasivis 7,980,981 8,830,575
Impuests sobe la renta y complementafio por pagar 9,645,457 642,934
Teial de pasivos corrientes 72,152,690 84.382,860
Totzl de pasivos 84?‘_'1 05,400 687 422,449
Total de patrimonio y pasivos 1_.2'25_‘843, 523 1,054,256,058
‘Saidos acreedares de cuentas de diferimientos de-actividades reguladas 15 43,513,338 43,613,338
Tot diferimiento de actividades reguladas 1,269,356,861. 1,097,771,396




Empresa de Transmisién Eléctrica, §. A. (ETESA)
(Emprésa 100% poselda por el Estado de la Republica de Panarh)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
Ferido termiando del 31 de diclembre del 2022
{En balboas)

Las notas que se acompafian.son parte integral dé estos estados financieros..

5

MNotas. 2022, 2021
Ingresos de actividades ordinarias
Eranerrri Fitis WA R AR iv] o L .Iﬂ_gg! (i Bol m:
COHEHTon 18 4,903,175 5,197,660
Operacion integrada 15 8,190,393 6,433,122
Total de ingresos de actividades ordinarlas 23 134,112,085 127,464,580
Otros ingresos 18, 24 5,160,349 - 972,371
Transmision de:energia 285,30 (15,498,514} {14,-_1_87_-,15_5)
Conaxién 25; 30 (160,590} (122,713)
Opéracion integrada 25, 30 (5,694,308) (5,707,384)
{Pérdida) reversién- por pérdida-por detefioro de detdores corherciales (62:167) 1,672,000
Defreciacién y amortizacion 8, 11 {30,61 ?-'.1?1__) (28,523,077)
Amartizacion de derecho de. senddumbres 13 {3,708,139) (3,778,145)
Amortizacion de defecho de uso (806.898) (808,058)
Gastos generales' y administrativos _ 2526  (15,827,573) {15,710,429)
Resultados'de las actividades de operacion 66,597,054 61,278,802
Costos financieros, neto _ 16,27 (31,588,485} (28,638,677}
F'artici'pac’ién en la (p_é_r_dida)_ ganancia de thvers ién en asocladas g 2,107,947 1,481,777
Participacion en [a pérdida de Inversién en negesio conjunto 10 (3.767.431) (3,294,633}
Utilidad antes de impuesto sobre Iz renta: 33,440,085 30,827,459
Impuestc'sobre la fenta -
Corriente (10,034,726} -{6,803:974)
-Diferido 170,883 {201,800}
Total impuesto sobre ia renta 28 (9,863,843) (7.005,774) .
Ganancia del afio antes de movimieéntos netos en sdldos
d'e cuentas de diferimiento de actividades réguladas 23,585,243 23,821,685
Maovimiento neto en saldo de cuentas de diferimiento de actividades,
reguladas relacionadas con el resultado del afio 15 Q {11,378,627)
Ganancia del afio y movimientos netos en saldos de cuentas
de diferimiento de actividades reguladas 23,585,243 12,443,058
.Operaciones descantinuadas:
Ganancia en operaciones descbhtin‘uadaé,-neta'-de-impu;és_tos- 4 {308,293} 153,273
Ganancia del afio y movimientos netos en saldos de cuentas
de diferimiento de actividades reguladas 22,676,950 12,596,331
(Ganandia-por acclén antes de Jos saldos de cuentas
de difeimiento de actiidades reguliadas 0.45 0.46
-Gahancia por accion después delos saldos de cuentas
dg diferimiento de actiidades reguladas 31 0.45 0.24




Estado de-cambios en el patrimonio
Perido ferminado del 3 de diciembre del 2022
{En balboas)

Saldo al 31 de dictembre de 2021

Ganancia del afio
Total de uffidades integrales

Contribuciones y dishibuciones del accionista
Aporte def accionista

Total de contribugiones- y distibuciones af accionista
Saldo al ¥ de dicembre de 2021

Ganancia del-afo
Total de utiidades integrales

Contribiigionds y distribucianes del accionista
Bienies donados

Bienes donados MHPA

Impussto complementario 2021

Total de contrbuciones. y distabiciones af accionista
Saldo al 31 de enero 2022

Las notas que e acomparian son parte infegral de estos estados financieros.

Acciones Anporte de Utilidades o [mpuesic Totat de
comunes capital distribuidas  complementario  patrimonla
14871973 6OB6TABL  16THNME (B486184) 354082208
12,596.331 12:596.33
12,596,331 - 12,598,331
{842.831) (B42,931)
- - {B42,931) 642,831}
124,871:973 68567484  180427.276 7131425 306,835,508
22,475,950 22,676,950
22,676,950 22676950 _
28,000 - 28,000
{6,955,745) {6.955,745)
- RS - (6.97.745)
'1’24,8_21',9?3__ 61,739 730 203,104,226 713425 382584813




.Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
{Empresa 100% poseida por el Estado de iz Republica de Panama)’

Estado de flujos de efectivo
Periodo terminado del 31 dicieribre del 2022
{En balbogs)

(anancia-del gfo

Otros activos!

Ofros pasivos

Efectivo al final def afio

Las notas gue.se acomipafiain son parte integral de-éstos estados financieros, .

7

Notas 2022 2021
Flujos de efectivo de las actividades de operacion o
22,676,950 12,596,331
= . o 5 R e PO O
Ainortizacién de derecho de senvidumbres 8 3,708,139 3,778,145
Arh ortizacion de derecho de usio 12 806,896 808,056
Provisian (reversion de provision} para cuentas incobrables’ 62,167 (1,679,000)
Ganaricia neta en venta de activos fijos 24 0] 4]
Perdida. eh desacarte de activos fijos 6 _ 0 - 91,503
Participacian en [a pérdida {ganancia) de | Inversion en asoc:Iada- g {2,107,847) (1,481,777}
Participacion en 1a perd:da de negocic conjunto 10 3,767,431 3,284,633
Reversion de provision para litigios y compromisos 19 641,825 614,867
Provision para devolucion tarifaria 21 G 0
Costos financieros, nefo 27 31,588,485 28,638,677
Efecto.de descontar las cuentas de actividades reguladas 15 ' v 0
Gasto de impuesto sobre la renta corriente 28 10,034,726 65,869,662
(Beneficio) gasto de imptiesto sobre la renta diferida. 28 {170,5883) 201,800
101,624,980 82,522,985
Cambios en activos y pasivos de operacion:
‘Cuentas. por cobrar ' 8,338,147 7,204,967
{ (1,729,272) 129,153
Cuentas por pagar (22,604,901) ‘5,248,078
' (10,253,420} (4,888,252)
Pagos de litigios.y compromisos 0 (1.335,472)
Provision para prima.de antigiiedad 16,846 758,742
Efectivo generado de las actividades de operacidn 75,392,360 89,640,201
Impuesto sobre la renta pagado: ' (7,110,263) (7,028,929)
Intereses pagados. (33,019,678) (28,504,401}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn 35,262,429 54,015,871
Flujos de efectivo de [as actividades de inversion
Intereses recibidos 27 1,288,832 281,304
‘Caobro porpréstamo con asccladas 346,155 ;346, 155
Cambios en el fondg de cesantfa (396,688) (361,368)
Dividendos recibidos: de ascciadas 9 437,771 860,188
Aportes de capital-al negocio conjunto- 6 (5,900,791) {4,800,044)
Pagos a construcciongs en proceso y adquision de activos fijos 8,7 (69,359,661) (65,883,760)
Adguisicion de servidumbre 8 (13,048,268) (865,809)
Eféctivo neto utilizado en las actividades de inversién {86,832,650) 70,373,334
Flujos de efactivo de las actividades de financiamiento
Impuesto complementario - (842,931}
Abonos a préstamos. 0
Producto de emisién de bonos 174,494,187 0
Pago depasivo por arrendamiento 12 1,854,880 {810,280)
Efectivo neto {utilizado en) prov:sto par las actividades de financiamiento 176,449,067 {1453.211)
Efecto de las cuentas de diferimiento de actividades reguladas 15 (23,722,418) 11,847,222
Aumente neto en el efectivo 101,156,428 (5:963,452)
Efectivo. al inicio del afio’ 85,965,463 91,828,915
14 187,122,891 85,966,463




Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por-e! Estado de la Repiblica de Panama)

Notas a los estados financieros

por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(En balboas)

1.

Entidad que reporta

"Empresa de Transmlsmn Electrlca S A, La Companla es una socledad anomma constltmda medlante

= fcamén"(iRHE}'apmbEda‘pdrel CUnsejb“de‘Gabmété"del'Gobierno de'la

Republica de Panamé& mediante resolucion No. 266 de 27 de noviembre de 1997.

La actividad de ETESA consiste en transportar ia energia eléctrica de alta terision desde &l punto de

entrega de las empresas generadaras hasta el punto de recepcidn de las empresas distribuidoras ¢
grandes clientes, Incluyendo las interconexiones internacionales. De figual forma ETESA, tiene a su

cargo la operacion del sistema. integrado nacional, cuyo objetivo es atender la demanda en el sistema.
interconectado nacional en forma confiable, segura.y con calidad de servicio, mediante la utilizacién de
recursos. de generacién y transmisién disponibles; incluyendo las mterconex:ones internacionales, asi
coma administrar el mercado de confratos v el mercads ocasional.

ETESA, a través de las Resoluciones de Gabinete No. 6 del 28 de enero de 2004 y No. 174 del 8 de
noviembre de 2011, fue autorizada por el Estado para la suscripcion del Convenio Interinstitucional con
el Ministerio de Economia y Finanzas: para la-constitucion y administracién del Fondo del Estabilizacian
Tarifaria (FET) y Mediante a Resolucion de Gabinete No. £9 de 23 de junio de 2015 del Fondo Tarifario
de Occidente (FTO).

ETESA inicié operaciones el 19 de enero de 1998, su oficina principal esta localizada en la Avenida
Ricarde-J. Alfaro, Edificio Sun Tower Mall Piso No. 3.

El Sistema Nacional Integrado (operacion Integrada) esta compuesto por las siguiéntes divisiones:
Centro Nacional de Despacho

La operacion integrada es un servicio de utilidad publica que tiene por objeto atender, er cada instante,
la demanda en e sistema interconectado. nacional, en forma fiable, segura y con calidad de servicio;.
mediante | utilizacién optima de los recursos de generaclén y transmisién disponibles, incluyendo las.
interconexiones internacionales, asi cemo -administrar el mercado contratado y &} mercado ocasional.

El Centro Nacional de Despacho (CND) es una dependencia de ETESA, y de acuérdo al mandato de la
Ley 6 de:3 de febrero de 1997, ETESA, deberd lievar una adecuada separacion contable de los ingresos
y costos correspondientes al servicio de opetacién integrada.

Hidrometeorclogia

La Gerencia de Hidrometearologia brinda los servicios de hldrameteorologia e hidrologla a nivel nacional
en la Republica de Panama. Le compete ser el enlace con los servicios meteoroldgicos nacionales de
otros paises del area y coordina ¢on el Sistema Nacional de Proteccion. Civil (SINAPRGC), el aviso.de
alerta ante fendmencs meteoroléglcos extramos.

La Gerenciade Hidrometeorologia en el campo de fa meteorologfa es responsable de procesar y analizar

‘toda la informacién generada en [a red de estaciones meteorolégzcas dét pais; de planificar, coordinar y

proyectar |la investigacion nacional en meteorologia.

La Gerencia de Hidrometeoroiegia, en el campe de Hidrologia es responsable de planificar, coordinar y
proyectar la investigacion nacional relativa al inventario, ‘calidad y aprovechamiento de los recursos
hidricos del pais, preparar los prongsticos hidrolégicos .que a corto y largo plazo coniribuyen a Ia
operacion de los embalses que sifven a las centrales hidroeléctricas del pals.
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Empresa de Transmision Eléctrica, 8. A. (ETESA)
(Empresa 100% poselda por el Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros _
por el periodo-terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

La Gerencia de Meteorologia es responsable de consiruir, ‘mantener y operar la red n_acibnal_de
estaciones meteorologicas e hidroldgicas. Efectuar las medidas de los niveles de las aguas superficiales.
y subterraneas operar el S|stema namonal de telemedlda de variables hldrologlcas y llevar d cabo las

En‘el mes de abril- 2021, segun la ley 491, se crea e! Instituto.de Meteorologia de Panama, Los impactos
contables se revelan en la nota 4 de estados financieros,

Marco legal y regulatorio

Conforme lo que establece la Ley-No. 6 de 3 de febrero de 1997 y las modificaciones efectuadas poria.
Ley 57 del 13 de octubre de 2009, ETESA tiene la responsabilidad de. preparar los programas de
inversién y expansién de ia red de fransmisién de energia eléctrica en el sistema interconectado nacional, _
operary efectuar la-construccion de nuevas instalaciones y refuerzos de-la red de fransmision; asi ¢como
la de operar el sistema interconectado nacional, preparar el plan de éxpansién de transmision y plan
indicativo de generacion, -operar, manterer y- prestar los servicios relacionados cori |a red nacional de
‘metecrologia: e hidrologia.

ESTESA es. reguiada por las siguientes entidades:

Autoridad Nacional de Servicios Priblicos (ASEP)

Establecida de acuerdo-con-la ley deél ente regulador de fos sérvicios publicos de 1986. Es una entidad
autorioma:de! Gobierno de Panama con la responsabilidad de regular, coritrolar y determinar fas tarifas.
para a prestacion de los sefvicios de electricidad, entre oiros servicios.

Secretaria de Energia

Su mision es formular, proponer e impulsar |a politica riacional de energia.con la finalidad de. garantizar
la seguridad del suministro, ef uso racional y eficiente de l0s recursos y la energla de manera sostenible,
seguin el Pian de Desarrollo Nacional ' o

2.  Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)
2.1 -Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros
Para el afio ferminado el 31 de diciembre de 2021 entraron en vigor las siguientes normas NIIF e
interpretéciones-de las mismas {en adelante, “CINIIF”), La implementacion de estas normas no tuvieron
un efecto significativo sobre los-estados financieros.

Impacto inicial de Ia aplicacion de Ia reforma de la tasa de interés de referencia (Enmiends a la
NIfF 8, NIC39, v fa NIIF 7}

A nivet global hay un proceso pard reemplazar el uso de tas principales tasas interbancarias recibidas
(IBORs) por tasas de interés libre de regos.

kn el afto anterior; la Comparfiia adoptd las enmiendas de Ja Fase 1 Reforma de la tasa de interés de
referencia: enmiendas a la NIIF @ / NIC 32 y la NIIF 7. Estas enmiendas modifican [0s requisitos
especificos de contabilidad de coberturas para permitir que la contabilidad de coberturas contindie para
las coberturas afectadas durante el periodo de incertidurfibre- anterior. Las partidas cubjertas o
instrumentos de cobertura se modifican como resultado de la reforma de |a tasa de interés de referenicia.,

La-Fase 1.de.esta enmienda no tuvo un impacto en los estados financieros de'la Compaiiia debido a
que este no mantiene relaciones de cobertura de tasas de interés.
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Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros _ -
por.el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

En-el afio en curso, la Compafila-adopto las modificaciones de ia Fase 2 Reforma de la tasa de interés
de referencia: modificaciones a las NIIF 9, NIC 39; NHF 7, NIIF 4 y NIIF 16. La adopcion de estas
_modlfcacmnes permlte aia Compaﬁfa reflejar ios. efectos de la transu:lon de las tasas de oferta

u&’FIESQO""D"RFR’“pUI’"SUS”SIQiEIS *en'mg!es) wdmmmmpmwmmlemmc‘pW

‘informacion Util & los usuarios de los estados financiercs.

En.la Fase 2, la Compafila ha identificado. los instrumentos financiercs no derivados con vencimiento
posterior a 2021 {fecha en la que se espera implementar la reforma) con miras a identificar y mitigar
posibles impactos que tenga esta nueva tasa dereferencia. En base a dicho analisis, la Compafiia
considera que el impacto no es significative ya que sus deudas estdn a tasa fija y los dctivos a tasa
variable no son mgmf icativos,

Impacto de 2 aplicacién de concesiones de alquiler relacionadas con COVID-18 después del 30
de junio del 2021 - Enmienda a la NIIF 16

En el afio anterior; la Compafiia adopté antfcmadamente las concesiones de alquiler relacicnadas con
COVID-19 (Enmienda a la NIIF 16) que proporcioné un alivio practicd a los arrendatarios en la
cornitabilizacion de las concesiones de‘alquiier que se produjeron comd consecuencia directa de COVID-
19, al introducir un recurso practico a las NIIF 16. Este expediente practico estaba disponible para
concesiones de arrendamiento para las cuales cualquier reduccion en los pagos de arrendamiento
afectaba los pages criginaimente pagaderos el 30 de junio de 2021 o antes.

En marza de 2021, el IASB emitié concesienes de alquiter refacionadas con. COVID-19 mas-alla del 30
de junio de'2021 (Enmlenda a la NIl 16) que ampiia el expedlente practico para aplicar a la reducciép
en los pagos de arrendamiento que vencen originalmente el 30 de junio de 2022 o antes.

En el ejercicio actual, la Compafifa ha aplicado [a modificacién a la NIIF 186 (emitida por €} JASB en mayo
de 2021) antes de su fecha de vigencia,

El expediente. practico permite que un arrendatario opté por no evaluar si una concesion de alquiler.
relacionada con COVID-19 es.una modificacién de arrendamiento. Un arrendatario que haga esta.
eleccion contabilizara cualquier cambio én los pagos de arrendamiento que resulten de la concesion de
alquiter relacionada con COVID-19 aplicando la NIIF 16 como si el cambio no fuera ura modificacién def
arrendamiento.

El éxpediente practico se apllca sole a las concesionés de alquiler que ocurren como consecuencia
directa de COVID-19 y solo si'se oumplen todas fas condiciones siguientes;

+ El cambic en los pagos deél arrehdamiento da como resultado una contraprestacion revisada por el
arrendamienfo que es sustanciaimente igual o menor que {a contraprestacion por el arreridamiento
inmediatamente ariterior al cambio.

» Cualquierreduccion en los pagos de arrendamientoe afecta solo a los pagos originalmente pagaderos
antes del 30 de junio de 2022 {una concesién de alquiler cumple esta condicidn si da- fuigar-a pagos
de-arrendamiento reducidos antes del 30 de juriio de 2022 y mayores pagos de arrendamiento gue.
se extienden mas alla del 30 de junio de 2022)

« No hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del contratc de arrendamiento.

Esta enmienda no tiene impacto en los estados financieros de la Compaiiia debido a gue éste ro
‘mantienen contratos de arrendamiento que cumplan cen Ias condiciones. del expediente practice,
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Empresa de Transmisién Eiléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado de ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros N
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

2.2

Normas lFRS nuevas y modfﬂcadas que aun no son efectwas

NIF 17 C.ontratos- de seguiro.
NIIF 10 y NIC 28- Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
(modificaciones) asociada o négocio conjtinto.

Modificaciones a NIC 1

Modificaciones a NIIF 3

Modificaciones a NIC
16

Modificaciones a NIC
37

Mejoras anuaies-a NIIF
ciclodel 2018 -
2020

Enmiendas ala NIC 1 -
Presentacidii de

Clasificacion de los pasivos.como corrientes o no
corrientes.

Referencias al Marco Conceptual.

Propiedad, planta y equipc - antes de ser utilizados.

Confratos onerosos - costos de.cumplireon un conirato.

Modificaciones a NIIF 1 - Primera adopcién de las Normas

internacionales de Informacion financiera, NIIF 8 -
Instrumentos financieros, NIIF 16 - Arrendamientos y la
NIC 41- Agricuitura;

Realizacion ds juicios de importancia relativa - Revelacidn
de politicas contables.

estados financigros y
declaracién de:
practica 2 de las NIIF

Enmiendas aja NIC 8 -
Politicas contables,
¢ambios en las
estimaciones
contables y errores

Enmiendas a la NIC 12
- Impuestos sobre Ia
renta

Definicion de estimaciones contables.

Impuesto diferido relacionado con activos:y pasivos que
surgen de una sola transaccion.

La Administracion no espera gue la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importanie en los estados fir inanciefos de la Compafiia en periodos futuros:

NIHF 17 - Contratos dé Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconecimiento, medicién, presentacion y divulgacion de los
contfratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos de seguro,

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas
de  participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El modelo general se.
Stmpln‘" ca si se cumplen clertos criterios al medir la requnsabllldad_de la cobertura restante. mediante el
métoda de asignacion de-primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tlempo yla incertidumbre

de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta
las tasas de interés del mercade y elimpacto de las opciones y garantias de los asegurados.
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Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. (ETESA)
{Empresa 100% poseida por el Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre de.2022
(En balboas)

En junio. de 2020, el IASB emitié las madificaciones a la NIIF-17 para enfocarse en‘las preocupaciones
e implementacion de los cambios que se identificaron después. de que la NIIF 17 fue publicada. Las

modificaciones difieren la fecha de apllcacmn |n|C|al de la NEIF 17 (mccrporando las modlf camones} para
: S K L FE K =R iR=hes ye ':” cllm.lu

ung: "%Mﬂmpmardeﬁéncibﬁ perra”ﬁplitar'NHF g (Moaiflcacbnes aTaNIFg) que ExtiEndeR

fecha de expiracion de la excepcion temporal para aplicar la NIIF 9 en'la NIIF 4 para periodos anuales
empezando en o después del 1 de enero de 2023.

NIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que ho sea practico, en dado. caso se
modificara el enfoque retrospectivo o se aplicara el enfoque del valor razonable,

De acuerdo con los requisitos‘de fransicion, [a fecha de la apllcacmn inicial es el comienzo del periodo
de informe ariual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez v, la fecha de transicién es el
comienzo del pericdo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacién inicial,

Modificaciones a NIlF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos-entre un inversionista y su
-asotiada o negocio conjunto.

Las modificaciones a la NIiF 10 y la NIC 28 {ratan con situaciones donde hay una venta o contribucion
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdldas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que rio
contiene un negocio-en una transaccién con una: asociada 0 un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en €l beneficio o pérdida de'la controladora sélo en
fa medida en que la participacion de los inversianistas no relacionados en esa asociada o eémpresa
conjunta. Del mismo-modo, las ganancias y perdldas resultantes de la remedicion de las inversiones
retenidas en cualguier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
gue se contabiliza utilizando.el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o
pérdida de la controladara anterior, sdlo en la medida de la participacién de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha.de entrada en vigor de Jas medificaciones aun no ha sido fi jada por e} 1AS8B; sin embargo, se
permite la aplicacion anticipada,

Modificaciones a NIC 1 - Clasificacién de pasivos como circulante y no-circulante

Las modificaciones a NIC1 afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y no
circulantes en el estado de situacion financiera y no por el monto o tiempo en el cual se réconoce
cuaiquier activo, pasive, ingreso o gasto, o la informacién révelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran gue la clasificacion de {os pasivos como circulantes y no circulantés se basa
en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacion no se ve
afectada por las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer &l derecho de aplazar la cancelacion
del pasivo, explicar que existen derechos si hay canvenios que se deban cumplir al final dei periodo de
reporte, e introducir una definicion dei “acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la
transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capltal otros-activos .0 servicios.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después
del 1'de enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida.
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Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
{Empresa 100% poseida por el Estado de la Republica de Panamay

Notas a los estados financieros:
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En baiboas)

Modificaciones a NIIF 3 - Referencia al Marco Conc.epfuaf'

l.as modlflcaC|ones actuaIlzan NIIF 3 para que-se- pueda referir al Marco Conceptua.-‘2018 en lugar del

B 3?‘"trrrcompradoraphca'la N|G“:’:.‘?'para'detennmarsrla-fecha‘deﬂdqmslcrt&n-es"una"obhgacronpresente “““““““““

0 existe como resultado a pariir de un evento pasado. Por gravamenes que estén dentro del alcance de
‘CINIIF 21 - Gravamenes, el comprador aplica GINIIF 21 para determinar si la obligacion da lugar a un
pasivo para pagar i gravamen-que ocurtié en la fecha de adguisicidn.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracién explicita que el comprador no Teconacera un
activo contmgente adquirido de-una combinacién de negaocios..

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea en
o después del periedo inicial del primer periodo anual inictando en o después del 1 de enero de 2022
Con opcitn a aplicacidn anticipada si la entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas
(publicadas junto con el Marco Conceptualy al mismo tiempo o anticipadamente.

Modificaciones a NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo - Antes de ser usados.

Las modificaciones prohiben la deduccion del costode un activo de propiedad, planta o equipo cualquier
ingreso de vender el activo después de qué -esté listo para usarse, por gjemplo, ingresos mientras ei
activo s€ lleva a la ubicacion y se realiza el acondicionamiento necesario para que sea operable en la
manera que estd destinado de acuerde a la administracion. Por consiguiente, una entidad debe
reconocer esos ingresos por ventas'y costos en resultados. La entidad mide los costos de esas parlidas
.conforme & fa NIC 2 - Inventarios.

Las -modificaciones aclaran el significado de ‘probar si un ‘activo funciona adecuadamerite’: Ahara NIC
16 especifica esto como ung evaluacion én a cual el desenipefic fisico y #@cnico del activo es capaz de
ser usado en [a produccién o en el suministro de biénes o servicios, para renta u otros, o propdsitos
adminisirativos.

Si no se presenta por separade en el estado de ganancia o pérdida y otfos resultados integrales; los.
estados financieres deberan revelar las cantidades de ingreésos y costos en resultados refacionados a
partidas gue no son uria salida por las actividades ordindrias de'la entidad, en la linea de partida(s) en
el estado de ganancia o pérdida y otros resultados intégrales donde se incluyan los ingrésos y costos.

Las modificacignes son aplicadas retrospectivamente, pero solo a las partidas de propiedad, planta y
equipo que son traidas a la ubicacion y condiciones necesarias para que sean capaces de operarse
.como la administracidn lo tiene planeado en o después del inicio del periodo en el cual se presentan los
estados financieros de la entidad en los cuales aplique por primera vez las modificaciones.

La entidad debera reconocer el efecto acumulado de la aplicacién inicial de las modificaciohes como Un
ajuste al balance en las utilidades retenidas (o algun componente de capital, que sea apropiado) zl ificio
del primer periodo que se presente.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien el 1 de enero de 2022 con opcidn
de aplicacion anticipada.
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Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)

(Empresa 100% poseida por el Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Modificaciones a NIC 37 - Contratos onerosos ~ costos por cumplir un contrato

Las maodificaciones especlfcan que Ios costos par cumplir un. contrato comprende Ios ‘costos

consistendeloscostos muelnedeES“TIUS“ccstos*port:UWIxrw ccfntrato" (E]tampin““mam“dvabra“n “““““““““

materiales) y la asignacion de otros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato
(como la asignacion de la depreciacion a las partidas de propledad planta y equipo para cumplir el
contrato}.

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales 1a entidad no-ha cumplide adn con.tedas sus
obltgacmnes al inicio del periodo-anual de reporte en los cuales & entidad apligue por primera vez las
modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En camblo, la entidad debe reconccer el
efecto acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones como un ajuste. al balance en las
‘utilidades retenidas o algun otro componente de capital, como sea apropiado, para lafecha de aplicacion
inicial.

Las medificaciones sen efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2022, con opcion de aplicacion. anticipada.

Modificaciones anuales a las normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones anuales inciuyen la modificacién. a cuatro normas.

NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera

L.a modificacién provee alivio adicional para la subsidiaria que adogta por primera vez después-que su
matriz con respecto a la contabilidad por las diferencias acumuladas por corversion, Como resultado de
fas modificaciones, una subsidiaria usa la excepcnﬁn de NIIF 1: D16(a) ahora puede. elegir mediar los
efectos acumulados por conversion de las operaciones extranjeras a valor en libros que serpia lo que
se incluye &n los estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicion de la matriz 2 NIHF,

si no hubo ajustes por los procedimientos de consolidacion y por Jos efectos de combinacion de negogios
en los gue la matriz adquirié a la subsidiaria. Una eleccion similar esta. disponible para una asaciada o
nnegocio conjunto gue usa la excepeion en NIIF 1: D16(a).

de adopcrén ant;clpada

NIIF 9 - Instrumentos financieros

L& modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el
prestador, incluyendo cuctas pagadas o recibidas por la entidad o el prestador.

lLas enmiendas Son aplicadas prospectivamente a. las modificaciones o cambios que ocurran en o
despues-de la fecha que Ja entidad aplica por primera vez la enmienda.

La modificacién es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero.de 2022,
con opciodn a aplicacién anticipada,

NIIF 15 - Arfendamientos

Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por-mejoras a los arrendamientos.
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Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado de la Republica. de Panama)

Notas a los estados financieros S
por &l periodo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Como las modificaciones a fa NIIF 16 solo son con respecto a un ejemplo ilustrativo, -no hay fecha de
inicio establecida.

"“.ﬁﬁj‘ﬁﬁﬂ“sFIHI’-"H-‘E'-'ﬁi:‘l’i‘{ii"#i_i;’r"-"fiiﬂ'ﬁ:i‘i’h‘ii’n 7 A —

o LT ey B

uicios deimportancia relativa - Revelacion e politicas coniables

eglizaciam def

Las enmiendas cambian los requisitos de laNIC - 1 con respecto:a la revelacion de politicas contables.

Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables significativas” por’
"informacion material sobre politicas contables”. La informacion sobre politicas contables es material si,

cuando-se cansidera junta can otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se

puede esperar razonablemente que influya en las decisionés que los usuarios principales de los estados

financieros con proposite general torman scbre la base de esos estados financieros,

Los parrafos de apoyo de la NIC -1 también se madifican para aclarar que la informacion de politica
contable que se relaciona con fransacciones, otros eventos o condiciones no significativos es inmaterial
y no necesita ser revelada. La informacién sobre - politicas contables puede ser material debido a Ia
naturaleza de las transacciones relacionadas, ofros eventos o condiciones, incluso si los montos son
inmateriales. Sin embargo, no toda la informacion de politica contable relacionada con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones es en sf misma material. '

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicary demostrar 1 aplicacion del "proceso
de materialidad de cuatro pasos” descrito en la Declaracion de practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para. los pericdos anuales que-comiencen a partir del 1-de
enero de 2023; aplicacion anticipada permitida.y se aplican prospectivamente. Las enmiendas a la
Declaracion de practica'2 de las NIIF no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las éstimaciones contables y errores:
definicién de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en las estimaciones contables.con una
definicion de estimaciones contables. Segln la nueva definicién, las estimaciones contables son.
“importes monetarios en los estados financieros que estan stjetos a incertidumbre en la medicion”.

Se eliminé. |a. definicién de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo retuve el
concepto de cambios en las estimaciones contabies en fa Norma con fas. siguientes aclaraciones:-

« Un cambio en fa estimacion contable que resulte de nueva informacion o nuevos desarrallos no es
la correccion de un errar, '

= Los efectos de-un cambio. en un insumo o una técnica de medicidn utilizada para desarroliar una
estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de la
correccion de errores de periodos. anteriores. El Consejo agregé des ejemplos (Ejemplos 4-5) a la
Guia. sobre la implementacion de la NIC 8, que acompafia a la. Norma. Ef Consejo ha eliminado un
ejemplo (Ejemplo.3) ya que podria causar cenfusién a la luz de las modificaciones.

Las m_odiﬁca_cion_es son efectivas para pericdos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2023
a cambios en las politicas contables ¥ .cambios en las estimaciones contables que ocurien en o después
del comienzo de ese perfodo, permitiéndose la aplicacich anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una sola fransaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcion &' la exencién de reconosimiento inicial, Segin las

modificaciones, una entidad no-aplica la exencién de reconscimiento inicial para transacciones que dan
lugar a diferencias temporarias imponibies y deducibles iguales.
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Dependiendo. de ia legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diférencias temporarias-iguales impanibles
y deducibles en el reconocirmiénto inicial de un activo y un pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocies y no afecta ni'a la utilidad contable. ni-a la imponible. Por ejemplo, esto pusde
surgir_al pasivo el .activo por derecho de uso correspondiente ..

Después de las medificaciones a la-NIC 12, s& requiere que una entidad reconozea el activo'y pasivo
por impuestos diferidos relacionades, estando ‘sujeto el reconccimiento de cualquier activo por
impuestos diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agréga un ejemplo ilusirativo a la. NIC 12 que expiica cémo. se aplican las
modificaciones. |

Las maodificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer
periodo comparative presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo comparativo, tna entidad
reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea-probable que se disponga de una
ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo por
impuestos diferidos por todas las-diferencias tempcrarias deducibies-e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de usoy pasivos por arrendamiento- o
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y-similares y los- montos correspondientes
recanocidos como parte del costo def activo relacionado

s El efecto-acumulativo de apli’car inicialmente las maodificaciones como un ajuste-al saldo inicial de
las ganancias acumiuladas (u otro compenente del patrimonio, segln corresponda) a esa fecha.

Las modificacicnes son efectivas para ios periodos anuales de presentadién de informes que comiencen
a partir def 1 de enero de 2023, con aplicacion permitida..

3.  Resumen de politicas de contabiiidad mas importantes

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas por ETESA consistentemente
conaquellas utilizadas el afic antericr.

3.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados fihancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intérnacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3.2 Base:de presentacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por io general, el costo
histérico se basa €n el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios.

E! valor razanable es el precio que se recibiria al vender un activo 0.se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicidh, independienteriente
de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el active ¢ pasivo
a la fecha de medicién. E) valor razonable para efectos de medicidn y/o' revelacién en éstos estados
financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados eh acciones
gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, ias fransacciones de arrendamiento, dentro del
alcance de la NIIF 16 ylas mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no
son valor razonable, come el valor neto realizable en la NIC 2 o el valor-en use én la NIC 36.
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(Empresa 100% poseida por el Estado de la Republica de Panamay

Notas a los estados financieros
por el pericdo termlnado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Ademés, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en
Nivel 1, 2 0 3 con base en el gradoe hasta el cual las entradas a las mediciones de! valor razenable séh
observables yia mportanma de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad, que

¢ Las enfradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
‘activos y-pasivos idénticos para los cuales |a entidad tiene acceso a la fecha de medicidn;

« Las entradas del Nivel 2; son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que son observables para un activo o p‘a'sivo_, ya sea directa. o indirectamente; y

o Las éntradas del Nivel 3: son entradas no cbservables para un activo o pasivo..
3.3 Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), que es la moneda funcionat de ETESA, Ei
balboa es la unidad monetaria de la Reptiblica de Panama, la cual esta a la par y es dé libre cambio con
el dolar (8) de los Estados Unidcs de América. La Republica de Panamé no emite papel moneéda propio,
y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.
3.4 Instrumentos financieros

i  Reconocimiento y medicién inicial:

Los deudores. comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se réconocen cuando estos
s€ originan. Todos |os otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen iniciaimente:cuando
ETESA se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo -financiero (a menos que se aun deudor comercial sin un’ componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero.se mide inicialmente al valor razonable més en el.caso de una partida
nc medida al valor razonable con cambios en r_es_L_JItad_os_, los costos. de transaccion directamente.
atribuibles a su adquisicibn o emision. Un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion,

i, Clasificacién y medicién posterior:

Activos financieros -

En el reconocimiento inicial, un activo financiere se clasifica como medido a: coste amortizado, a valor
razonable con-cambios en otros resultados integrales — inversién en deuda: (VRCORI}, a valor razonahle
con camblos en-otros resultados integrales — inversion en patrirrionio, o a valor razonable con cambios
en ganancia o pérdlda

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si ETESA
cammbia su modelo de négocio para gestionar los aclivos fi nancieros, en cuyo- caso, todos los activos

financieros afectados son reclasificados el primer dia.del primer periodo sobre el que se informa posterlor
al cambic en el medelo de negocia.

Un activo financiero deberg medirse al costo amortizado si se cumplen las.dos. condiciones siguientes.y
no esta designado. como medido a valor razonable con cambios en resultados:

- Et activo financiero se conserva dentro de un modelé de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y
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- Ias-c_Ond__iciones coniractuales del activo financiero dan Jugar, en fechas.especificadas, a flujos
de efectivc gue son Unicamente pagos del principal e intereses -sobre el importe principal
pendiente.

Ung-nversion-en geuda; deberd-medise-al-valorrazonable con cambics e ol o5 Tesulladus
mtegrales si se cumplen las dos condiciones siguientes.y no esta desighado comoe medido al
valor razonable coh cambios en ganancia o pérdida,

- El active financiero se conserva dentro de un modelo de: negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efective contractuales como vendiendo los activos financieros; y las
condiciones contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del pnnmpai e intereses sobre el importe del prmcmal
pendiente.

En el reconocimiento inicial de una mversu}n de patrimonio gue no es mantenida para negociacién,
ETESA puede realizar una eleccién irrevocable en el moments. del reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable en otros resultades ‘integrales. Esta eleccidon sé hace
individualmente para cada inversién.

Todos los activos financieros ho clasificados como medidos al costo amortizado o al valer razonable con
cambios en ofro resultado integral, son medidos al valor razonable con cambios en ganancia o perdida.

Activos financieros — Evaluacion del modelo de negocic

ETESA realiza una valuacion dél objetivo del madelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel de cartera ya que es &l que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en
que se entrega la informacian a la gerencia. L& informacion considerada incluye:.

Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera v la operacion de esas politicas en la practica..
Estas incluyen si la estrategia de la gérencia se énfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinarla duracion de los activos financieros
con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de efectivo mediante |a venta de los activos;

- ©omo se evalia ef rendimiento de I cartera y como éste se inferma al personal clave de la
gerencia ETESA;

- Los riesgos gue afectan el rendimiento del modelo -de negocio (y ios activos financieros
mantenidos en el modelo de negacio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos.
resgos;.

Activos financieros — Evaluacion de i fos flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal y
los intereses..

Para propdsitos de esta evaluacion, el "principal” se define como el valor razonabie del active financiero
en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la contraprestacion por el vaior
temporal de dinero-por €l riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un péricdo
de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo bésicos (por ejemplo;. €l riesgo de liquidez
y los costos administratives), asi como también un margen de utilidad.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos-del principal y los intereses. ETESA
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero
contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los filijos de efectivo

1R L NRCR L AR 6 ot

- Hechos contingentes que cambiaran el importe o &l calendario de los flujos de efectivo:

- Caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y _

- Términos que limitan ef derecho de ETESA a los flujos de. efectivo procedentes de activos
especificos. .

Efectivo y equivalerites de efectivo

El efectivo estd representado por e dihero en efective. Para propositos del estado-de fujos de efectivo,
los equivalentes de efectivo consisten.en depdsitos a plazo en bancos, cén vericimieritos originales de
tres meses o0 menos.

Activos financieros — Medicién posterior y ganancias y pérdidas
Activos financiercs a costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente -al costo amortizado usando el método del interés efectivo. E!
costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses (si lo hubiese) y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce
en el resultado,

Méetodo de costo amortizado é interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado dé un instrumento de
deuda y para asignar ingresos por intereses durante el periodo relevante. Para activos financieros gue
no sean activos financieros con deterioro. credificio comprados u originados (es decir, activos con
deterioro crediticio en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva és la tasa que descuenta
exactamente el efectivo futuro estimado recibos (incluidos todos los cargos y.puntos pagados.o recibidos:
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o
descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias. esperadas, a lo largo de la vida esperada de el
instrumento de deuda, '©, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumenta
de deuda en el reconocimiento-inicial. Para activos financieros con detérioro crediticio compradds u
originados, un valor efectivo ajustado al crédito. La tasa de interés se calcula descontando os flujos de
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias  esperadas, al costo ‘amortizado del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial

El coste amortizado de un- active finahciero es &l monto al gue se mide el active financiero en el
reconocimiento inicial, menos los repagos del principal, més la -amortizacion .acumulada utilizando el
método de interés efectivo de cualguier diferencia: entre. ese monto inicial y el monto al vencimiento,
ajustado por cualquier estimacion para pérdidas: El bruto de.un activo financiero es el costo-amortizado
de un activo financiero antes de ajustarlo por cualquier provisién para pérdida.

Los ingresos por intereses se.recoriocen utilizando e método de interés efectivo para los instrumentos
de deuda medidos posteriormente a costo amortizado y-al VRCORI. Para- activos financiercs distintos
de Jos financieros con deterioro crediticio corprados u originados activos, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros brutc de un activo financiero, a excepcion
de los activos financieros que posteriormente se han deteriorade para su crédito. Para activos
financieros que posteriormente se deterioran; Jos ingresos por intereses. se reconocen aplicando la tasa
de interés al costo amortizado del activo financiero. Si, en pericdos de presentacion de. informes
posteriores, el riesgo de crédito en el instrumento financiero con deterioro crediticio mejora para que el
activo financiero ya no tenga deterioro crediticio, los ingresos por interés se re¢onocen aplicando la tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiere,
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Pasivos. financieros y patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio

T S T e ~Los TSrunTemnios ue detda Yy patfimonio s& clasifican coms PasIVos INANGISTos O como Patrimonio de
acuerdo conla sustancia de Jos acuerdes contractuales y las definiciones deun pasivo financiere y un
instrumento de patrimonio.

Todos los pasivos financieros se ftiden posteriormente. al costo- amortizado utilizando el método de
interés efectivo

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieres cuando, y solo cuando, ias cbligacicnes de la Compafiia
se.cumplen, cancelan o han caducado. La diferencia entre el valor en libros de! pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se recondoe en ganangcia o'pérdida.

3.5 Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de Ia participacion

Las participaciones de ETESA en las inversiones contabilizadas bajo el método de la participacién

incluyen las participaciones en-asociadas y en un negocio conjunto.

Una asociada es una entidad sobre la que ETESA tiene una influencia significativa_pero nc control 6
control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion. Un negecio conjunto.es un-acuerdo en el
gue ETESA tiene control conjunto, mediante el cual ETESA tiene derecho a los activos netos del acuerdo
y ne derechos sobre sus activos'y obligaciones porisus pasivos.

Las participaciones en asociadas y-en-ef négocio conjunto se contabilizan usando el método de la
participacion. Inicialmente se-reconocen al costo, que incluye los costos de transaccién. Después ded
reconocimiento inicial, los estados financieros incluyen Ia participacion de ETESA en los resultados y el
resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo &l método de fa participacién, hasta la fecha én
que la influencia significativa o el control conjunto cesan, Cuando la participacion de'la Compafiia en {as
Pérdidas de un asociada o negocio conjunto excede ja participacion de la Compafifa en esa asociada o
negocio -conjunto.(que incluye cualquier interés -a largo plazo due; en esencia, forman parte de la
inversion neta de ia Compariia en la asociada o negocio conjunto}, la Compafifa deja de.reconacer su
participacion en.pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se reconocen solo en la medida en que
la.Compafila ha contraido obligaciones legales o implicitas. o ha realizado pagos en hombre de la
asociada o riesgos..

L.os requerimientos de la NIC 36 se aplican para determinar si es necesario reconocer alguna pérdida
por deteriorc con respecto a la inversion de la Comparia en una asociada o un negocio conjunto. Cuando’
sea necesario; todo el monto de la inversién (incluida la piusvalia) se prueha por deterioro de acuerdo’
con la NIC 36 como un solo activo, comparando 'su monto recuperable (mayor valor en uso y valér
razonable menos costos de disposicion) con su valor contable. Cualguier pérdida por deterioro
reconocida rio se asigna a ninglin active, incluide ia plusvalia que forma parte del valor en libros de ia
inversion, Cualquier reversion de esa pérdida por deteriors se reconoce de-acuerdo con la NIC 36 para
la medida en que el importe recuperable de la inversién se.incremente posteriormerite.
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3.6 Inmuebles, planta, equipo y mejoras a |a propiedad

i, Reconocimiento y medicion.

TRlEnE-equipgy-mejcrasafapropiedad-estan-valoradosalcostomenosTa-depreciacidn————

P

acumu;ada  excepto por los terrenos que estan valorados al costo.

L.os costos incluyen los gastos: que son directamente atribuibles a Ia -adquisicién del activo. Los costos
de los activos construidos incluyen los costds de materiales ¥ mano de obra directa, y-algun otro costo
dlrectamente relaczonado col el activo para que esté en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en dispoesicion de una partida de inmuebles, planta, equipo y mejoras son
determinadas comparando el producto de la: dlSpOSICIOI‘I con el valor segun. libros de los activos y son
reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral.

ii. Depreciacion y-amortizacion

Los elementos de la inmuebles, pianta, equipo-y mejoras se deprecian y amortizan usando el método
lineal en resultados con base en las vidas dtiles estimadas de cada componente. El terréno no sé
deprecia. Los elermentos. de la inmuebles, planta, equipo y mejora se empiezan a depreciar y amortizar
desde la fecha en ia que ests instalada- 'y lista para su uso o en el caso de los actives construides
internamente, desde la fecha en la que el activo esté.completado y en condiciones de ser usado.

Los afios-de la vida 0til de los activos son como sigue:

Vida qtil

estimada
Bienes de hidrometeorologica 35
Bienes donadocs 35
Equipo de proteccion, control y
medicion ' 10
Equipo eléctrico auxiliar 10y 35
Equipo eléctrico miscelaneo 10
Herramienta especializada 10
Equipo de subestaciones estratégicas.
conexién _ _ 30
Egquipo de subestaciones sistema
principal 3-40
Torres y accesorios 40
Transformadores 5
Equipo conductores y otros 35-40
Edificic y mejoras. 35
Equipo de comunicacién 10
Mobiliario, equipos y otros de ofi¢éina 10
Equipo de transporte 5
Caminos y senderos 35
Equipo de informatica 3
Equipo de laboratorio 10
Equipo mecénico 10
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Los métados de depreciacion, fa vida lil y los valores residuales se revisaran a cada fecha de balance
y se-ajustaran si es necesario.

il Costas.subs igl lientes

Los desembolsos posteriores se capitalizan cuando aumentan los beneficios econdmicos futuros
incorporados en el activo especifico.con el que se relaciona. Todos. los demas gastos, incluidos los
gastos én plusvalias y marcas generados internamente, se reconocen en el estado de ganancia o
pérdida y ofro resuitado integral cuando se ingurren.

Ei costo de remplazar una parte de un activo de inmuebles, planta, mobiliarios y equipos es reconacido
en el valor segln libros de la partida del activo, solo cuando existe la: prababilidad de que €l beneficio
economice asociado. al bien retorne a ETESA y el costo del bien pueda ser régistrado de una forma
fiable, El valor segtin libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del manterimiento
diario de inmuebles, planta, mobiliarios y equipo son reconocidos er el estado de ganancia o pérdida y
otro resultado integral durante-el perfodo en el que se-incurren.

3.7 Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso incluyen los costos de los proyectds considerados en &l Plan de
Expansion de la red de fransmision, que se encuentran en la etapa de construccian,

Los costos de los proyectos en’construccion se fransfieren a activos fijos en explotacion, a io largo del
periodo o al cierre del gjercicio, una vez que la infraestructura: (lineas, subestaciones, etc.) haya sido
comisicnada a entrar a explotacion comercial y se disponga de la correspondiente acta de aceptacion
sustancial o final.

Los costos. de las construcciones en proceso.incluyen salarios, prestaciones laborales, intereses sobre:
préstamos atribuibles a la construccion y otros costos directos asceiados dlrectamente a les proyectos.
De. igual forma, siguiendo la practica de Ia industria, ETESA incluye como parte de los costos de-las
construcciones en proceso, determinados objetos de gastos de los gastos generales y administrativos
directamente reiacionados a los proyectos &l iguél que los costos incurridos en los financiamientos
‘obtenidos para €l plan de expansion de la red de transmisién.

3.8 Derecho de servidumbres

Estos activos consisten en-los derechos adquiridos de terceros, que ETESA tiene para e! paso de las
torres de transmision. El costo incurrido para obtener los derechos de servidumbre es el monto pagado
por ETESA basado en evaluaciones eféctuadas por Iz Contraloria de Ia Repuiblica. Los derechos de
servidumbres adquiridos por ETESA, tienen una vida tit defi nida ¥ son medidas al costo menos la
amortizacion acumulada. Los derechos de sérvidumbres son amortizados utilizando el método de linea
recta por 35 afios; con cargo al éstado.de. ganancia.o pérdida y otro resultado integral de cada perfedo.

3.9 Saldos deudores y acreedores de cuentas de diferimiento de actividades reguladas

ETESA estd sujeta a las regulaciones, acuerdos o circulares emitidas por la” ASEP, entidad que
dictarmina los. montos de ingresos a reconocer por ETESA con base én el Ingreso. Mémmo Permitido
para los periodds tarifarios, por ende, difiere los cargos extraordinarios producto de. eventos suscitados
en- el pericdo, que seran recuperades por la tarifa aprobada por la ASEP en periodos futuros. Las NIIF
requieren que estas cuentas de diferimiento- sean presentadas de forma separada en los estados
financieros para poder determinar el impacto de las mismas. Cualquier deterioro.del valor de las cuentas
de diferimiento que fio serd récuperable por medio de las tarifas aprobadas, se le dara de baja con
cargos en resultados en el periodo en que se incufra; en una linea separada de las operaciones
ordinarias de ETESA.
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Las cuentas deudoras y acreedoras de cuentas de diferimiento de actividades reguladas se presentan
neto del impuesto sobre la renta diferido,

310 Deterioro del valor

i

Activas financieros no derivados
Instrumentos financieros y activos de contrato
ETESA reconoce cofrecciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:
- Los actives financieros medidos al costo amortizado
E_TESA- mide las correcciones del valor por un imporie igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo: de vida del instrumento financiero, desde el inicio del reconacimiento, excepto por ef valor

basado en la apiicacion de la NIIF 9. '

Las correcciones de valor por clientas por cobrar comerciales siempre se miden por un importe igual al
de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de-vida,

Al determinar si e! riesgo crediticio de un -activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, ETESA considera la informacion
rezonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos desmedidos. Esta
incluye informacién y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica de ETESA
Yy una evaluacion crediticia informada incluyendo informacion futura.

ETESA asume que el riesgo crediticio de un activo-financiers ha aumentado significativamente si tiene

una mora de mas de 360 dias.

ETESA considera que un activo financiero esta en. incumplimiento cuando:

- Noes probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a ETESA, y no
pueda redistribuir las pérdidas entre los: otros agentes del mercado eléctrico, para asegurarel IMP
o]

- El'activo financiero tiene una mora de mas de 380 digs.

Las pérdidas crediticias esperadas durante e! tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan

de todos os posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las perdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante &l tiempo de vida del activo que provienen de sucesos de incumplimiento sobre un instrirnento
financiero que esta posiblemente dentro de los 12 meses después.de la fecha de presentacion (o un
periodo.inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periode contractual

maximo durante el que ETESA esta expuesta al riesgo de crédito.
Medicion de.las perdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado estimado de las pérdidas crediticias.
Otras pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias dei efectivo (es decir, la
diferencia entre el flujo.de efectivo adeudado a ETESA de acuerdo-con el confrato y los flujos de efectivo
que ésta esperaba recibir).
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Las pérdidas crediticias son descontadas: usando la-tasa de interés efectiva del activo financiero.

Acttivos financieros con deterioro crediticio

Clerosregistrados-aicostoamortizado

en d _ diticio cuando ha ocurrido uno o més:
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre. los flujos de efectivo fituros estimados de! activo
financiero. '

tienen deterioro crediticio: Un activo financiero tiene “deterioro cre

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

-  Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario

-~ Unincumplimiento o un suceso de mora de mas de 3680 dias

- La reestructuracion de un préstamo o ‘adelantd por parte de ETESA en términos que este no
considerarfa de otra manera _ ' '

- e estd convittiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en. otra forma de
reorganizacion financiera; o _ _ _

- La desaparicion de un mercado activo para el active financiero en cuestién, debido a dificultades
financieras.

Presentacién de Ia provision para: peérdidas crediticias esperadas en el estado de Situacién financiera

La provision por deterioro paralos activos financieros medidos al costo amerizado se deduce del importe
en librog bruto de fos activos:

CaStng.-

El importe en libros bruto de un activo financiero se castigaé cuando ETESA no tiene expectativas
razonables-de recuperar un activo financiero en su totalidad o una:porcién del mismo, En gl caso de las
clientes distribuidoras, las politicas de ETESA es castigar el importe en libros: bruto ¢uando e activo
financiero tiene una mora de 720 dias con base en Ja experiencia histérica de recuperaciones de activos
similares y todos los esfuerzos de cobros no han sido exitosos. En el caso de las clientes generadoras,
ETESA hace una evaluacion individua! de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe
0 no _una expectativa razonable de recuperacion. ETESA no espera que exista una recuperacion
significativa del importe castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar
sujetos a acciones tendientes a cumplir con los procedimientos de. ETESA para Ia recuperacion de los
impories adeudados.

ii.  Activos no financieros

En cada fecha de presentacién, ETESA revisa los importes en libros de sus activos financieros (distintos
de los inventarios y activos por impuestos diferidos) para determinar si éxiste algtin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los -actives son agrupados en el grupo de activos mas
pequefic que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena medida,
independientes de las ‘éntradas de efectivo derivados de otros: activos o unidades generadoras de
efectivo..

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor en
uso y su valor razonable, menps los costos: de venta. El valor en ‘uso s& basa en los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre ef valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en €l activo o la unidad generadora de efectivo. Se reconoce una pérdida.por deterioro si el
importe en libros de uni activo o unidad generadora de éfectivo {UGE) excede su importe recuperable,
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar,
para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a'la unidad generadora de efestivo y
a.continuacion, para reducir el importe en libros de los demas activos de la unidad, sobre una base de

Inrn.rr::t&a

Una pérdida por deterioro se reviérte solo mientras el importe en. libros del activo no‘exceda al importe
en libros que podria haberse obtenids, neto de amortizacitn o depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por-deterioro del valor para dicho activo,
311 ‘Patrimonic

i, Capital socia!

Las acciones comunes son clasificadas come patrimonio. Los costos incrémeritales. atribuibles
directamente a la emision de-acciones comunes son reconacidds como una deduccion del patrimonio,
neto de cualquier efecto tributario.

ii. Dividendos

La distribucion de dividendos al accionista de ETESA se reconoce como un pasive eri el gjercicio en que
los dividendos son aprobados por la Junta Diréctiva.

3.12 Retenciones a contratistas por pagar

ETESA refiene del 5% al 10%.del monto adeudado en relacion con cada pago hecho a los contratistas
sujeta a Jo establecido en los contratos de construccion, segtin lo establece cada centrato. Una vez
completadas las obras y recibidas a satisfaccion, los montos reténidos son pagados a los respectivos
contratistas.

3.13 Beneficios a empleados

i Beneficios a los empleados a coito plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo-son reconocidas como gasto cuando.se presta &l servicio,
relacionado. Se reconoce una obligacion por el monte que se espera pagar si la Compafiia posee una
obligacion legal o implicita actual de pagar este monto come festiltado de un setvicio entregado por el
empleado en el pasado y-la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

i, Planes de aportaciones deﬁriid'as_-_

Las obligaciones por aportacionas a planes de apoitaciones definidas se- reconocen como gasio a
medida que se presta el servicio relacionado. Las apoitacioneés pagadas por adelantado son reconocidas -
como un activo en la medida que este disponible un reembolso de efectivo o una reduccion en‘ios. pagos
futures, ver politica contable 3.14.i " '

3.14 Provisiones

Una provision se recanoce, si como resultado de un-evento pasado, ETESA tiene una obligacion legal
implicita.en el presente que pueda ser estimada con suficiente flabilidad, y es probable que una salida
de beneficios econbmicos sea necesaria para liquidar la obligacion. Las provisiones se determinan
descontando los flujos de efectivo futuros esperados usando una tasa antes de impuestos gue refleje
las evaluaciones correspondientes al valor temporal del dinero, La reversion del descuento se reconoce
como costo financiero, si la provision se estima sera pagadera en un afio o menos, no tiene descuento.

-5



Empresa de Transmision Eléctrica, S. A, (ETESA)
{Empresa 100% poseida por el'Estado de [a Republica de Panama)

Notas a los estados finaricieros
porel periodo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

i, Litigios v compromisog

ETESA en eI curso normal de sus operacwnes esta expuesta a demandas 0 sanciones. Sereconoce

ji.  Provision para prima de antigiedad y fondo de cesantia

El' Cédigo de Trabajo de la legislacion faboral panamefia establece ! reconocimiento de una prima de
antigledad de servicios. Para tal fin, ETESA ha establecide una provision, Ja cual se calcula sobre la
base de una semana de salario por cada afio de trabajo.

De acuerdo al Cadigo de Trabajo. de la Republlca de Panama a la terminacién de todo contrato por
tiempo indefinide, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho a una prima de antigitedad a
razdn de una semana de salaric por cada afio de trabajo desde €l inicic de |a relacidn laboral.

La Ley 44 de 12.de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacién de los empleadores
a constituir un Fondo de Cesantia para pagar a los empleados la prima de antigliedad y la cuotaparte
de! 5% de la indemnizacion a la que podria tener derecho el empleado por despido injustificade. o
renuncia justificada que establece el Codige de Trabajo, el cual ascendia a B/, 2,860,024 {2020: B/,
2,498,656).

3.5 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias bajo NIIF 15, son reconocidos basado en las caracteristicas de
los principales servicios: fransmisidn, conexion y operacién integrada, el mehto: del ingreso es con base
en el Ingreso Méximo Permitido (IMP) de acuerdo al pliego farifario aprobado poria ASEP. ETESA
reconoce los'ingresos cuando transfiere e! control por el servicio de transmision, conexién y operacion
integrada a través del tiempo.

Las facturas por servicios de transmision, conexidn y operacion mtegrada se emiten mensualrmente-y.
usualmente son pagadera en-un periodo de 30 dias.

Cualquier contraprestacion pagadera a los clientes se reconoce luego que ETESA el cliente lleguen a
un acuerdo, de:lo-contrario se involucra a la ASEP para que determine €l monto a pagar, de existir
alguna.

i Ingresos por transmision;

Los ingresos por trasmision son recocidos. por los servicios brindados una vez se el cliente toma control
del servicio. Los ingresos de trasmision no dependen del velumen de énergia trasmitida sino por las
tarifas por usuario de acuerdo a fas tarifas aprobadas por la Autoridad Nacional de 1os Servicios Pliblicos
(ASEP).

4. Ingresos por conexion:

El ingreso maximeo permitido- por el servicio de conexion es aprobado por la Autofidad Nacional de ios
‘Servicios Publicos (ASEP). Los ingresos por conexién estan calculados sobre los diferentes tipos de
activos de conexion, puestos a disposicién por ETESA y pagados por los usuarios, dé acuerdo al

“eguipamiento tipico” usado. Los ingresos son reconocidos a fravés del tiempo sobre una base perigdica
dependiendo de los activos dlsponlbles durante el perfodo de conexion.
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iii. Ingresos por el servicio de operacién integrada;

Los |ngresos por Ios Serwcxos de Operacn:m Integrada (SOI) sumlnxstrados por el Centro Namonal de

Electrlc:ldad

fv. Los ingreses por el servicio de hidrometereoldgica {IPHM)

Los ingresos por servicio de hidrometereologica se fijan de acuerdo con el IMP y son distribuidos a los
agentes del mercado basados én la metodologia establecida en (a tarifa.

Los costos relacionados con la funcion hidrolégica y mete reolégica, seran recuperados ¢como gastos
administrativos de su actividad de operacién integrada, excepto aguelios por los cuales se -cobre
directamente a los interesados. Estos costos relacionados con la funcién hidrolégica y metererologica,
se limitaran a 0.5% de los ingresos brutes de los distribuidores, salvo donaciones, aportes o pagos del
Estado o de entidades ajenas al sector eléctrico”.

3.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resuitados cuando tiene lugar una disminucion en ios
beneficios econdmices futuros relacionades con la reduccién de. un -activo, 0 un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable.

3.47 Costos financieros, neto

Los costos financieros, neto comprenden los gastos de intereses por financidmiéntos con instituciones
financieras y devolucidn tarifaria, neto de intereses ganados sobre cuentas. de ahorro y depositos a
‘plazo reconocidos usando el método.de interés efectiva.

3.18 Arrendamientos

Alinicio de un contrato, {a Compaﬁl'a evalla si un contrato es, o-contiene, un arrendamiento. Uri contrato
es, o contiene, un arrendamiento si transmite el deretho a controlar el use de un activo identificade por
un periodo de tiempo a cambio. de una contraprestacion. Pard evaluar si un contrato. transmite el
derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Compaiia evalua si:

e El contraio implica ‘el uso” de ‘'un activo identificado; esto puede especificarse explicita o
impiicitamente, v debe ser fisicamenite distinto o representar sustancialmente toda la capacidad
de un activo fisicamente distinta. Si el proveedor tiene un derecho de sustitucion sustancial,
entonces €l active ne se identifica;

» La Compafifa tiene el derectic de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del
uso del activo durante &l periodo de uso; y

« LaCompaiiia tiene el derecho de dirigir el uso.del activo. La Compaiiia tiene este derecho cuando
tiene los derechos de tomar decisiones que son més relevantes para cambiar como y para qué
propésno se utiliza el activo. En raras ocasiones, cuande la decision sobre como y para qué
propdsito se utiliza el activo esta predeterminada, la Compafiia tiene el derecho de decidir el uso
del activo si;

(i} la Compafiia tiene el derecho de.operar el activo; o
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{ii) la Compaiiia disefio el activo de forma que predetermina como y para qué proposito
se utilizara,

Al ICiO S

£ S I B AL R G ]

ucmimcmwew ei*cont' atcra cadar compcnentewde*arrendamientwsuur ela

base .de sus precios relativos indepéndientes. Sin embargo, para los arrendamientos de terrenos y
edificios en los que s un arrendatario, la Compaiiia ha optado por no separar los componentes de ro
airendamienio y tener en cuenta ics componentes de arrendamienio y los componentes de no
arrehdamiento como un solo compenente del arrendamiento.

i Como arrendatario

La Compafifa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento, Ei activo por derecho de uso se mide.inicialmente al costo, que:comprende gl
monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en
fa. fecha de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y-una estimacion de los costos para
desmantelar y eliminar el active subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se
encuentra, menoes los incentivos de arrendamiento recibidos.

El active por derecho de uso se deprecia. posteriormente utilizando el método de linea recta desde la
fecha de inicio hasta el final del periodo de vida iil del activo por-derecho de uso o el final del plazo de
arrendamiento. Las vidas utiles estimadas de los activos por derecho de uso se determinan sobre (a
misma base. que las de propiedad y equipo. Ademas, e! activo por derecho de uso se reduce
periédicamente por pérdidas por deteriore del valor, si las hubiera, y se ajusta para ciertas fuevas
mediciones.del pasivo por arrendamiente.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que
no-han sido pagados. en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de. interés. implicita en el
arrendamiiento o, si esa tasa no. se puede determinar facilmente, la tasa incremental de endeudamiento
dela Campaiiia, La Compania utiliza su tasa incremental de endeudamiento como ia tasa dé descuento.

El pasivo por arrendamiento se incrementa posteriormente por el costo de interés sobre el pasivo por
‘arrendamiiento y disminuye: porel pago del canon de arrendamiento realizado. Se vuélve a medir cuando
se produce: un cambio en los futuros pagos de arrendamientd de un cambio en un indice o tasa, un
cambio en la estimacion de la cantidad que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o'sea
aproplado cambios en la evaiuacion de la opcién de compra o extension si es razonablemente- segura:
de gjercer o si una opcion de terminacién anticipada es razonablementé seguro de no ser ejercida.

L.os pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del paszvo por arrendamiento comprenden lo
5|gmente

Pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;
Pagos por arrendamiento variables gue dependen de un'indice o una tasa, inicialmente medidos:
utilizando el indice ¢ tasa en Ja fecha de inicio;

* Mantos gue se espera sean pagaderos bajo una garantfa de vaior residual; y

e El precio de ejercicic bajo una opcion de compra que la Compaﬁia puede razonablemente
gjercer, pagos por arrendamiento en un periodo de-renovacién opcional sila Compafiia esta.
razonablemente segura de ejercer una opcién de- extension, y- multas por la terminacién
anticipada de un arrendamiento a menos que. la Compafiia esté razonablemente segura de no
realizar una finalizacion anticipada.
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El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se
realiza una‘remedicién-cuando hay un cambio en los pagos de arrendariente futuros que surgen de'un
cambio enun fndlce o] tasa SI hay un camblo en Ia estlmacmn de la Compama del rnonto que se espera

e “"opcron 'de compra“extenmérm Temnnacmn

Cuando el pasive par arrendamiento se vuelve @ medir de esta. manera, se realiza un ajuste
correspondiente al valor en libros del activo por derechio de usc, o se registra en utilidad o pérdida si el
valar en libros del activo por:-derecho de uso se ha reducide a cero, -

La Compaﬁfa‘ presenta activp por derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedades.de
inversion en "activo por derecho de uso” y pasivos por arrendamiento en “pasivo por arrendamientos a
corto y large plaze" en el estado de situacion financiera (ver Nota 12),

Arrendamientos inmobiliarios.

La. Compafifa arrienda terrenos y edificios para espacio de oficinas. Los arrendamientos de oficinas,
por lo general, se gjecutan por un .periodo de 10 afios. Algunos arrendamientos incluyen una opcion
para renovar el contrato de arrendamiento por un periodo adicional de igual duracion despueés de la
vigencia inicial del término del conirato.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Companfa ha optade por no reconccer los activos por derechc de uso y los pasivos por
arrendamiento -para arrendamientos gue tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses 6 menos y
arrendarnientos de activos de baje valor igual o menor a B/.6,000, La Compaiifa reconoce los pagos
por arrendamienito ascciados con estos arrendamientos como un- gasto en linea recta durante el plazo
del arrendamiento.

3.18 Impuesto sobre Ia renta

Elimpuesto sobre |z renta del afio incluye el céiculo del |mpuesto corriente ¥ el impuesto diferido. El
impuestc sobre ia renta es z‘econocldo en el estado-de ganancia o pérdida y otro resultado integral,

excepto cliando-esta relacionado con partidas reconocidas directamente e el patrimonio, en cuyc caso
s reconocido en el patrimonic en ofros resuftados mtegrales Donde el zmpuesto corfiente o impuesto.
diferido surge de la contabilizacién inicial de una combinacion. de negocios, el efecto fiscal se incluye
€n la contabilizacion del negocio combinacion.

El impueste corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando.
las tasas vigentes a la fecha de reporte cualqmer ofro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto
a afios anteriores. El pasive de la Campaiiia por impuestos corrientes se- calcula utilizando tipos
impositivos qué se-han promulgado o se han promulgado sustancialmente al final del periode de
presentacion de informes.

Se réconoce una provision para aquelios asuntos para los cuales la.determinacion fiscal es incierta,
pero-se‘considera probable que haya una salida futura de fondos a una autoridad fiscal. Las provisiones
se miden a fa mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluac;on se basa en
el juicio-fiscal de. profes:onales dentro de la Compafiia respaldados por experiencia previa con respecto
a tales actividades y en ciertos casos basados en asesoramiento fiscal independiente especializado.
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Elimpuesto diferido es reconocidé considerando las diferencias temporales entre ef valor segun libros
de los activos ¥ pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas: para propésitos fiscales.
El |mpuest0 sobre la renta dlferldo es medldo alas tasas de |mpuestc:s que se esperan seran apllcadas

A-las.difsrepcias..iampor

SESEncaimen ?wg‘:enfes aﬁﬁecﬁa derep

4.

El impuesto diferido activo se reconoce {inicamente cuando €s probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas. Ei
impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue gque es probable que no se realizaran los beneficios rélacionados con el impuesto.

3.20 Infarmacion de Segm'ent'o

Un segmento de aperacion es un componente de ETESA qué se dedica a actividades de negocio de
las cuales se puede obtener inigresos e incurrir en gastes, incluyendo los ingresos y gastos que se
relacionan. con transacciones con cualquiera dé los otros componentes de-ETESA.

Todos los resultados de operacion de los segmentos operativos son revisados reguiarmente por el
Gerente General, qmen funge.como el Ejecutivo Principal de ETESA para tomar decisiones sobre los
recursos que deben asignarse al :segmento y evaluar su rendirniento, y para los cuales |la informacion
financiera esté disponible. (Nota 5).

Uso de estimaciones y supuestos

Al preparar este estado financiero, |a gerencia ha realizado juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos y pasivos informados. L.os resultades

reales pueden diferir de estas estimaciones:

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las modificaciones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivaimerite.

a. Supuesto e incertidumbres en ias estimaciones:

La informacion sobre supuestos e incerfidumbres de estimacion gue tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los |mportes en libros.de activos v pasivos en el afio terminado el 31 de.
diciembre de 2021 se incluye en [as siguientes notas:

Nota 198, 29 — reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias: supuestos claves relacionados
con la probabilidad y magnitud de uha salida de recursos econdmicos;

Nota 28 - medicion de fa estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudores comerciales y
activos del contrato: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.
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5. Segmentos de operacién

A. Bases para la segmentacién:

ETESACuentarcorrfas siguientes cuafrodivisiones esirategicas,; que*correspUnden“a"IUS"segmento‘s
sobre los que debe informarse. Estas divisiones ofrecen distintos servicios y-son-administrados por
separada puesto que requieren distinta tecrologia y estrategias de administracidn.

El siguiente resumen describe fas operaciones de cada segmento sobre &| que debe informarse.

Seamento sobre el que debe
informarse

Operaciones

Transmision/Conexién Transporie de: energia eléctrica en alta tension y la transfarmacion de.
' tensién vinculada, desde el punto- de entrega de dicha energia por el
generador, hasta el punto de recepcion por la. distribuidora o gran dliente.
Incluye los Cargos por el Uso ‘de Sistema Principal de Transmision
(CUSPT). Los cargos por senvicio de conexidn reflejan los costos de los
activos de conexidn asignados a un usuarie cuando &l usuario es unico y

los activos son.propiedad de ETESA.

‘Centro Nacional de Despacho La operacion integrada . brindada por el Centro Nacional de Despacho
(CND}, es un servicio de. utilidad publica que tiene por objetl\.'o atender, la
demanda del sistema interconectado. nacional, .en forma fiable, segura’y
con calidad de- servicio, mediante Ia utilizacion éptima de los recursos de.
generacion vy transmisidon disponibles,
internaciohales, asi como administrar &t mércado de contratos y ef mercado

ocasional.

mcluyendo las interconexiones

Birgceion de Hidrometeorologia Brinda los servicios de hidrometeorologiz e hidrologia a nivel nacional de [a
Repdblica de- Panamd, Le ‘compste ser el enlace con los. serviciog.
meteorolégicos nacionales de otros palses del 4rea y coordina con- el
Sistema Nacional de Proteccion Civil (SINAPROC), el aviso de alerta ante
fenémenos meteorolagicos extremos. Adicionalimente, es responsable de
canstruir, mantener y operar la red nacional de estacicnes meteoralogicas
e hidrologicas. También prepara los informes hidroldgicos . que-a.corto y
largo plazo contribuyen & la operacion de los embaises gue sirven a las
centrales hidroeléctricas del pais.

Otros QOtras operaciones incluyen las inversiones en asociadas 'y negocio
conjunto relacionadas con el negocio de fransmisin :a nivel regional como
fa Empresa Propietaria de la Red, 5. A, Red Ceéntroamerica de:
Telecomunicaciones S. A. e Interconexian Electnca Colombia. Panams, S.
A. el reconogimiento de‘ingresos y gastos de intereses y la.venta de activos
ng-productivos como terrenos. Ninguno dée estos segmentos cumple con
los umbrales cuantitativos para la determinacion de segmentos sobre los’

que se debe informar,
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B. Informacion scbre los. sdgmentos que debe informarse

A continuacion, se- Emm%ﬂ

rendimiento ya que la
mismas industrias.

Segmentos reportables

Transmision /

Centro Macional

Direccion de

ta _:*cqz\_mn_cs refacionada con cada segmento sobre ef que debe informarse. La utilidad por segmenta antes de impuésio se usa. para medir e
:n_m cree que esa informacion es la mas relevante para evaluar los resultados de los segmentos en relacion con otras ‘entidades que operan en las

31 de dicieribre del 2022 Conexidn de Despacho Hidrometecorologia Oftros. Total
Iiigresos del segmento sobre &l gild debe informarse’ 125,291:672. 6,960,212 1,581,181 ] 134,112,065
‘Utilidad antes de impuestc del segpiento sobre el que debe

informarse . M . . 32,598,681 1,839,499 {1,259,52 1) D 33,178,659

llidad antes de impuesto-del segrpento sobre el que debe . .

informarse, neto del movinmienty(ite las cuentas de diferimiento 32,598,681 1,839:499 (1,258,521) ] ‘33,178,659
Oom_o Lm.nm.._o_m:‘.,“. neto {31,588,485) . 0 0 D {31. mmm Ammv
‘Depreciacion’y amortizacién, derggho de servidumbres | . (29,522,644) {73,230) (214,401) 0 (30,617,171)
Participacion én asociadas ¥ negd _em.noacsam.a&o.m_ método de . . . .

padicipacion 0 0 0 {1,659 Amé {1,659,484)
Impuesto schire la renta, figto . ) (92:230,865) (551,850) 0 . (10,130,633)
Activos del segmento sobre el gie debe informarse 1,245,886,257 675,629 0 22.794. wqm 1,269,356,861
Ihversidnes bajo el método de paifigipacién en asdtiadas'y nhegocios

conjuntos £ 0 2 0 0 . 0
Pasivos del segmento sobre ol } shie debe informarse . 827,949,562 16,814,715 0 1<) 847,105,400

: Segmentos reportables.
Transmision / Centro Nacional Direccidn de

31 de diciembre de 2021 Conexidn de Despacho Hidrometeorologia Ofros Total
Ingresos del segmento sobre él qid debe informarse 131,792,045 8,107,009 4,218,648 431,788,178
Utilidad-antes de impuesto-de] seg mao sobre el que debe .
_ informarse m S . 40,851,189 2,512,888 1,307,533 41,660,993
Utilidad antes. de impuesto del segmento sobre el que debe . S

informarse, neto del rovimieniHjde las cuentas de-diferimiento 31,319,851 1,926,585 4,002,538 34,248,974
:Costo financiero, nefo . 26,214,373 1,612,531 - 838,113 28,666,017
Depreciacion 'y amartizacion, dere nos de servidumbres . (31,842 ,B65) 1 058,745) {1,019,273) (34,820,683}
Participacion en ascciadas v :mm.,. bs conjuntos bajo el método de . . -

participacién c 0 0 (1,392,179} (1,392,179)
Impuesto sobie |z renta, neto: (9,531,338} {538,303) {305,095) C {10,422,738)
Activos del segmento sobre el gye debe informarse . 929,560,880 58,182,758 30,276,573 0 1,034,316,545
lnversiones bajo-el método de paditipacion en ascciadas y negocios . o

conjuntos 0 .0 0 16,296,364 16,296,364
Pasivos del segmento sobre el filie debe informarse 587,131,619 36,116,358 18,793,886 642,041,864
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-Operaciones descontinuadas:

Dichas.actividades son gjercidas por la Direccién de Hidrometeorclogica de la. Empresa de Transmision
Electrica, S.A. (ETESA), por mandato de {a Ley 6 de 1997, le fue asignada la responsabitidad de actuar
como si fuera el Seivicio Hidrometeoroldgico Nacional, misién que requiere de la independencia legal,
presupuestaria y administrativa necesaria para enfrenfar los retos que conllevan los cambios
meteorolagicos e hidroldgicos que en la actualidad afectan a nuestro pais. Dicho eso, la mayoria de los
palses han modernizado sus servicios hidrometeorolégicos dotandolos de tecnologia de primera que les
permiten detectar y realizar las alertas tempranas sobre las anomalias extremas del tiempo atmosférico.

A la fecha de este informe, ha sido traspasado al Insfituto de'Mete'o_ro[ogia e Hidrologia:de Panama las
operaciones. y los activos y pasivos relacionados. Ei 1 de enero del 2023 se dio por completada la
creacidn del Instituto Meteoroldgico e Midroiagico de Panama

Resultados de operacion discontineada

Ingresos de aclividades ordinarias 1,641,929 2,761:500
Gastos- (-2_,"939,4_90)_ (2,642,539)
Participacion-en asociadas ¥ negacios conjuntos bajo el método de pariicipacion
Resultados dg actividades de operacién {1,287,561) 218,961.00
Impuesto alas ganancias _ - 65,688.30
Resultado de actividades de operacion, neto de impuestos {1,297 561) 153,272.70
202 2021
Propiedades, planta y equipo 6,955,744 7445634
Construccisn en proceso _ 3,846,689 0
Total de activos clasificados come operaciones descontinuadas 10,802,433 7,445,834
Flujos de efectivo proviéta por {usado en) operaciones discontinuadas
Fiujos de efectivo usado en actividades de operacion 0 420,284
Flujos de efectiva provisto por actividades. de inversion 0 12,689)
Flujos netos del afio 0. 407,506

6. Inmuebles, planta, equipo y mejoras a la propiedad
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Los inmuebles, planta, equipc y mejoras a 1a propiedad al 31 de diciembre se detalian de la siguiente

manera.

Costo _ _
Equipo.de subiestaciones elévadoras
Torres y accesorios

Conductores aéreos y dccesorios N

‘Edificios ¥ mejoras

Equipo-de comunicacion _
Mobiliarics, equipes y otros de oficina
Terreno y derechos

‘Equipo de transporie _

Bienes de hidrameteredldgica
Transformadoras |

Caminos y senderos.

Equipo de informatica

Equipo de lahoratorio

Eyuipe de proteccidn contro! y medicion
Equipo eléctrice auxiliar

Eaquipo eléctiico misceldneo
Eaquipo de Sistema de enfriamiento
524Equipc mecanico

Herfamienta aspecializada

Bienes donados

Equipo tormés-ACP/Sisterna principal
Equipos conductores y ofros-ACP
sistema principal _
.Equipos subastaciones-estratégicas
sistema principal '
Equipos subestaciones
-estratégicasconexion

Depreciacién y amortizacion
Equipe de-subestaciones elevadoras
Tofres y accesorios

Conductores agreos y accesorios.
Edificios y mejoras

Equipo-de gomunicacion

Maoblliarios, equipos y otrgs de.oficina
Equipode transporte

Bienes de hidrometereologia
Transformadores .

Caminos y puentes-

Equipo de-informdtica.

Equipc de laboraterio

Equipo de proteccitin control y medicion
Equipo etédtrico auxiliar

Equip¢ eiéctrico miscelaneo

Eduipe mecdnico

Herramienta especidlizada,

Bienes donados

Equipc torres - ACP / STP

Equipo. conductares y otros-ACP/sistema
principal '

Equipos subestaciones estratégicas
sistema principai

Equipos subestaciones estratégicas

‘conexidn

Equipe de Sistema de enfriamiento
Saldo neto

2021

161,006,503
251,962,771

288,971,591
35,460,578

28,645,360

4,924,278
26,674,309
9,552,685
11,074,927
89,990,123
1,353,633

12,802,642

1,286,786
35,664,965
10,670,243

1,955,572

898,000

524,006
515,828

7,771
646,215

504,105
35,438,915

266,716
1,010.889.520

2021
53,307,806
75,310,088
75,384,392
19,813,441

21,987,425,

3,660,821

7,146,338

3,931,438
35,819,624
322368
10,813,282
1,286,786
22,306:706
4,974,519
1,242,448

247,065

459,961
3,127
177,977

171,636
8,999,320
50,383

0

347,416,948
683,472,572

Capitalizaciones.

Adquisiciones Retiros
0 0
o 0
0 0
0 0
0 186,913
o 140,339
0 0
0 267,840
0 11,074,827
0 0
0 0
D 875,790
0 0
0 187,676
4] o
0 72,251
0 Q0
0 0
¢ 442 539
¢} 7,771
0 0
4} o
0 1]
1] o}
1] 13,256,105
Auments Retiros
4,985,520 ] ’
5,885,741 4]
8,111,358 [t}
880,620 0
1,406,626 182,062
223,800 139,616
891,887 267,840
177,888 4,109,327
2,295 533 e
. 47,114 [
1,540,738 872620
0 I
2,459,974 187,865
288,746 0
145,029 71,552"
45,633 0
44,998 458 961
148 3,275
16,155 )
14,403 0
1,071,057 ¢
8,891 0
. 88,800 0
30.730.818 6,294 118
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y-reclasificacion’

25,832,096
16,408,778
24,825,047
13,640,067
424,828
250,512
o
.939,759

0
13,324,784
477,627
340,123

o]
‘5,157,805
1,673,206

334,430
0
0

115,647
0
0
o
0

a
103,844,705

Reclasificacisn

0

o ©

eaa

2022 _
188,121,433
269,654,383
311,330,970

48,100,645
28,883,275
5,034,451
26,674,310
10,224,604
0
103,314,904
1,831,260
12,356,974
1,286,786
40,635,004
12,343,448
2,217,750
898,000,
524,007
188,874

0

646,215

504,105
35,438,915

266,716
1,101,478,120

2022
58,293,326
81,185,829
83,495,750
20,694,060
23,211,088

3,745,105
7,870,385
4]
38,115,217
369,482
11,481,401
1,286,786
24,578,814
5,261,265,
1,316,925
202,699
44,996
0
184,132,

186,039
10,070,378
69,270.
89.800 -

371,853,648
128624,472
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2020 _ Capitafizaciones 2021
Costo Adquisiciones Retirog v reclasificacién
Equ1po de subestacncnes elevadoras 128,363,204 0 Q 32,643,298 181,006,503
s TEr e ST RO IRE 1] 1§ w ﬂq-_’?‘
-Con uctura?aereus Y ECCeESUNos (1) 285,725,039 Tl 1] 3,246,552 288,971,591
Edificios ¥ mejoras’ 25,001,707 29,818 0 8;338,053. 35,460,578
Equipo de comuricacion 28,552,263 29,322 4] 63,775 28,645,360
Mabiliarios, eqtiipos y otros de oficina 4,423,917 213,600 0 286,761 4,824,278
Terreno y derachos 48,870,132 0 0 7,804,477 26,674 309
Equipo de transporte 9,179,067 373,618 0 o 9,552,685
Bienes de hidrometergologia 11,074,927 0 0 0 11,074,927
Transformadores 80,482,358 -0 1,324,080 10,831,825 89,990,123
Caminos y senderss 989,112 0.00 ] 364,521 1,353,633
Equipo de informatica 10,439,836 2,430,905 o] 21,901 12,892 642
Equipo de laboratario 1,286,786 0 0 0 1,286,786
Equipe de proteccion contral y medicién 29,309,678 0 0 6,355,287 35,664,965
Eqguipo eléctrico auxiliar 9,309,964 0 0 1,380,279 10,670,243
Equipe eléctfice misceldnes 1,560,585 353,008 ] 41,970 1,955,573
Equipo de sistema de enfriamiento o ¢ ) 898,000, 898,000
‘Equipo mecénico 348,542 . 175,364 Q o 524 006
Herramienta especializada 471,944 43,882 o 0 515,825
Bienes donados 7,771 0 0 .0 7.771
Equipo torres-ACP/Sistema principal 594,895 0 0 51,320 546,215
Equipoes conductores y otfos-ACP sistema o _
principal _ ' 504,105 0 ¢ 4] 504,108
Equipos S/E esiratégicas sistema principal 35,439,915 g o o 35,439,915
.Equipos subestationes estratégicasconexion 266716 0 o a aQ 266,716
837,273,841 3,649,517 (1.324.0681) 71,280,223 1.010.889,520
Depreciacidn v amortizacién 2020 Aumentes  Refiros: Reclasificacion 2021
Equipe de subestaciones elevadoras 49,273,201 4,034,605 0 a 53,307,806
Torres y accesorios 69,815,214 5,493,874 0 0 75,310,088
Conductores aéreos y accesorios 67,945,080 7,439,301 ] 0 75,364,392
Edificios y mejoras 19,233,147 680,283 0 g 19,813,441
Equipo de comunicacién 20,537,261 1,450,163 Q 0 21,887,428
Mobiliarios, equipos y otros de oficina 3,509,492 151,329 0 0 ‘3,660,821
Equipode transpode 6,178,455 957,883 Q 1] 7:145,338
Bienes de hldrometereologla 3,664,428 267,011 0 D 3,931,438
Transformadores _ 34,838,517 2,213,664 1,232,857 (9.443) 35,819,824
Céaminos y pi_.ientes 289,663 32,704 0 4] 322,368
Equipo de informdtica, 8,122,058 2,681,223 1) 0 10,813,282
Equipo de. laboratorio _ 1,286,786 0 4] 0 1,286,786
Equipo de proteccion control y medicisn 20,516,874 1,789,832 0 0 22,306,706
Equipo.eléctrico auxiliar 4,708,883 265,636 0 o 4,974 518
Equipo-eléctrico miscelaneo . 1,144,355 88,083 0 0 1,242,448
Equipe mecanico 205,596 41,469 a 0 247,065
Herramienta especializada 447,969 2,549 a 9,443 458,961
Bienes donados. . 2,905 222 0 0 3,127
Equipe torres - ACP / STP 162,356 15,621 0 o 177,977
Equipos.conductores y otros-ACP/sistema ¢ 0
principal 157,233 14,403 171,636
Equipos S/E estratégicas sistemna principal 7,767,598 1,231,322 0 0 8,909,320
Eguipos subestaciones estfatégicas conexion 41492 8.881 0 _ 0 50,383
: #19:840,674 28.790,088 {1.223.114) S 347,416,948
Salda neto 617,423,867 663,472,572
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7. Construcciones en proceso

l.as-construcciones en proceso al 31 de diciembre se detallan a confinuacion:

2021 Adiciones  Capitalizacién 2022
Proyectos: '
Sistema principal de transmision 144,563,086 69,185284 (107,563,324} 1 06,205,047
‘Servidumbre 14,693,308 48,565 (89,128) 14,652,745
Sisterna de conexién 3,088,409 655,360 0 3,743,789
Centro Nacicrial de Despachag - 9,390,391 2,566,283 0 11,956,672
Hidrometeorologlia 3,313,670 (3,313.672) 0 o
Eguipo gerencia de apoyo 4,366,148 6,423,574 (1,297,790 9,491,832
Inversiones regionales y.otros activos ’
transitorios 1.472.018 - 53,230 (429,701) 1,085,546
2020 Adiciones Capitalizacién 2021
Proyectos: ) ) )
Sistema principal de transmisisn 110,384,870 105,588,911 (71,410,698} 144,563,086
Servidumbre 15,509,004 0 {815,656) 14,693,308
Sisterma de Conexidn 2,963,272 125137 0 3,088,409
Centro Nacicnal de Despacho 7,161,937 2,228,454 ¥ 8,390,391
Hidrometgorologia- 1,844,153 1,469,517 0 3,313,670
Equipe gerencia de apoyo 1,467 121 2,899,027 0 4,366,148
Inversiones regionales y otros activos _ _ )
transitorids 3772957 1,348,537 {3.648 .51 8) 1.472,018

Los costos de las construcciones en proceso constltuyen fas erogaciones en que ha incurrido ETESA para fa
construccion:de varios proyecios para mejorar los sistemas actuales de tranhsmision de energla

Retenciones a contratistas

‘Las retenciones a contratistas por pagar sobre los contratos de construccion al 31 de diciembre se
constituyen de la siguiente manera:

022 021
Porcion Corriente 1,953,728 1,895,033
Porcion no Corriente 4151671  4.026,946
Total 6105399 5921978
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8.  Derecho de servidumbres, neto

2022 2021
Costo
Saldo a inicio 124,680,542 123,814,733
Adiciones 13,248,268 865,809
Reclasificacion 1 )
Saldo al final 137.928.810 124,680,542

Amortizacién

Saldo al inicio 22,679,158 18,801,013
Aumnento 3,708,138 13,778,145
Saldo'al finat 26,387,296 22.679.137
Saldo neto 111,641,514 102,001,385

9.  Inversién en asociadas
Las inversiones en asociadas estan representadas por ia inversién en accignes que ETESA mantiene.
en |as siguientes empresas al 31 de diciembre;
2022 2021

Empresa Propietaria de la Red, S. A (a) 18,831,268 16,868,607

(1) Al 31 de diciembre de-2022 ETESA regonocié en los gastos acumulados por.pagar y otros
‘pasivos'un monto de B/.1,135,703 (2021: 843,218), equivalente al 11.11% de Ia participacion
de ETESAen los resu{tados de la asociada Red Centroamericana de Telecomunicaciones S.
A. quien para-el 2022 incurrio en una. perdida de B/.2,531,337. (2021:2,228,754)

Los importes reconocidos en los resuitados del afio se presentan a continuacion:

2022 2021
Empresa Propietaria de la Red, S. A. 2,400,432 1,757,354
Red Centroamericana de Telecomunicaciones, S. A. (292,485) (275,587}

2.107.947 1481777
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A continuacion, se resume la informacion ﬁnanci“e_ra de las aso
resumida.con el importe en libros de ETESA al 31 de diciembre:

ciadas y revela informacion financiera

(a) Empresa Propietaria de la Red, S. A. 2022 2021
Capital en acciones comuries £.500.000 6.500,000
Porcentaje de participacion 11.11% 11.11%
Activos no Corrientes 334,009,244 345,457,594
Activos Corrientes 52,348 101 54,173,058
Pasivos no cofrientes (181,867,273) (213,156,550)
Pasivos corrientes (34.902.710) (347,641,457
Activos netos (100%) 169498362  151.832.646
Importe en libros: Participacion de ETESA

en los activos hetos (11.11%) 18,831,268 16,868,607
Ingresos | 47,491,902 62,302,745
Gastos de actividades ordinarias (100%) (26,438,912)  (33,519,450)
Costos financieros 2,840,451 (3,557,721)
Impuestos _f2._198,523} (12,600.864)
Resuitada'integrai del periodo (100%) 21,694,918 12,624 710
Imparte en libros: Participacion de ETESA _

en-el resultado integral (11.11%) 2410305 1,402,605
Movimiento de la participacion en asociada: _
Saldo al inicio def afio 10,368,608 9,471,430
Participacion en el resultado 2,410,305 1,402,605
Otros cargos a la participacion (9,873) 354,759
Dividendos recibidos {437.771) (880,188)
Saldo al final del afio 12,331,268 10,368,807
Capital en acciones 6,500,000 6,500,000

18831268 16,868,607

Empresa Propietaria de la Red, 8. A. (EPR)

La empresa inicié operaciones en junio del 2011 y sus accionistas son: el Institute Costarricense de
Electricidad, (ICE) de Costa Rica; la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) de Honduras; la
Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) de Nicaragua; la Comision Ejecutiva del Rio
Lempa (CEL) de El Salvador; el Instituto Nacicnal de Electrificacion (INDE) de Guatemala; la
(nterconexion Eléctrica S. A. E.S.P (ISA) de Colombia: la Comision Federal de Electricidad (CFE) de
México y ENDESA de Espafia, que participan en el capital-accionario a partes iguales y tienen el poder
de intervenir en |as decisiones politicas, financieras y de opetacion, asf como influencia en la operacion

de ETESA.
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Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
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Notas a los estados fi nancieros
por el pericdo terminado el 31 de diciembre 2022
(Cifras.en balboas)

Los accionistas de la Empresa Propietaria de Ja Red, S. A, son tenedores a partes iguales de 6,500
acciones comunes con valor nominal de B/, 1,000 cada una.
Inversion en asociadas, continuacion:

ta-claustlacuartadel pactoSocial-de EPR establece queninguno de Tos acciontstas actualesofuturos,
podra tener directa o indirectamente, més de un 20% de las acciones que conforman el capital emitido
y en circulacién de la sociedad. A la fecha, ETESA es duefia de un 41.11% de partlclpaclon

La clausula décima primera del pacto social de EPR establece que las decisiones y acuerdos de Ja
Asamblea de Accionistas, érgano maximo de toma de decisiones, se tomaran con el voto favorable de
la mayoria de ias acciones emitidas y en circulacion, acotando que para los casos gue se indican de
forma especifica en esta clausula, se requerird el voto afirmativo de los fitulares del 85% de las acciones
amitidas y en girculacién con dereche a voto.

E! objetivo principal de EPR es la de dlsenar financiar, construir, operar y mantener un sistema de
transmision de energia eléctrica, de 230 kv el cual interconectara Ios sistemas eléctricos de los 6 paises
que integran el Sistema de Interconexion Eléctrica para los Paises de América Ceniral (SIEPAC)

La Junta Directiva de la Empresade Transmision Eléctrica; S. A, (ETESA) celebrada el 29 de septiembre
de 2009, autorizé la celebracion de un contrato de préstamo enire ETESA v la Empresa. Propietaria de
la Red, 8. A., con la finalidad de cumplir el compramiso adduirido en la Asambiea de Accionistas de Ia
Empresa Propietana de [a Red, 8. A, celebrada el 18 de junio de 2009, coh el propésito dé apoyar-cor
el financiamiento parcial de cs costos adicionales surgidos en la coristruccion de |a linea de transmiision.

Actualmente, el'saldo por cobrar de este préstamo.es por B/. 1,384,615 (2020: B/.1,557,692). Elcontrato
de prestamo No.GG-006- 2010 de fecha 25 de eniero de 2010, establece en su seccion 3.02 que el plazo
de dicho préstamo sera de hasta 15 afios; incluyendo un periodo de gracia dé 2 anos contados a partir
del primer desemboiso de los recursos del presente préstamo. El préstamo genera una, a tasa libor 6
meses mas 2% ajustable y revisable. Los intereses ganados durante el afio 'son de B/. 27,483 {2021:
B/. 40,584}
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Inversiones en asociadas, continuacion

(b}  Red Centroamericana de Telecomunicaciones, S, A. 2022 2021
Cabpital en acciones comunes 300,000 300,000
Porcentaje de participacion 11,41% 11.41%
Activos no Corrientes 12,432,375 13,909,781
Activos Corrientes 1,815,124 1,924,700
Pasivos no Corfientes (16,002,690)  (16,716,861)
Pasivos Corrientes (8,467,160} (6.707.341)
Activos netos (100%) {10,222 351) (7,589,721
Importe en libros: Participatién de ETESA

en Ios activos netos (11.11%) {1.135,703) (843,218)
Ingresos 477,759 577,891
Gastos de actividades ordinarias. (100%) {(2,877,167) (2,843,940)
Costos de servicios {131,935) 37,925
Resultade integral del perfodo (100%) (2,531,337) {2,228,754)
Total, importe en libros: Participacién de ETESA _ '

en el resultado (11.11%) (281.231) (247.615)
Movimiento de ia participacion-en asociada:

Saldo al inicio del afio _ (1,143,218) (867,631)
Otros cargos a fa participacion 156,532 (28,072)
Participacion en el resultado (449,017) (247,615)
Saldo al final del afie (1,435,703) (1,143,218)
Capital en acciones 300,600 300,000
(1,135,703) (843,318)

Red Centroamerica de Telecomunicaciones, S. A. (REDCA)

La.empréesa sé encuentra inscrita en el Registra Publico de Panamé, desde el 2 de octubre de 2012 y
fue creada con el fin de desarrollar, disefiar, financiar, construir, mantener, operary explotar las redes
de-fibras dpticas en el primer sistéma de fransmisidn regional que interconectara los sistemas eléctricos

de-Guatemala, El Salvador, Honduras; Nicaragua, Costa Ricay Panama.

La Empresa en conjunto con el Instituto Costarricense de Electricidad, {ICE) de Costa Rica; la Empresa
Nacional de Energia Eiféctrica (ENEE) de Honduras; la Empresa Nacional de Transmisién Eféctrica
(ENATREL) de. Nicaragua; la Comisién Ejecutiva del Rio Lempa (CEL) de El Salvador: e! Instituto
Nacional de Electrificacién (INDE) de Guatemala; la Interconexion Eléctrica S. A. S.P.A {1SA) de
Colombia; la Comisién Federal de Electricidad (CFE) de México y (ENDESA) de Espafia, participan en
el capital accionario a partes iguales, de la Empresa Red Centroamericana de Telecomunicaciones, S.
A. (REDCA).

Los accionistas mantienen una participacion iguaiitaria y tienen el pader de intervenir en las decisiones
de politicas financieras y de operacion, asi como influencia en la-operacién de REDGA.
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por- el periodo terminado el 31 de diciembre 2022
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Los accionistas de |la Red Centroamericana de Telecomunicaciones, S. A. (REDCAY} son tenedores a
partes iguales de. 2,700 acciones comunes con valor nominal de B/.1,000 cada una. Empresa de
Transmision Eléctrica, S. A.; mantiene.una inversion de 300 accionas comunes por B/.300,000.

Ca-craustia quinia der pacto social g6 REDCA Esta

establece que minguno-de los accionistas actuales o

futuros, podra tener directa o indirectamente, mas de 15% de las acciohes que conforman el capital

_emltldo ¥ en circulacidn de la sociedad,

10. Inversién en negocio conjunto

La inversion -en el negocio en donde se establece el control conjunto al 31 de diciembre se detalla-a

continuacion;

a) Interconexion Eléctrica Colombia- Panama, S. A.
Capital en accicnes comunes

Porcentaje de participacion
Activos corrientes (incluido el efectivo)
Efectivo _
Pasivos corrientes (incluidos los pasivos financieros no

corrientes y excluidas cuentas por pagar y ofras cuentas por

pagar

Pasivos no corrientes (incluidos los pasivos financieros- no
corfientes y excluidos-cuentas por pagary otras
por pagar

Activos netos (100%)
Importe en libros: Participacion de ETESA en los
activos netos (50%)

Otros ingresos _

Gastos de actividades ordinarias (100%)

Resultado integral del perfodo (100%)

importe en libros: Paiticipacion de ETESA en el
resultado {(50%)

Movimiento de la participacién en conjunto:

Salde al inicio del afio

Participacién en el resultade

Otros cargos a la participacion

Saldo al final del afie

Capital en acciones

Inversién

2022 021
18,887,000 12,987,000
50% 50%
8199:578 3,700,721
(488,088). (40,032)
0 9
7,927,414 3,660,689
3963707 1,830,344
68,643 4,811
(7,601,917) (6,606,294)
(7,533.274) (6,603:483)
(3766637)  (3.301.741)
(11,156,655)  (7,862,066)
(3,768,837) (3,301,741)
793.54 7.152
(14,924,086)  (11,156,655)
18,887,000 12,987,000
3,962,913 1,830,345

La inversién en negocio en conjunto Interconexién Eléctrica Colombia-Panamé, S. A. S. E.S. P.

Para el periodo terminado diciembre 2022, las inversiones en SASESP reflejaron en la participacién- del
resultado integral una perdida por B/, (793) refiejados las cifras de ta compafiia junto con ICP por B/,

(2,438,839).
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(Cifras en balboas)

Interconexién Eléctrica Colombia-Panama, S. A.

Socaedad debzdamente establemda conforme a Ias Ieyes de la Republzca de Panama, medrante escntura

E]'caprtal accrcnarrc*esférmmpuesto‘ﬁdﬂa participacion deI 50% 4 numbre de !nterconexmnes Eleciricas
S. A. E.S.P. {ISA}, una empresa de-‘economia mixta constituida por documento privade como sociedad
por-acciones simplicadas €l'4 de-febrero de 2040, registrada en fa Camara de Comercio de.Medellin e!
25 de febrero de 2010 y ETESA.

.]nterconexuim Eléctrica Colombia Panama, S. A, (ICP) tendra como objéto principal dar prioridad: al
desarrollo y construccion, de la linea de transmisidn-en corriente directa (HYDC). de 300 MW denorviinada
proyecto de Interconexn’:n Eléctrica Colombia — Panama; con una longitud de 614 Km (340 Colombia.+
274 Panamay).

ETESA reconoce su participacion en el negocio conjunto aplicande el método contable de partlclpaczén
patrimonial con base en la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 11 “Acuerdos
Conjuntos”.

Las pérdidas incurridas en los resultados de la sociedad, al 31 de diciembre correspenden principalmente
a costos y gastos relacionadoes con el proceso de investigacion del proyecto.

11. Adelantos a contratistas

Los adelantos & contratistas al 31.de diciembre se relacionan con jos-siguientes provesdores:

2022 2021

Celmec, S. A. 29,086 29,065
Nacional de Seguros de'Panama y Centroamerica, S. A. 2,049,496 1,984,372
Cobra Instalaciones y Servicios, S. A. 42,164 740,158
Ingeimec,; S, A. 5,297 48,709
Energla Integral Andina, S. A 128,260 128,259
Vimac, 8. A. 56,154 56,154
Argencobra, 8. A. _ 0 16,880
Hyosung Heavy Industries Corporation 11,225 223,358

2.321,662 3,227,055

12. Activo por derecho de uso

Los coniratos de arrendamientos de la Compafifa incluyen principalmente arrendamiento de terrenc
y edificio. Los activos por derecho de uso se defallan a. continuacion:

Propiedades

Saldo de 1 de enero de 2022 671,681
_Adlc:{én del periodo 2,746,746
Depreciacion del perfodo (806,898}
Saldo al 31 de dic. 2022 2.608 529
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Propiedades

Saldo de 1 de enerp de 2021 1,479,737
B eidclwirTociufams | l@al Ju{a1al) HOETE6T
Saldo'al 37 de diciembre 2021 671,681

Pasivos por arrendamientos
Los pasivos por arrendamientos se detallan a continuacién:

Al 31 diciembre de 2022

_ Vencimientos Valoren Flujos no
Tasade interés.  varios hasta libros descontados
Pagadero en ddlares (E.U.A) 3.56%. 2024 310,911 285,552
Pagadero en dolares (E.U.A.) 3.69% 2025 2,338,096 2,338,096
Total de pasivos por R -
arrendamientos 2.649.007 2523848

Los pasivos. por arrendamientos incluidos en el estado de situacion financiera: al 31 de diciembre se
clasifican de la siguiente manera:

2022 2021
Caorrientes 921,691 671,681
No corrientes 1,727,136 000
2, 07 671,681

El siguiente es el detalle del vencimiento de los flujos de efectivo contractuales no descontados,
relacionados con los pasivos por arrendamientos;

Los siguientes son las rubros reconocidos en e! estadd de resultados; relacicnados con los pasivos por

-arrendamientos por el-afio terminado-el 31 de diciembre.

2022 2021
Intereses por arrendamientos 26,293 41,797
Gasto por arrendamientos a menos de 12 meses 806,896 808,056
833,189 849,853
Saldos reconocidos en el estado de flujo de efectivo por el afio-terminado el 30 de diciembre:
2022 2021
Total de salida de efectivo por arrendamientos: 1.954,880 __ 810280
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por el periodo terminado-el 31 de diciembre 2022
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13.. Ofros activos

Los otros.activos al 31 de diciembre se resumen de la siguiente manera:

2022 2021
Materiales, partes y equipos menores 4,233,758 3,477,612
Proyecto de cooperacion técnica regional (1) 1,575,338 1,575,338
Deposites de garantia y oiros: 1.022.162 29,036

6.811,258 5,081,986

(1) Corresponden a cuentas por cobraral Sistema da Interconexioh Eléctrica para los paises de América
Central (SIEPAC) basados en los términos del Convenio modificatorio sobre €| uso de los ahorros
derivados de la operacion coordinada para el repago del préstamo de cooperacion técnica
N®1002/0C-RG, suscrito entre. Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA) y e! Banco
Interamericanc de Desarrolio (BID) por la suma de BY, 1,128,837 {2022: igual) que incluye intereses

acumulados a la fecha por B/.448,401 (2022: igual).

14. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo-al 31 de diciembre se detalia de la siguiente manera:

2022 2021
Caja menuda 38,000 38,000
Cuentas corrientes 13107132 15,494,357
Total, de efectivo 13,145,312 15,532,357
Equivalente de efectivo 173,977,679  70:434.106
Efectivo 187,122,891 85,966,463

Equivalents de efectivo:

El'equivalente de efectivo de ETESA esta conformado por cinco depdsitos a plazo fijo; une solicitado el 13
aetubre 2022, por BY. 43,135,000, con una tasa de interés 2.00% con vencimiento. a 60 dias, ofro solicitado 13
octubre. 2022 por B/..30,000,000 con una fasa de interés de2.25 % con vericimiento de 80 dias, otro solicitado
del 14 de octubre-2022, por 8/.50,000,000 can una-tasa de interés de 2.85% con un-vencimiento 91 dias, otro
solicitado el 14 de octubre del 2022 por B/.50,008,000 con una tasa de 3.25% con un'vencimiento del 181 dia,
otro solicitado el 14 de octubre de 2022 por B/, 25,166,083.03 con la tasa de 3.60% con un'véncimiento de 272
dias.
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Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. {ETESA)
{Empresa 100% poseida por el Estado de Ia Replblica de Panama)

Notas a fos estados financieros
porel perlodo terminado el 31 de diciembre 2022
(Cifras en balboas)

15. Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

Al 31 de diciembre del 2022 ETESA recanocid saldos d[fendos por actlwdades reguladas por ur monto
de.Bl.23 792 418, ; in I TP

.‘uwﬁﬁﬁr&aeﬂwﬁw@'ﬁ—a’a‘m‘éﬁfﬂ‘ 1:~| I:bﬁmrecuperar pormedm“ﬁe-ia*tanﬁsr*en EI '1ngr950”l\.ﬂéxrm0” ”””””

Permitido, el monto de B/. 23,722,418, n los. proximos xx -afios, este monto guarda relacidn con los.
costos mcurndos de forma extraordinaria par ETESA en 2020-2021-2022, por la Generacién Comercial
No. DGC-GT-08-2022, Desplazada asignada a ETESA.

Al 31 dediciembre-del 2022, ETESA reconoci6 un pasivo por saldes acreedores diferidos por actividades
reguladas por un monto de B/, 43,513,338 (2021: BY. 37,392, ;473) para darie reconacimiento a la
Resolucion AN No. 12231 — Elec del 28 de marzo-de 2018, la cual ordena a ETESA a reembolsar a |a
demanda la suma de hasta B/. 40,000, 000 mas intereses. El reembolso se efectuara como una reduccion
al IMP en los periodos tarifarios 2021 -2025, 2025-2029, 2029-2033 y 2033-2037, dividido en 15 afios a
partir de enero de 2023, ETESA debera reconocer una tasa de interés anual sobre saldo del 5% y
debera asignarlo en proporcién a la demanda de cada una de las tres- empresas distribuidoras.

El movimiento de los saldos acreedores de cuentas de diferimientos de actividades reguladas durante-el
afio se presenta a continuacion:

2022 2021
‘Salde Iniciat 43,513,338 37,392,473
Cargos recibidos en el afio 0.00 5,852,271
Intereses reconocidos ~ D.oo 468,594
Saldo- 43,513,338 43,513,338
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16,

Saldos.y transacciones con partes relacionadas

-2} Los saldos.son:

Inversion en asociadas (nota 9):

Empresa Propietaria de la Red, S. A
Red Centroamerica de Telecomumcac:ones SA.

Inversion en negocios conjuntos (nota 10):

fnterconexion Eléctrica Cotombia-Panama, S. A.

Préstamo por cebrar gsociada (nota 9);
Empresa Propietaria-'de ia Red, S. A.

Cuentas por cobrar'y activos. de contrato:

Empresas distribuidoras de energia:
Empresa de Distribucion Eléctrica Metro Oeste, S. A
Empresa de Distribucion Eléctrica de Chiriqui, 8. A.
Elekira Noreste; S. A

Empresas generadoras de energia:
Aes Changuinola S DER.L
Aes Panamé, S.DER.L
Bahia las Mmas Carp.
Enel Fortuna, 8. A.
Autoridad del €anal _
Empresa de Generacion Eléctrica, S.A. (EGESA)
Empresa Nacional de Energia, S. A (ENESA)
Energfa y Servicios de Panama (ESEPSA)
Gas Natural Atlantico, S.A (AES)
Minera Panamé

Entidades gubernamentales:
Oficina de.Elecfrificacién Rural

Otros agentes del mercado:
'AES Changuinola, S.A.
AES Panama, S.A.
ENSA
Empresa Nacional de Enefgla, S. A:
Bahias las Minas
Red Centroameéricana de telecomunicacionss.
Enel Foruna, S. A
Empresa de Distribucion Elgctrica Metro Oeste. S.A.
Empresa de Distribucion Eiéctrica Ghiriqui, S. A
Gas. Natural Atlantico
Ofras
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2022 2021,
18.831.268 16,868,607
{1.135,703) (843.218)

3963707 1830345

1.211,538 1,557,692

3,751,081 8,252,662

670,684 1,372,687
5532836 12,042,993
2654581 21,668,342

261,096 836,468

560,408 1,467,163

93,428 224,373

588,670 1,277,632

66,428 82,027

2 213
9,460 10,512

10,001 385,066

294,678 634,771
295,751 679,230

588,484 588 464

0 861
1,419 46,994
0 368
0 38
6 -
5 5
6,504 861
0 261
0 - 403

55,825 136,343

163,324 180,613

227,071 366,745



Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por.el Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre 2022
(Cifras en balbgas)

Efectivo y equivalente de efectivo.

Banco Nacional de Panamé-cuentas corrientes 7,012,607 3,312,933
Banco. Naciopalde Ranama-depésifos.a-plazadie F3: 07684 Bemuns Gt D
EE%289”§2Q WY
2022 2021
Bonos por pagar (nota 23)
Local '
Banco Nacionai de Panama 30,000,000 30,000,000
Caja de Seguro Social 20,640,000 20,640,000
Sistema'de Ahorro y Capitalizacion de Pensiones de los '
Servidores Publicos 16,200,000 16,200,000
66,840,000 £6,840.000
Internacional
Banco Nacional de Panama 35,000,000 35,600,000
Intereses de bonos por pagar
Local 0 _ 0
Internacional 1.993.056 1,993,056
1993056  1.993.056
Cuentas por pagar;
Empresas distribuidoras de energia:. _
Empresa de Distribucion Eléctrica Metro Oeste, S. A. 840,562 840,562
' 840,562 840,662
Empresas generadoras de energia:
AES Panam3, S. A, 33,428 2,668,852
Autoridad del Canal de Panama (ACP) 193,651 214,774
Ermpresa de Generacion Enel Fortuna, S.A. 17 48,539
Bahia las Minas Corp. 30,680 959,313
Energia y Servicios de Panama, S. A 0 212
Otras 205,312 2,928.462
463,091 6.820,152
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por el periodo terminado el 31 de diciembre 2022
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b) Las-transaCCiones.'por'el afo terminado ef 31 de diciembre son:

Ingresos:

Transmisién de energia 100,354,940 105,124,088
Conexién 4,633,139 5,117,560
Operacion infegrada 7405433  9.194622

112,393,512  119,436.27

Otros ingresos e egresos {480,394) {135,435)
Intereses pagados por banos

Local 2,573,340 2,339,400
Internacional 1.793,750 1,783,750

4367,000 4133150

Intereses' pagados por préstamo 0 40,584

Las cuentas por cobrarcon partes relacionadas son en SU-mayorig; por servicios de peaje sobre el
usode la red de transmision.

Las cuentas por pagar con partes relacionadas mayormerite corresponden a servicios energéticos,
no generan intereses y son cancelables dertro de 30 dias.

Los.otros ingresos con partes relacionados en su mayoria corresponden a contratos de transmisién
de datos, canales de comunicacion e ingresos por supervision de obras de interconexion.

La compensacion recibida por el petsonal clave de ge rencia, directores y principales ejecutivos por
beneficios & corto plazo:esta compuesta por dietas, salarios y ofras remuneraciones y ascienden a
B/, 1,973,770 (2021: B/. 3,588,674).

17. Patrimonio

Acciones comunes

El accionista tiene derecho a recibir dividendos segin estas sean declarades cada cierto tiempo y tiene
dereche a un-voto por accidn-en-fas reuniones:de ETESA. Sclamente hay un accionista, que es el Estado

de la'Republica de Panama,
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(Cifras'en balboas)

18.

Bonos por pagar, neto.

AFST-ge-diciembre del 2022, Tos bonos por pagar, netos COTBIStEn & 16 §iglients;

Tasa de
Interés:
Vencimiento anual 2022 2021

Bohos locales 03 de mayo de 2026  3.85% 75,000,000 75,000,000
Bonos internacionales 02 de mayo de 2049  5.125%. 500,000,000 500,000,000
Bonos locales: 14 de julio de 2032 4.85% 120,000,000 0
Bonos locales 14-de julio de 2027 5.40% 55,000,000 0
Total, de Bonos 750,000,000 575,000,000
Menos: | o
Costos financieros diferido (4,232.238)  (3,909:645)

745,767,762 574.090.355

Bonos Corporativos Rotativos B/. 300,000,000

Mediante Acta de Sesion Extraordinaria de Ia Junta Directiva celebrada el 5 de octubre de 2018 se
autoriz6 al Gerente General gestionar las aprobaciories necesarias ante el Consejo Econdmico Nacional
(CENA) y €l Consejo de Gabinete para Lanzar el Programa Rotativo de Bonos Corporativos pot hasta
trescientos miliones (B/. 300,000,000), aprobada mediante Decreto de Gabinete No. 1 de 8 de enero de
2018.

El 26 de marzo de 2019, mediante resolucion No SMV-987-2019, la Superintendencia de Mercado de
Valores, autorizé a Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. la emisién de Bonos Corporativos Rotativos
por un total de hasta B/. 306,000,000, los cuales seran emitidos-en forma nominativa y registrados sin
cupones en denominaciones de mil délares (B/. 1,000} y sus miliiplos. La emision fue por el monto de
setenta 'y cinco millones (B/.75,000,000), la cual fue inciuida en la oferta publica.del 8 de abrii de 2019.
Estos bonos tienen fecha de vencimiento el 3 de mayo de 2026 con una tasa de interés de:3:85% anual
fija pagadera trimestralmente comenzando el 30 de julio de 2019 yel capital al vencimiento del bono.

El-26 de mayo de 2022 se aprobd mediante Reunién Ordinaria de la Junta Directiva No. 02-2022 realizar
una emision de hasta'ciento setenta y cinco millones (B/.175,000,000) utilizando el saldo disponible del
Programa Rofativo de Bonos Corporativos en el Mercado de Valores. de la Republica de Panama. La
emision fue reafizada el 14 de julio de 2022 por el montc de ciento setenta y cinco millanes
(B/.175,000,000), la cual fue incluida en la oferta publica del 8 de abril de 2019. Deésglosados de 1a
siguiente manera: * B/.120,000,000 con fecha de vehcimiento el 14 de julio de 2027 ¥ una tasa de interés
de 4.85% anual fija * B/,55,000,000 con fecha de vencimiento 14 de julio de 2032 y una tasa de interés
de 5.40%. Los intereses son pagaderos- trimestralmernite comenzando el 30 de octubre de 2022 y el
capital ai vencimiento del bone.
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Bonos Corporativos B/. 500,300,000

La Junta Directiva de Empresa de Tran

caiebraga.el.dia. f.de. diciambre. do-20 Ty — -

pid¥

A auterizd en Sesion Exiraordinanria

BonusGioBales poriasuma de hast e57{B/730,000;000), €r'los mercados

19.

de.ca_pitales internacionales, ya sea a través de una o varias emisiones en el mercado primario. Dichas
emisiones flleron aprobadas mediante Decreto de Gabinete No. 5 de 12 de febrero de 2019.

El 23 de abril de 2019, mediante resolucion No SMV-144-19, la Superintendendia de Mercado de
Valores, autoriz6 a Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. la emision de Bonos Corporativos por un
total de hasta B/. 500,000,000, la cual fue incluida er la oferta ‘publica dei 25 de abril de 2019. Estos
bonos seran emitidos en forma registrada v sin_ cupones en denominaciones de doscientos mil dolares
(B/. 200,00) y muitiplos de mil ddlares (B/. 1,000), tienen fecha de vencimiento el 2'de mayo de 2049 con
una tasa de interés de 5.125% anual fija pagadera semestralmente comenzando el 2 de noviembre de
2019 y el capital a partir del 2 de mayo de 2035 hasta el 2 de mayo de 2048,

Los fondos recaydados en estas emisiones de Titulos Vaigres, una vez sean cubiertos los costos de

estructuracion y ejecucion asaciados a las mismas, fugron utilizados para;
=  Refinanciar, redimir y/o cancelar deudas existentes;
 Financiamiento de las inversiones detalladas en el Plan de Expansién; y
* Uso deneral presupuestario, capital de trabajo.

Las emisiones de estos bonos no cuentan.con garantias, solamente estan amparados por el crédito
general de ETESA.

Provision para litigios y compromisos

ETESA mantiene litigios legales y compromisos originados en el curso.normal de negocics. La provision
establecida para litigios legales en tramite comprende las siguientes situaciones al 31 de diciembre:.

2022 2021
Provision para pagos de servidumbres 15,295,761 9,126,081
Demandas interpuestas por supuestos dafios y perjuicios 4,722 247 4,152,637
20.018,008 13,278,718

El'movimiento de la provision para litigios y compromiso seprésentaa continuacion:

2022 2021
Saldo al Iniicio 13,278,718 13,998,323
Aumento Servidumbres 6,210,527 0
Aumento Litigios 641,825 614,867
Reversion (72,215) 0
Pagos (40,847) (1,335,472)
Saldo al Final 20,018,008 13,278.718
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20. Devolucién tarifaria por pagar

Con fecha de 27 de-septiembre 201 7, la Autoridad de 'IOs_S_ervicj;ips.Pubi_ico's (ASEP) ordend a la Empresa

ATIEr D in R e T En A | BRI

st Iyt teterd .

FFAansSTHSIoNT-{CUSP Ty -porta

refacturacion de los ar_g_os_ reales pot’ el Servicio de Opéracion Ihtég’rad_a (801).

Mediante resoluciones emitidas por ASEP, se autoriza a ETESA a.diferir la aplicacidn del ajuste tarifario
de los afics 2, 3 y 4 (periodo correspondiente entre julio. 2013 a junio 2017) a los agentes del mercado
para que los pagos seari efectivos a partir del mes de junic del'afic' 2019, por un periodo de ocho a diez
aios, y tasa de interés de 5% anual.

E! 10 de'mayo de 2019 [a ASEP emitié ia resolucion AN No.13350-Elec por la cual ordens a ETESA que
aplicara a los agentes del mercado el ajuste tarifaric del afio 4 del periodo tarifario de julio 2013 a junio
de 2017 de acueérdo con el procedimiento establecido en 1a Resolucién AN No.11667-Elec de 27 de
septiembre de 2017 riodificada mediante la Resolucion AN No..41872-Elec de 4 de diciembre de 2017.

La composicién de la devoluciaon tarifaria por pagar al 30 de septiembre quedarfa asi:-

2022 2021
intereses acumulados del perfodo tarifario 2, 3 y 4 _ 109,475 2,262,494
Guenta por pagar por el CUSPT, segtin resolucidn 13350 de! 10 de o o
mayo de 2018 perfodo tarifario 4 127.867 9,286,198
237,342 11548692

El movimiento de |a provision para devolucién tarifaria por-el afic terminado el 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2022
Satdo al Inicio Aumento (Disminucién)  Saldo al final
Interés Pagos
Intereses pérfodo tarifario.2, 3y 4 2,262,494 (93,210y 2,050,809 109,475
Cuenta por pagar por el CUSPT _
periedo tarifario 4 9.286,198 105,052 £.263.383 127,867
11548602 11842 = 11323192 T
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Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. (ETESA)
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Notas a los estados financieros
por el periodo terminado ¢l 31 de diciembre 2022
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Intereses periode tarifario 2 y 3, 4 2,771,452 508,957 (1,017,914) 2,262,494

Estimacidn periodo farifaric 4 14,056,524 0 (3.719,405) 9,286,198
16,827,976 508,857 4737319} 11,548,692

21. Cuentas por pagar proveedores:
L.as cuentas por pagar a proveedores al 30 de septiembre se companen de la siguiente manera:

2022 2021

Materiales y suministros 12,814,823 53,240,565
Contratos de proyectos 32,483,628 8,310,627
Mercado regional 799.070 835,505

46,197,521 62,386,697

22. Ingreso de actividades Ordinarias
El efecto de la aplicacion inicial de la NiIF 15 sobre el [ingreso de actividades ordinarias procedentes de.
contratos con clientes de ETESA se describe en la Nota 7. Debido al método de transicion escogide para
aplicar [a NIIF 15,
A. Flujos de ingresos

ETESA genera ingresos principalmente de Iz prestacion de servicios para la transmision de energla,
conexioén y las operaciones integradas, como se detalla a continuacion

31 de diciembre

2022 2021
Transmision:. N
Seguimiento eléctrico 36,421,915 49,372,287
Estampilla 84,696,582 66,541,610
Conexion 4,903,175 5,117,660
Operacion integrada: _ o
Centro Nacional de Despacho 8,969,211 6,433,113
Hidrometeorologia 1,221,182 2,761,509

Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes 134,112,065 130,226,079
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He diciembre 2022

Eléctrica, S. A. (ETESA)
stado de la Replblica de Panama)

B. Desagregacion de wjmnmmom de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En Ja siguiente tabl
reconccimiento de i
ETESA {verla Nola

s ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes se desa
Jiesos. La tabla también incluye una conc

gregan por principales clientes y oportunidad det
iliacion entre los ingresos desagregados y log segmentos sobre los que debe informarse de

Servicio de .
Transmision / Conexian Centro Nacional de Despacho Hidrometeoroldgia Total

B el afio terminado 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Reipales clientfes o
Ebuidores 96,998,792 90,607,062 3,012,005 2,058,582 1,060,363. 770,765 101,071,160 93,436,4C
@radoras 28,167,585, 31,154,238 1,416,303 1,972,668 626,479 890,928 30,210,457, 33,01783
& agentes del mercado 280,855 279,158 1,458,645 2,401,863, 1,110,948 1,089.815 2,830,448 3,771,823

124,427,232 121,031,458 5,887,043 6,433,113 2,787,790 2,761,508 134,112,065 130,226,07
Bcios transferidos a través del tiempo 125,427,232 121,031,458 5,887,043 6,433,113 2,797,790 2,781,508 134,112,085 130,226,07
sos de actividades ordinarias de cofifratos . .
~on clientes 0 0 0 o ] 2,761,508 134,112,085 130,226,07-
psos reportados en la nota de'inigres 125,427,232 121,031,458 5,887,043 6,433,113 2,797,790 2,761,508 134,112,065 130,226,07

C. Obligacicnes de desgmpeiio

La siguiente tabla ingliiye informacion del Ingreso Méximo Permitido que sera facturado a los a

El Estatus actual dejji aprobacion del régimen farifario alin no esta aprobado, se mantiene

actuales son reconoditfos mediante la resoluc

(julio 2020- junio202

Transmision

Conexian

Operacion integrada.

~53 -

2022

101,071,160
30,210,457
2.830.448
134,112,085

: ) en su evoluc
: i6n 17403, que permite reconacer los ingresos facturados del
sta-informacion representa los flujos de ingresos esperados a percibir por ETESA

Total

101,071,160
30,210,457

2,830,448
134,112,085

gentes del mercado segin fue aprabado por la ASEP.

i6n en el entre regulados ASEP, los ingresos
afio 4, del pliego tarifario aprobado def periodo
por los servicios:



Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado de la Repblica de. Panarmia)
Notas a los éstados financieros

por el periodo terminado el 31 de diciembre 2023
(Cifras en balboas)

23. Otros ingresos

Los otros ingresos de operacion al 31 de diciembre se detalian de la siguiente manera:

2022 2021
Servicios dé comunicacién 58,078 69,520
Provisién-de compras 855,797 329,369
Otros 3,980,774 436,821
Manejo de doc’u‘ment_os 272,433 136,662
Indemnizacion por litigios y reclamos gl 0

5.167.082 972.371
24, Costos y gastos de _op‘eracién_,_:g'e'ne'r'ales'y administrativos, por naturaleza

Los costos de los servicios, gastos generales y administrativos por naturaleza .al 31 de diciembre se
detallan a continuacion;

2022 2021
Gasto de personal (nota 26) 21,448,058 19,283,750
Generacion-obligada {1) 417,908 575,058
Reparacion y mantenimiento 1,610,623 1,855,267
Servicios comerciales y financieros 6,766,352 5,610,298
Servicios no.personales 2:974,074 2,940,160
Materiales y suministros 1,456,929 1,171,351
Alquileres. 187,040 1,336,398
Servicios basicos 1,648,325 1,492,223
Viaticos y fransporte 768,406 703,741
Combustible y lubricantes 399,146 238,111
Impuestos, tasas de regulacion y fiscaiizacion 1,291,273 1,086,554
Qrganismos internacionales 15,800 24,325
Amortizacién por derecho de uso 806,898 808,056
Provision: pasivos litigios 569,610 815,999
Otros 696,034 870,024

41,008,218 38,811,265

(1) Durante ef afio 2022, ETESA generé en concepto de generacion obligada la suma de B/417,909
(2021 B/.575,058) la energia hacia los puntos de entrega acofdados con las empresas de
distribucion. La asignacion de este gasto-es calculado, por &f Centro Nacional de Despacho (CND),

de acuerdocon la metodologia establecida en el reglamento.dé tfrasmision.
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Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100%. poseida por el Estado de la Repiiblica de Panamay

Notas a los estados financieros o
por el periodo terminado el 31 de diciembre 2022
{Cifras en balboas)

Un detalle por furicién al 31 de diciembre se detalla a continuacion para conciliar estos montos

4%

- 55

2022
Transmision de energla 15,841,952 14,187,155
Conexign 160,580 122,713
Operacion integrada 8,788,530 7,982,912
Gastos generales y adminisirativos’ 16,217,147 16,518,485
41,008,218 38.811.265
A continuacion el desglose de los gastos por funcién al 31 de marzo:
2022 2021
Transmision
Gastos de personal 7,771,174 7;247,506°
Generacion obligada (1) 417,809 575,058.
Reparacion y mantenimiento 457,760 974,740
Servicios comerciales'y financieros: 2,230,046 1,073,331
Servicios no personales 1,650,830 1,631,047
Materiales y suministros 1,038,911 682,385
Alguileres 14,119 780,318
Servicies bésicos 1,135,258 689,121
Viaticos y transporte 469,135 363,207
Combustible y lubricantes 313,371 170,442
Amortizacion derecho de: uso 343,438 0
Otros 0 0
15,841,852 14,187,155
Conexion _
Gasto de personal 158,943 118,614
Qtros 1.647 4 099
160,590 122 713
Operacion [ntegrada _
Gentro Naciona! de Despacho
Gasto de personal 4,182,733 4,130,237
Reparacion y mantenimiento: 123,245 69,912
Servicios comerciales y financieros 427,882 492,973
Servicios no personales 197,093 190,282
Materiales y suministros 52,034 40,533
Alguileres 54,660 59,737
Servicios basicos 186,241 218,493
Viaticos y transporte 68,911 84,290
Combustible y lubricantes 23,463 13,363
Ofros 0 407,564
Sub-total Centro Nacional de Despacho: 5,326,261 5,707,384 .




Empresa de Transmision Eléctrica, S, A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado de la Reptblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre 2022
(Cifras en balboasg)

25.

Hidrotmetereologla y
Gasto de personal 2,784,310 1,586,603
Reparagion.y.mantenimiento 23,437 5448 5enmmncn
SWEW‘W% 280,476 250700
Servicios no personales 46,543 57,414
Materiales y suministros 21,043 29,180
Alquileres 37,725 89,174
Servicios basicos 29,117 44,049
Viaticos y transporte 89,816 105,104
‘Combustible y lubricantes 28,773 19,375
Amortizacién por derecho de uso 73,885 o
Otros 0 40,436
Sub-total de hidrometereolagia 3.462.269 2,275,528
Total, operacién integrada 8788530 7,982,912
Gastos generales y administrativos
Gasto de personal 6,550,899 6,170,882
Reparaciones y mantenimiento 1,008,180 755,961
Servicios comerciales y financieros 3,827,948 3,774,737
‘Bervicics no personales. 1,031,351 1,061,417
Materiales y suministros 344,941 418,253
Alquiteres 80,549 1,215,175
Servicios basicos 287,708 540,560
Viaticos y transporie 140,545 151,140
Combustible y lubricantes 35,539 134,931
impuestos, tasas de regulacion y fiscalizacion 1,291,273 1,086,554
Organismos internacionales 15,860 24,325
Provision pasivos litigios 569,610 815,899
Amortizacion por derecho de uso 389,575 808,056
Otros __583.060 - 470,573

;!6,27@531§ 16.518,485

Gastos de personal

Se presenta un detalle de la comp05|c|on de los: gastos de personal, el cual esta distribuido en los fubros

de transmision, conexidn, operacion integrada y administracion general:

Salario y otras remuneraciones

Gasto de representacion

Sobretiempo

Décimo tercer mes y bonificaciones
Cuota patronal y prestac:ones laborales
Beneficio. convencion colectiva
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2022 2021
10,025,312 9,612,622
259,356 288,284
1,475,119 1,406,950
3,901,331 3,346,680
5,030,207 3,508,646
756,733 1,030,568
21448058 19,283,750



Empresa de Transmisién Eléctrica, S. A. (ETESA)
(Empresa 100% poseida por el Estado dé |a. Republica de Panamé)
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26. Costos financieros, neto
Los costos financieras, neto se detalian como sigue;
2022 2021
Intereses por bonos emitidos 32,669,097 28,686,944
Intereses per arrehdamientos. 126,293 41,797
Comisicnes - 281,927 191.240
Intereses recibidos (1.288.832) (281.304)
31588485 28,638,677
27. Impuestos

Las declaraciones del impuesto scbre la renta de ETESA estan sujetas a revision por parte de. ias

autoridades fiscales pahamefias por los ditimos tres afios presentados, incluyendo el afio terminado ¢!

31 de diclembre, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

El Codigo Fiscal indica que las personas juridicas en donde el estado panamefio tenga una participacion
accionaria mayor al 40%, deben pagar impuesto sobre Ia renta a una tasa de'30% G la que resulte mayor
entre: (1) la renta neta gravable. calculada por ef método tradicional establecido, © (2) la renta neta
gravable que resulte:de aplicar al total de ingrescs gravables; el cuatro punto sesenta'y siete por ciento
(4.67%), denominado método presunto. Las empresas estan obligadas a realizar-ambos calculos del
impuesto sobre la renta.

Las personhas juridicas qué incurran en pérdidas por razén del impussto calculado bajo el método
presunto o que, por razdn de fa aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas
del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a fa Direccion General de

Ingresos — *DGI” que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario o tradicional de
‘calcuio.
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El' monto del impuesto sobre la rénta causado
30 de septiembre de 2022
describe a continuacion:

y estimado a pagar por ETESA para.él afio terminado el

¥ 2021, se determiné de conformidad con el método tradicional, La cdmo se

2022 Ul
‘Gasto por impuesto corriente
Afio corriente 9,645457 6,869,662
Gasto por impuesto diferido
Afio corrienta (170.883) 201,800
Total, de impiesto sobre la renta 9,474,574 '7.071,462

L.a reconciliacion entre la tasa iripositiva

con la tasa efectiva del gasto dei impuesto sobre la renta de

ETESA por el afio terminado el 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2022 2021
Utilidad antes del impuesto sobre Ia _
renta 32,151,524 30,542,125
Movimiento de las cuentas de ' _ _
diferimiento 0 (11,378.627)
Utilidad antes de impuesto, neta de las
Cuentas de diferimiento. ‘32,151,524 19,163,498
Tasa de impuesto sabre la renta _
estatutaria: 30% 9645457  30% 5,749,049
Efecto fiscal de:
Ingresos ne gravados 0 0
Gastos no deducibles _ 0 0
Cambios en estimaciones diferidas (170,883) 358,598
Total, de impuesto sobre la renta 9474574 6,134,647
El impuesto sobre la renta diferido con cargo-a resultados se detalla a continuacion:
2022
Saldo _
inicial Reconocido en resuitados  Saldo final
Provision para cuentas incobrables 165,000 0 165,000
Derecho de uso de activos (7,401) 0 (7.,401)
Provision de iitigios 859,534 170,883 1,030,417
Provision para retiro voluntario __ 0 0 o]
1,017,133 192,545 1.188.016
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-Saldo Reconocido en Saido final
inicial resultados N
Brovisidn.nara.cuantas.incobiablas 165.000, f A65:860
Ceracho i Uso-aeaciivos F407) 0 {7A0TY
Provision de litigios 1,061,333 (201,800} 859,534
1,218,932 (201,800) 1.0 1-7!1:33

28.

a. Clasificaciones contables y valor razonable _
A continuacion, se musstra log importes en libros y los valores razonables de fos activos'y los pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable,

Activos financieros a
costo amortizado

Efectivo y equivalente de
-efectivo {i). _
Cuentas por cobrar (i)

Préstamo por cobrar
asociada (i)
Otros: pasivos
financieros

Cuentas por-pagar (i)
Bonos por pagar
Retenciones a
contratistas

Partidas por cobrar

Efectivo {#
Cuentas por cobrar y
activos de contratos (i)

Préstamo por  cobrar
asociada (ii)
Otros pasivos
financieros

Cuentas por pagar
Bonos porpagar
‘Retenciones a contratistas

en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totai
187,122,891 0 187,122,881 _ 187,122,891
28,307,087 0 26,740,131 26,740,131
1,211,538 Q 1,557.692. 1,557,692
216,641,516 Q 187,122,891 28297.823 215420.714
47,573,278 0 o 47,573,278 47,573,278
750,000,000 0 0 760,000,500 760,000,500
6,105,399 ¢ o} 6,105,399 6,105,399
803,678,677 g 0  813.850177 -813.859177
31 de diciembre de 2021
Total,
importe Vealor razonable
en libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
85,966,463 ~ 85,966,463 - 85,966,463
32,798,543 - - 32,534,452 32,534,452
1.557,692 - - 1851478 1,651,478
120,413,197 0 850966463 34185930 120,152,393
70,178,179 - - 70,178,179 70,178,179
575,000,000 - - 640,716,610 640,716,610
5,821,980 - 5921980 5921880
851,100,169 g 0 716818769 716,816,769

Total, importe

Instrumentos financieros - valores razonabies y gestion de riesgos

31 de diciembre de 2022

Valor razonable
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Las técnicas de valoracion usadas para medir el valor razonable se detalian a continuagién;

1. Activos.y pasivos financieros a corto plazo:
OO S T e O e e S S R P B ST

demercado debido a Tos venciniemtos @ corto plazo Segun su orden de liquidez,

iil. Préstamo por cobrar | |
Los préstamos por cobrar originados por ETESA constituyen activos financieros que- son

medidos a costo amortizado. El valor razonable representa la cantidad descoritada de los flujos
de efectivo-futurcs estimados a recibir.

li. Bonosy Préstamos por pagar
Tecnica de valoracién _
Bonos por pagar — precio de mefcado cotizado
Flujos de.efectivo descontados: El modelo de valoracion considera €l valor presente del pago
esperado, descontade usando una tasa de descuento ajustada por riesgo.

b. Gestion de riesgo financiero
ETESA esté expuesta a los siguientes riesgos derivadas de! uso de instrumentos financieros:

i. Riesgo de crédito
il. Riesgo de liquidez.
iii. Riesgo de mercado

i. Marco de: gestion de riesgo _ _
El Directorio de ETESA es responsable por establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgo de ETESA. E! Directorio ha creado el comité de gestion de riesgos, el cual es. responsable
por el desarrollo y e! monitoreo de las politicas. de gestion de riesgos de ETESA. Este comité
informa regularmente al Directorio acerca de sus actividades. Las politicas de gestion de rlesgo
de ETESA son establecidas con el objeto de identificar y analizar los. riesgos enfrentados por
ETESA, fijar limites y controles de riesgo’ adecuados, .y para monitorear ios riesgos y el
cumplimienio de fos limites. '

Se revisan regularmente las polfticas y los sistemas de gestién de riesgo a fin de que refiejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de ETESA. A través de sus
normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado-y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciories.

if. Riesgo de crédito
El rigsgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ETESA si un ¢liente o
contraparte-en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones: contractuales, y se
erigina principaimente de las cuentas.por cobrar a clientes.

La pérdida: por deterioro en los activos finandieros y activos de contrato que estan reconocidos
en el estado.de ganancias o pérdidas soh B/, 304,819 (2021: B/. 1,679,000),

Cuentas por cobrar y activos de contratos

El importe en libro de los activos financieros represerita la maxima exposicion al riesgo de crédito

e influenciada principalmente por las caracter(sticas individuales de cada.cliente. No obstante,

la gerencia también considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base

de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la'industria. Sin embargo, si un cliente se declara
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en quiebra, 'Ios_saidos_ pendientes serian distribuidos entre los ‘agentes dej mercado, para
garantizar el IMP correspondiente.

Més del 50% de los clientes de ETESA han efectuado transacciones con este por mas de §
afos, y no'se han reconocido pérdidas por deterioro contra estos clientes. Al monitorear el riesgo
de credito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito, si son
distribuidoras, generadoras u otros agentes del mercado, historia- comercial con ETESA y
existencia de dificultades financieras previas.

Al 30 de septiembre, Ja exposicion al riesgo de crédito para los deudores comerciales y activos
-del contrato por tipo de contraparte fue la-siguiente:

2022 2021

Distribuidoras de energia 8,854,581 21,868,342
Generadora de energla | 3,943,345 9,201,304
Entidades gubernamentales 588,464 588,464
Otros agentes de mercado 227,071 366,745
Oftras. 0,746,935 973,688
_ 124,460,396 32,798,543

Préstarmo por cobrar asociada 1,211,538 _1:557.692
2 5671834 34,356,235

Para las cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2022, la Empresa de Transmision Eléctrica: S.A.
(ETESA) ha considerado neécesario realizar segmentaciones para el calculo de la provision
colectiva gon el fin de poder cbtener una mejor estimacion del deterioro.

ETESA ha segmentado su cartera de cuentas porcobrar-en 3 grupos:

e Clientes. Gu_bernamentalés {segmentc 1): Son clientés de los cGuales el Estado
panameric posee contral y mas de un 50% de las-acciones de las compafilas (enfoque
NIIF9; Método general etapa. 1).

® Clientes con calificacién de riesgo. (rating) (segmento 2): Son clienites que poseen
calificacién de riesgo internacional como minimo de BBR- {enfoque NIIF9: Método
general etapa 1}.

¢ Restos de los-clientes de la cartera de cuentas por cobrar (segmento 3); mantienen
similares caracteristicas crediticias y se encuentran en la misma zonRa geografica.

(enfoque NITF9: Métoda simplificado — Matriz de provisiones).
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El siguiente es un resumen de la exposicién de ETESA al riesgo de crédito de los deudores

comerciales y los activos del contrato

31.dedici
2022
Segmento 1 1,119,406 1,754,622
Segmento 2 11,042,556 24,400,124
Segmento 3 12,063,722 6,260,143
Anticipo de viaje 234,711 383,653
Préstamo por cobrar asociada 1,211,538 1,557.692
26,671,934 34,356,235

A continuacién, ver provisidn calculada por segmento:

Segmento 1
Segmentia 2
Segmento 3
Total

Segmento _

2022 2021
2,886 4,503
8,192 2,402

1.312.226 1,237,212

1,324,304 1.262:137

Total, provisiones por

Al 31 de diciembre, la morosidad de las cuentas por cobrar y-activos de contrato para todos los

segmentos.-se detalla a continuacion:

Cuentas por cobrar
Vigentes y no deteriorados
Be 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 2 120 dias

-De 121 2 160 dias

De 161 dias y mas.

Préstamo por cobrar
Vigentes y no deteriorados
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2022 2021
16,619,661 21,541,884
3,019,059 3,944,412
163,135 3,007,849
3,627 159,562
14,295 1,178
25,033 . .828
1,615,583 4,052,730
24460396 32,798,543
1,211,538 1,557,692
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Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes individuales

ETESA usa una matriz de provisién para medir las

il s b e b e o e bin e o ~IFHTTCtoda-de-tasa-movir- basado-emia

probabilidad de .que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su
castigo. Las tasas de deteriord se calculan por separada para las exposiciones ¢n distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de crédito.— tipo de
cliente y antigliedad.de la relacién con el cliente.

La siguiente tabla entrega informacién sobre la exposicion. al riesgo de crédito y las pérdidas
crediticias" esperadas para los deudores comerciales y los activos del contrato de clientes
individuales:

Al 31 de diciembre de 2022
Tasa de
pérdida _
promedio Importe en Provisién
ponderada libros bruto  para pérdida
Cugntas por cobrar

Vigentes 8.80% 11,392,798, 1,002,693
De 1 a 30 dias 22,95% _296,-1801 68,121
De 31 a 60 dias 39.08% 162,021 63,323
De 61 a.90dias 45,11% 2.827 1,140
De 91 a 120 dias 49,08% 2,471 1,212
De 121 a 180 dias 45.67% 5,001 2,284
LCe 161 dias 64.75% ‘81,286 52,635
De 360 dias y mas 100% 120,818 120,818
Segmento 3 12,063,722 1.312,227
Al 31 de diciembre de 2021
Tasa de
pérdida
promedio Importe en Provisién

_ ponderada.  libros bruto  para pérdida
Cuentas por cobrar

Vigentes 8.1 8_%-. 4,625,229 476,196
De 1a 30 dias. 31.33% 788,541 144,256
De 31 a2 60 dias 60.53% 164,928 50,650
De 61 a 80 dias. 75.18% 159,563 47,864
De 91 a 120 dfas 08.16% 1,175 ‘458,
De 121.a 160-dlas 88.38% 828 363
De 161 dias. 98.54% 7,504 4,185
De 360 dias y mas 100% 512,286 513.239
Segmento3 6,260,143 1,237,242

Las tasas de pérdida se basan en ia experiencia de pérdida crediticia real de los ultimos 4
afios. Estas tasas soh muiltiplicadas por factores en escala para reflejar las diferencias entre
las condiciones econdmicas durante el periodo en ef-que se han reunido los datos histdricos,
las condiciones actuales y la vision de ETESA de as condiciones econdmicas. durante ia vida
de las cuentas por cobrar.
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Metodologia de FWI,

Para construir un facter a incorporar en e} calculo de las pérdidas esperadas bajc: enfoque
simplificado ETESA ha tomadoen cons:derar.:lon Tasademoromdadcred _

Contralora General de la Repubhca de Panamé

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes con calificacién de riesgo

ETESA distribuye cada exposicion a una calificacidn de riesgo de crédito con base en datos
que se determina son predictives del riesgo. de pérdida y aplicando juicio crediticio
experimentado, Las calificaciones de rlesgo de crédito se definen usando factores cualitativos
y cuantitativos que son indicativos del riesgo.de’ incumplimiento y estan alineados con las
definiciones de calificacion crediticia externa de Moody's.

La tabla & continuacion provee informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
pérdidas crediticias esperadas para ios deudores comerciales y activos del contrate para los

clientes con calificacion de riesgo:
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2
Equivalente a
‘calificacion. Provision
crediticia Importe en para,
_ ‘externa libros bruto pérdida
Calificacion _
Riesgo bajo BBB+ 108,147 88
Riesgo bajo BBB 10,668,910 8,954
Riesge bajo BBB- 285,499 215
11,042,556 9,192
2021
Equivalente a
calificacion
crediticia Importe en Provisién
_ externa libros brutc para pérdida
Calificacion
Riesgo bajo BBB+ 180,361 154
Riesgo bajo BEB 23,372,434 19,668
Riesgo bajo BBB- 837,329 _.B8ac
24,400,124 20,402
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Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes gubernamentales

fi

osicién al

e

2022
Equivalente a. Tasa de
calificacion pérdida Provision
crediticia promedio Importe en ara
externa ponderada  libros bruto. pérdida
Calificacion Soberana _ '
Entre BBB- _
Panama YAAA 0.0053 1,119,437 2,886
2021
Equivalente a Tasa de _
calificacién pérdida _ Provisién
crediticia promedio Importe en para
_ externa ponderada  [ibros bruto pérdida
Calificacién. Soberana
_ Entre BBB- _
Panama YAAA 0.0053 1,754,622 4,522

Efectivo

ETESA mantenfa efectivo por B/ 187,122,891 al 31 de diciembre de 2022 (2021:
B/.85,966,463). El efectivo es mantenido con bancos & instituciones financieras, que estan
calificadas entre &l rango AA- y AA+.

El deterioro del efectivo ha sido medido sobre la base de Ia pérdida crediticia esperada de 12
meses y refleja los vencimientos de corto piazo de las exposiciones. ETESA considera que su
efectivo tiene un riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de.
las contrapartes. '

Ei monto de la provision para detérioro al 31 de diciembre de 2022 es de B/ 4 (2020: igual).
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue ETESA encuentre dificultades en el cumplimiento de
las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan madiante la entrega
de efectivo u otfo activo financiero. E| enfoque de ETESA para administrar fa liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra suficiente quidez para cumplir sus
‘obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y condiciones de estrés, sin ineufrir
en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de dafio a ia reputacion de ETESA..

Administracién del riesgo de liguidez
ETESA se¢ asegura en el manejo de la. liquidez, que mantiene suficiente efsctivo dispanible
para liquidar los gastos operacionales esperados.
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ETESA apunta a mantener el nivel de su efectivo en un monto que exceda las salidas de
efectivo esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores comerciales) durante
‘un periodo de 60 dias. ETESA también monitorea.el nivel de entradas de efectiva esperadas
por deudores comerciales ' con. idas..de.efecti

ST BOERCTe

flujos- de efectivo ésperados por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar con
vencimientos de dos meses ascendian a B/, 26,256,383:(2021 B/. 40,003,510). Esto excluye
el posible impacte de circunstancias extremas que. no pueden predecirse razonabiemente,
como los desastres naturales.

Ademas, ETESA mantiene ias siguientes lineas de crédito.

- Banco Nagienal de Panama por B/. 30,000,000 (Tasa de intérés Libor 6M mas 2% por
ano.)

- Banco de América Central para la Integracion por B/. 50,000,000 (Tasa de interés Libor
BM mas 1.75% por afio.) _ _ o

- ETESA también tiene aprobado un programa de emision ‘de’ bonos aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores de: Panama (SMV) bajo la resolucion No. 97-
2019, para la emisién de hasta B/, 300,000,000.en bonos. '

Los siguientes son los vencimientes contractuaies restantes de los pasivos ﬁnancier_os_ ala
fecha de presentacion. Los importes se presentan brutos ¥ no descontados, e incluyen los
pagos de interéses coniractuales; '

31 de diciembre de 2022

Fluios de efectivo contractuales

importe _ 6 meses Ta12 Més-de un
en libros Total 0 menos’ Meses Afo:
Pasivo por _ _
arrendamiento 2,648,007 2,770,916 412,244 412,244 1,946,428
Cuentas porpagar ~ 47,573278 47,573,278 33,301,204 14,271,983 0
Bonos por pagar 745,767,762 1,198,160,294 17,453,760 17,453,760 1,163,252,774
795,890,047 1,248,504, 488 51.167.298 g;g’a?rg_a_g 1,165,199.202
31 de diciembre de 2021
Fluios de efectivo contractuales
Importe 6 meses Ta12 Mas de un
en libros Total 0 menos Meses Ao
Pasivo por _
arrendamiento 694,127 708,076 354,038 354,038 0
Cuentas por pagar- 70,178,179 70,178,179 53,229,872 16,948,307 0
Bonos por pagar 571,273,574 1,164,815203 12,283,246 12,283,246 1,140,248,711
612,231,681 1,235.702.088 65.867 156 29,585,591 1.140,248.711
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Los flujos de salida revelados en la tabla anterior representan ios flujos. de efectivo
contractuales relacionados -con los pasives financieros no derivados mantenidos. para
propésitos de Administracion de riesgo y que por.ia general no se cierran antes del vencimiento

110 s efe 0. 0ara 1as, o0 aCIORES . G . SR

iv.  Riesgo mercado

El riesgo de mercado es €l riesgo que los cambios en los precigs dé mercado, como las {asas
de interés, precios de .acciones, etc., afecten los ingresos de ETESA o el valor de sus
posesionesen instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de
mercado es administrar y ‘cantrolar las exposiciones a este riesgo dentro de los parametres
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tasa de interés _

Exposicion al riesgo de tasa.de interés

La situacion dei tipo: de interés de los instrumentos financieros de ETESA que devengan
interés informada a la gerencia de ETESA es la siguiente.

31 de diciembre

2022 2021
Instrumentos de tasa fija
.Activos financieros 1,211,538 1,557,602
Pasivos financieros. (750,000.000) . _(575.000,000)

(748.788.462) _{(573.442308)

Instrumentos de tasa variable
Pasivos. financieros

Andlisis de sensibilidad para instrumentos de tasa fiig _

ETESA no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios
en resultados, Por-lo tanto, una variacién en las tasas de interés a la fecha de presentacion no.
afectaria el resultado.

29. Compromisocs y contingencias
Compromisgs - Servidumbres
- Linea de Transmisién Guasquitas-Panamé II o _
ETESA, mantiene compromiisos de pagos con respecto a servidumbres de la Linea de Transmision
I, en el érea que se compone de Guasquita-Panama I1. Al 31 de diciembre del 2021 la administracion
ha efectuado una provisidn B/, 9,126,081 (2020:8,126,081) en base & la mejor evidencia que existe
a la fecha de los estados financieros. Los resuitados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Contingencias — Litigios y. reclamos

Al 31 de diciembre del 2022 la Compafila mantiene- litigios y reclamos én el curse normal ‘de sus
operaciones. La probabilidad para cada uno de estos fallos es clasificada por la-administracién como
remota, posible o probable. E! valor de los litigios 'y reciamos clasificados como con un fallo adverso
posible totalizan B/. 8,531,972, El valor de los litigios y reclamos clasificados como con un falio adversa
probable-suman B/, 4,722,247 para los cuaies la Administracién ha constituido provisiones basado en la.
mejorevidencia de expectativa de salidas de recursos por valor de B/.4,722,247.
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Administracion de Fondos

Mediante diversas resoluciones de Gabinete el estado panamefio por medio del Ministerio de Economia
y Finanzas, contrata & ETESA en la administracion de diversos-fondos como sigue:

30.

31.

- Fondo Tarifario de Occidente (FTO) _
Compensar a agentes de! mercado, por ios montos que dejen de percibir debido a la estabilizacion
de [a tarifa eléctrica de sus clientes regulados, de conformidad con las Rescluciones emitidas para
estos efectos por fa Autoridad Nacicnal de los Servicios Publicos (ASEP), permitiendo al Estado
cumplir con el'compromiso adquiridos de estabilizar dicha tarifa a los clientes regulados, para mitigar
el traspaso de los costos de los mismos.

- Fonde de Compensacién Energética (FACE) _
Realizar jos pagos correspondientes a las empresas generadoras de energia eiécirica con capital
accionario mixto. El FACE estd en proceso de liquidacion, y, por lo tanto, 10s fondos remanehtes del.
misfo deberan ser transferidos al FTO, al momento del cierre.

Compromisos de inversién _ o
El presupuesto de inversion de la entidad para el afio terminado €l 31 de-diciembre del 2022 es de

[B/.182,2millones (2020: B/.165,6millones).

Utitidad por accién

El calculo de la utilidad por accién bésica y diluida ha sido basado en la siguiente utifidad atribuible al

-accionista y el niimero de acciones comunes emitidas y en circulacion.

2022 2021
Utilidad neta del afio 22,676,950 12,596,331
_Pr‘o_med_io_dei_ namere de acciones comunes. al .
31 de diciembre 52,000,000  52,000.000
Utilidad por accion basica y dituida 0.5 0,22

Efectos de la Pandemia Mundial de la Propagaci6n del Coronavirus o Covid-19

En diciembre d& 2019, se reportd la aparicién de una nueva cepa de corenavirus deriorinada Covid-19,
la cual se ha extendido como pandemia entre la pablacion. mundial durante dos afics consecutivos,.

Las medidas adoptadas por el Gobierno para hacerle frente a-la propagacion de la pandemia COVID-
19, han resultado en una.menor actividad acondmica, reflefandose en una menor generacion de ingresos.
de empresas y familias y un aumento en la taga de desempleo, todo-lo cual ha ocasionado problemas.
para que los deudores: puedan cumplir con el pago de sus préstamos. De acuerdo a informacion réciente
publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censopara. clientes que consumen menos de 300
kilovatios mensuales, a partir de marzo 2020 y extendido hasta marzo 2021, el pasado 29 de diciembre.
de 2020, Asl también, se destaca, la promulgacion de Ja Ley 152 que establece la suspension temporal
por cuatro meses (marze — junio 2020) el pago de servicios plblicos de enherglaelectrica, telefonta fija y
mévil e internet 2 los individuos que hayan sido aféctados con una ‘medida de suspension o terminacion
de su contrato de trabajo o se le haya reducido. su jornada laboral, a ios irabajadores independientes,
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micre y pequefias empresas que hayan sido afectados en sus ingreses, .asi como a los duefios de
restaurantes, bares, casings, medios de transporte de senvicio publico o privado qué hayan sido
afectados sus ingresos 1 (INEC), el producto interno bruto (PIB) de Panama se contrajo 23.59% en el
fercer trimestre de 2020 y 20.44% para el periods acumulado de.enero a septismbre:de 2020.3,0aUS Aumssss
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‘acuerdo con las estimaciones del Ministerio de Economfa y Finanzas (MEF), se espera que al cierre del
‘&fio la ecoriomia 'se ceritfaiga hasta un 15% o 16%. Dentro de las medidas tomadas por el Gobierno
para €l sector eléctrico, se resalta el otorgamiento de un subsidio especial & través del Fondo de
Estabilizacion Tarifaria (FET).

En respuesta a dicha ley, la Asociacion Nacional de Servicios Publicos {ASEP) emitio la Resolucion
16095 del 21 de mayo de 2020, en la cual permite a los participantes del mercado mayorista de
electricidad, realizar pagos parciales ai Mercado Ocasicnal debido al déficit en sus recaudaciones, como
consecuencia de la aplicacion de la Ley 152. Ante el posible impacto en e fiujo de caja de ETESA
asociado al cobro parcial de las cuentas por cobrar a las compafifas distribuidoras y generadoras de
energla que quedaron expuestas ante la aplicacion de dicha Ley, ETESA redujo la inversion de CAPEX
programada para ef 2020 en US$30.0 millones, postergandolas para el afio 2021. Esto dltimo, incidié en
la nueva tarifa del periode 2020-2021 que empezé a regir-a partir del 1 de julio de 2020, considerando
que el calculo tarifario va en funcion de los activos productives del Emisor, los cuales disminuyeron al
corte de septiembre 2020, ante la depreciacion natural de los mismos y, la reprogramacién de parie del
CAPEX. Résulta importante agregar que, al corte evaluado, no se registra una afectacién en el cobro de
las cuentas a las distribuidoras y generadoras como se tenia prevista, lo gue generd un incremento en
la caja del Emisor-al corte evaluado,

A pesar de los menores ingresos recaudados por transmisién de enefgia -en ifhea con los meneres
activos fijos que presionaron la tarifa 2020-2021 que empezé a regir a partir del primerc de julio de 2620~
, mayores gastos financieros asociados a las emisiones de Bonos y mayores gastos administrativos que
recoge aumento de cuadriflas para reforzar la operacion de la red, mantenimientos, gastos de limpieza
de oficinas ante medidas preventivas por COVID-19, ETESA reporié una ‘utllidad neta de US$13.5
millones, superior en.5.76% a la repoitada a septierribre 2020, lo cual recoge principalmente una menor
amartizacion a.la cuenta de diferimiento en actividades reguladas (correspondiente a la recuperacion de
los $40.0 millones relacionadas a costos extraordinarios por generacion obligadas que seran
recuperados por ETESA en un plazo de cuatro afios que vencen en el afic 2021), lo gque permitié una
mejora en los indicadores de rentabilidad. '

La pandemia de COVID-18 ha creada intefrupciones économicas y financieras gue han. afectado
negativamente, y es probable que contintien afectando negativamente el negocio de la Compaiiia, su
condicién financiers, liquidez y resultados de operaciones. l.a medida en que [a pandemia de COVID-18
continuara afectando.negativamente a la Compafifa dependera de desarrollos futuros, que son altamente
inciertos y no pueden ser previstos, incluide el glcance y la duracién de la-pandemia, la efectividad del
plan de respuesta de la Compaiiid, el impacto directo ¢ indirecto de la pandemia en nuestros clientes y
contrapartes, asi como en otros participantes del mercado, y las: acciones tomadas autoridades
gubernamentales (tanto Jocales coma en el extranjero) y otros terceros en respuesta a la pandemia.

Los efectos conacidos por la Administracion'y que pueden estimarse razonabiemente se han reconocide
en los estados financieros al 31 de ‘diciembre de 2021. La Administracion del Grupo continuara
monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para mitigar los posibies riesgos que
pudieran afectar su negocio &n €l corto, mediano ¥ largo plazo.

32.. Eventos posteriores
La Compaiifa ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2021, para valorar la necesidad

de posible reconocimients o revefacion en fos éstados financieros adjuntos. Tales eventos fueron
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evaluados. h_asta el 31 de diciembre de 2022 la. fecha en que es't_os_ estados financieros estaban
disponibles para emitirse, Con base a esta evaluacion se determiné que no s€ produjeron
acontecimientos posteriores que requieran e! recorccimiento o revelacion en los estados financieros.
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