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Quienes somos

Activo Estratégico Clave para Panama

* ETESA es, por ley, el Unico operador y propietario del sistema de transmision nacional que consiste principalmente de tres lineas troncales de transmision.

* Dado que ETESA transporta la electricidad generada al consumidor final (a través de las empresas de distribucién), la Compaiiia brinda un servicio esencial para la economia de
Panama.

Propiedad Estatal Comprometida

* ETESA es 100% propiedad de la Republica de Panama desde su creacion en 1998.
* Laautoridad de gobierno de la Compafiia es su Junta Directiva, que actualmente esta dirigida por el Secretario Nacional de Energia.

* La Republica de Panama apoyo recientemente a ETESA proporcionando una contribucion de capital en 2017.

Entorno Regulatorio Sélido y Estable

Los ingresos de ETESA se derivan de tarifas reguladas, que se determinan seglin un régimen de precios revisado cada cuatro afios (el préoximo periodo de revision sera en julio de
2021)

Segun la Ley 6 de 1997, el esquema tarifario de ETESA esta disefiado para garantizar que ETESA genere los rendimientos de inversion necesarios para garantizar su
sostenibilidad. La tarifa establecida por el regulador debe cubrir los costos de operacién y mantenimiento, administracion y depreciacién incurridos por la administracion de la red

de transmisién nacional y también debe permitir a ETESA generar rendimientos positivos de sus activos.
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Se crea el Instituto
de Recursos
Hidraulicos y
Electricidad
("IRHE") para estar
a cargo de
coordinar la
generacion,
transmision y
distribucion de
electricidad en todo
Panama

El sistema de
transmision de
Panama se
conecta con el
sistema de
transmision de
Costa Rica

1961

ETESA es creada
por Ley como
resultado de la
reestructuracion
del IRHE

1985

Comienzo de
operaciones de la
primera etapa de
la Cuarta Linea de
Transmision

Emisiones de bonos en los
mercados capitales.

Culminacion del Sistema de
Interconexion Eléctrica de los
Paises de América Central
("SIEPAC") que conecta
Panama con Honduras, Costa
Rica, El Salvador, Guatemala y
Nicaragua a través de redes
de transmisidn de energia

USS500m 144A/REGS

USS75m Bolsa de Valores
de Panama/iLink
(Euroclear)

ETESA comienza
a operar la
tercera Linea de
Transmisién en
octubre de 2017

ETESA comienza a
operar la segunda
Linea de
Transmisién con
una inversion total
de US$170
millones

\_\




Empresa de Transmision Eléctrica, S. A.

Caribbean Sea

Bahia Las Minas— -

Pan

Costa Rica

Dominical®,
° o @ Fortuna

(!0 Guasquita
a ' ——®_/ El Higo

S sy S 4 afs
} <7).P :;“ o R /. _
® gl o S ® Llaho Sanchez

J
k-~

rco Azul %, -
Pacific Ocean

0 Substation in Construction ~— LT-230kV Panama I1-Veladero

@ Existing Substation = |T-230kV Panama I1- Charges
Proposed Route for 4% Line — | T-115kV

= LT-230kVPanama Il-Changuinola = SIEPAC

= LT-230kVPanama Il-Progreso
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El Sector Energético en Panama

Autoridad Nacional de los Servicios — Secretaria Nacional de Energia
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CAPACIDAD INSTALADA
POR TIPO DE TECNOLOGIA
JUNIO 2019

HIDRO DE EMBALSE
22%

HIDRO DE PASADA

26%

FOTOVOLTAICA
5%

EOLICA
7%

GAS
10%

BUNKER'Y DIESEL
30%

DEMANDA
POR TIPO DE CLIENTE
JUNIO 2019
OTROS

INDUSTRIAS 7%
5%

RESIDENCIAL
32%

GOBIERNO
11%

COMERCIAL
45%

CLIENTES POR EMPRESA
JUNIO 2019

ENSA N
1% EDEMET

45%

-

EDECHI
14%



* La mezcla de ingresos de la Primera y Segunda Linea de Transmision consiste en: 70% derivado de la generacidon y 30% de las empresas de distribucion. Los ingresos de la Tercera
Linea de Transmision son 100% cargados a las companias de generacion y distribucidn. Si una empresa de distribucion o generacidn no paga ETESA, el pago se redistribuye en
funcidn de su cuota de mercado.

* Los ingresos de ETESA estan directamente relacionados con la disponibilidad de sus activos, por lo tanto, si hay un déficit de capacidad de transmision, ETESA compensa la
electricidad que no puede entregar ("Generacién Obligada")

Desglose de Ingresos

Los ingresos provienen de tres fuentes principales:

* Transmision de energia: costo asignado a los usuarios para la red de transmision.
» Servicios de conexion: costo de los activos necesarios para conectar a los usuarios a la red, cuando dichos usuarios no poseen activos
* Servicios de operaciones integradas: costos relacionados con los servicios prestados por el Centro Nacional de Despacho (CND) e Hidrometeorologia (SOIl), ambas

divisiones dentro de ETESA OPERACIONES
INTEGRAS
12%

CONEXION
4%

TRANSMISION
84%



86M 114M

32%

13M 12%
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* En 2017, los margenes de EBITDA disminuyeron debido a la "Generacion Obligada" pagada a las empresas de distribucion y generacién por ETESA como resultado de la demora de la
Tercera Linea de Transmisidon que esta en pleno funcionamiento desde octubre de 2017.

* Dado el nuevo régimen tarifario aprobado en abril de 2018, se espera que los margenes de EBITDA de ETESA mejoren a aproximadamente el 75% en el futuro.
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Notes due 2049

Emision Internacional — USS 500mm Emision Local — USS 75mm

o 140 inversionistas institucionales o 11 inversionistas
@ $2.5 billones ofertados @ $150 millones ofertados

0/ 5.125% Tasa a 30 afios 0/ 3.85% Tasa a 7 afios — 10 puntos base por encima de la
0 deuda soberana de Panama
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- "La calificacion Baal asignada a ETESA refleja las principales fortalezas crediticias,
incluida su sdlida posicidon en el mercado como la Unica empresa de transmisidén en
Panama con derechos exclusivos para operar la red"-

- "La empresa se beneficia de la propiedad de su base de activos, a diferencia de
algunos pares regionales que operan sus activos bajo un modelo de concesion.
Los ingresos y la generacion de flujo de efectivo de ETESA son muy estables y
predecibles, caracteristicos de las empresas de transmision, que no tienen riesgo
de volumen o precio”. -

- "Es de resaltar el aumento que registra el Emisor en el EBITDA y mejora en sus
indicadores de rentabilidad en el periodo fiscal 2018 y al primer trimestre de
2019, como resultado del efecto combinado de mayores ingresos percibidos por
transmision de energia como consecuencia de la entrada en operacion de la
Tercera Linea de Transmision". -



Importe en moneda original

Importe en moneda original

( en miles de ddlares EE. UU.)

Moneda Tasade Tipode (en milesde dolaresEE. UU.)
Deuda oindice interés Tasa Diciembre 31,2018
Caja de Ahorros — Préstamo usb 6.74%  Flotante 23,024
Caja de Ahorros — Linea de Crédito ~ USD 6.74%  Flotante 721
CAF - Préstamo usb 6.28%  Flotante 71,342
Citibank - Préstamo usD 494%  Flotante 400,000
Total 495,087

e Tasa Promedio: 5.22%

* Vencimiento Promedio : 2.43 ainos

Moneda Tasade Tipode
Deuda oindice interés Tasa Mayo 2, 2019
BCIE UsD 4.39%  Flotante 25,000
Bono Local usD 3.85% Fija 75,000
Bono Internacional usD 5.125% Fija 500,000
Total 600,000

e Tasa Promedio: 4.92%

* Vencimiento Promedio : 22 aios

* Ambas emisiones de bonos registradas en la Bolsa de Valores de Panama

* Emisién local de bonos registrada en I-Link (Euroclear)



Estrategia de Crecimiento

Caribbean Sea

Bahia Las Minas— -

Pan

Costa Rica

Dominical®,
° o @ Fortuna

(!0 Guasquita
a ' ——®_/ El Higo

M el L £
<7).P } o L /. :
(] g =49 Llano Sanchez

J
k-~

rco Azul %, -
Pacific Ocean

0 Substation in Construction ~— LT-230kV Panama I1-Veladero

@ Existing Substation = |T-230kV Panama I1- Charges
Proposed Route for 4% Line — | T-115kV

= LT-230kVPanama Il-Changuinola = SIEPAC

= LT-230kVPanama Il-Progreso

GY &M

Unimos Panama con Energia




L r
/ a a A =0 4...
e e 5 .ﬁ...ﬁ.

: .

s

501-3818 | pcastrejon@etesa.com.pa



