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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

ETE (EN BALBOAS)

ANEXO0S ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
Y NOTAS MAYO-2019 DICIEMBRE-2018

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Bienes e Instalaciones en Servicio A-1 906.614,747 934,311,354
Menos: Depreciacién y Amortizacién Acumulada A-1 283,684.254 300.530.182
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO-NETO 622,930,492 633.781.173
Construcciones en Proceso A-2 173,150,813 130,298,859
Adelanto a Construcciones A4 12,993,211 0.950.429
186,144,024 140,249,288
Subestaciones Estratégicas - (neto) A-1 30,223,700 30,948,400
Bienes Donados - Informitica - Hidromet (neto) A-1l 5218 5310
Bienes Donados - Torres ACP (neto) A-l 825,764 837,962
Inventarios Netos A-5 3.896,09t 4,206,431
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO-NETO 844,025,289 810,028,564

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo en Caja y Banco A-) 66,897,432 19,412,348
Fondo de Liquidacion Mercado Regional 1,725,998 54,139
Cuentas por Cobrar Netos A4 110,851,102 92,080,996
Impuesto S/Rents Pagado por Anticipado A-4 3.925,165 0
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 183,399,697 111,547,483
Depésito para Prima de Antigiiedad y Cesantia 2,067,758 2,148,455
Cuentas y Documentos por Cobrar A-d 105,290 4,678,813
Cuentas por Cobrar [V L/T A-4 226,994 226,994
Inversiones Empresa Propietaria de la Red 6,500,000 6,500,000
Inversiones REDCA 300,000 300,000
ICP - COL Acciones Emitidas 2,000 2,000
Inv. Soc. Interconexién Eléctrica 8,187,000 8,187,000
Perdida en Negocio Conjunto ICP PMA -5,766,872 -5,669,401
Ganancia en Negocio Conjunto EPR 8,848,399 8,501,964
ICP-COL PERDIDA EN NEGOCIO CONJUNTO -1,006 -1,006
REDCA PERDIDA EN ASOCIADA -262,961 -262,961
REDCA GANANCIA EN ASOCIADA 17.164 17,164
Garantia Arrendamiento/Proceso Judicial 29,036 29,036
SIEPAC BID 1002 1.640,171 1,640,171
PRESTAMO A LA EPR 2,423,077 2,596,154
VARIACION DE COSTO PROMEDIO Y PRECIO DE FACT, 0 0
Cuentas de diferimiento de actividades regulndas 20,099,915 23,378,258
ACTIVOS DIFERIDOS 318,059 885,826
Activo por Arrendamiento Financiero 750,147 0
TOTAL ACTIVO NO CIRCULANTE 45,494,170 53,158,465

TOTAL ACTIVOS 1,072919,157 974,734,511




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

BALANCE GENERAL
% (EN BALBOAS)
ETGEIT™
ANEXO0S ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
Y NOTAS MAYO-2019 DICIEMBRE-2018
PATRIMONIO Y PASIVOS
PATRIMONIO
Acciones Comunes 124 871,972 124,871,972
Aporte Adicional Capital 68,631,358 68,631,358
Utilidades Retenidas 129,166,519 116,847,596
Utilidades del Periodo 12,234,381 12,931,971
TOTAL PATRIMONIO 334,904,230 323,282,897
PASIVO NO CIRCULANTE
Deuda a Largo Plazo A-6 600,000,000 486,663,250
Adel. Tarif. por Atraso Proy. Inversiones 41,118,965 40,528,853
Provision para Prima de Antigliedod 1,859,031 2,113,131
Indeminizacién Laboral por Pagar 34,770 21,611
Provisién por Retiro 12,820 1,226,993
Pasivo Dilerido 9,563,189 8,663,971
Provisidn para Pasivos Contingentes §,725,761 1,725,761
TOTAL PASIVO NO CIRCULANTE 654,314,537 540,943,569
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO NO CIRCULANTE 989,218,767 864,226,467
PASIVO CIRCULANTE 49,985,196 93,270,640
Cuentas por Pagar AT 48,973,805 93,270,640
Cuentas por Pagar - Arrendamiento Financiero A7 1,011,391 0
Préstamos por Pagar A-6 16,666,667 §,423,248
Cuentas por Pagar - Otros Proyectos Inversién AT 0 0
Cuentas por Pagar Tercera Linea de Transmisién 0 0
Retenciones Lahorales por Pagar A-8 2,412,592 2,984,082
Intereses por Pagar A9 2,288,867 2,441,811
Cuentas por Papgar - Mercado Eléctrico 484,376 596,284
Retenciones y Depdsitos por Construcciones 3,740,387 1,i72,248
Impuesto por pagar 2,892,040 1,231,036
Impuesto Sohre la Renta 5,230,265 388.696
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 83,700,390 110,508,045

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,072,919,157 974,734,511




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

& ESTADO DE RESULTADOS
{(EN BALBOAS)
ANEXOS ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
Y NOTAS MAYO-19 MAYOQ-18
INGRESOS

INGRESOS DE OPERACION
Ingreso por Peaje/Uso de 1o Red A-10 44,554,757 35,053,115
Ingreso por Conexidn A-10 2,248,869 1.777.335
Ingreso por Operacidn Integrada A-11 6,680,903 5.211,458
Otros Ingresos / Devoluciones A-12 2,408,587 410,025
Ajuste por Devolucién Tarifaria A-10 0 0
TOTAL INGRESOS DE OPERACION 55,293,116 42,451,933
GASTOS DE OPERACION Y MANTENIMIENTO
Tronsmisién 5,297,766 7,107.648
Conexién 53,748 46.708
CND 1,593.735 1,597.327
Hidrometcorologia 703,630 £39.600
Administracién 3,004,806 3,683,473
Generacién Oblignda 1,116,096 5,378,007
Depreciacién 12,446 818 11.805.881
TOTAL GASTOS DE OPERACION 24,216,599 30,258,644
INGRESOS NETOS DE OPERACION 31.076.517 12.193,289
INGRESOS VARIOS AJENOS A OPERACION
Ingresos Varios A-13 1.791.357 443,249
TOTAL INGRESOS NETOS AJENOS A OPERACION 1,791,357 443,249
TOTAL INGRESOS ANTES DE GASTOS FINANCIEROS 32,867,874 12,636,538
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS
Intereses Deuda o Lorgo Plazo 11,014,668 1,492,755
Cargos Financicros otros 2,886,558 0
Pérdida de Retiro de Activos 0 483
Cuotas a Org. Centroamericanas 49,698 41,270
Impuestos 831,674 0
Autoridad Serv. Piblicos/Serv. Fiscalizacién 1,087,677 705,161
Indemnizaciones Laborales 106,875 109,807
Sobrantes y faltantes de Inventario 7 0
Gasto para reservas de Ctas malas 0 0
Gastos por Litigios / Demandas 0 0
Gastos Diferidos 0 0
Perdida en negocio conjunto -22.632 0
Provision de Gastos 196,703 0
RECTIFICATIVA D.R. 2014 Y 2015 (1ID) 0 0
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 15,403,228 2,355477
UTILIDAD NETA ANTES DEL IMPUESTO 17,464,646 10,281,061
IMPUESTO SOBRE LA RENTA ESTIMADO 5.230,265 3.075.637
TOTAL IMPUESTOS 5,230,265 3,075,637
UTILIDAD NETA 12.234.381 7.205.423




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

g ESTADO DE PATRIMONIO
(EN BALBOAS)
cTe M
ANO ACTUAL

ACCIONES COMUNES:
Acciones comunes aulorizadas 70,000,080
50,000,008 Acclones comunes suscritas y emitidas sin valor nominal
ACCIONES COMUNDES AL 31 DE THCIEMBRE 1999
AUSTES AL CAPITAL ASIGNAIO AL INICIC
APORTES DEL CAPITAL INICIAL
APRTE ADICIONAL CAPITAL (SUBESTACIONES 1iS)
TOMHLINK acvinnes comunes suscritas y emitidas con valor numinal de Bf 250 cfu

TOTAL ACCIONES

UTILIDADES

UTILIDADES RETENIDAS ACUMULADAS NO DISTRIBUIDAS 14
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 19%
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ERERO-IHCIEMBRE 2006
UTILIDADES RETENIDAS PERIODCG ENERO-IMCIEMBRE 2001
UTILIDADES RETENIDAS FERIODO ENLROSDICIEMBRE 2002
AJUSTE UTILIDAI 2002-2001 DEV ATRASO PROY INVERSION
UTILIDABES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICHEMBRE 2013
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2004
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRL 2005
UTILINADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2005
UTILIDADES RETENIRAS FERIODO ENERO DICIEMBRL 2007
AJUSTL UTILIDAD 2004 - DLV TASA REGULACION ENTL REGULADOR
AJUSTE UTILIDAD 2005 - [nventarios

AJUSTL UTILIDAD 200¢

UTILIDATES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRIE 2008
UTILIDADES RETENIDAS PLERIODO ENERO-DICIEMBRI 2009
UTILIDADES RETENIDAS PLRIODO ENERO-DICIEMBRE 2004
UTILIDADES RETENIDAS PERIODO ENLRO-DICIEMBRE 2011
UTILIDADES RETERIBAS PUREODO ENERO-DICIEMBRE 2012
UTILIDADES RETENIRAS PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2013
UTILIDADES RETENIDAS PERIORO ENERO-DICIEMBRE 2004
UTILIDADES RETENIDAS PERFOI) ENERO-DICIEMBRLE 2005
UTILADADES RETENIDAS PERIODD ENERO-DICIEMBRE 2016
UTILIDADLES RETENIDAS PERIONO ENERO-DICIEMBRE 2617
Ajustes a utifidades A2018

UTILIRADES RETENIDAS PERIODO ENERO-DICIEMBRI 2018

SUBTOTAL

MIENOS DIVIDLNDOS DECLARADOS Y PAGADOS 1998
IMPUESTO COMPLEMENTARIC 1999
DIVIDERDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2000
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2001
IMPULSTO COMPLEMENTARIO 2002
DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2002
IMPUESTO COMPLEMENTARIC 2003
DIVIDENDOS DECLARADOS ¥ PAGADOS 2003
DIVIDENDOS PAGADOS 2004
IMUELESTO COMPLEMENTARIO 2004
IMPLESTO COMPLEMENTARIO 2005
ADELANTO DIVIDENIKIS 2005
IMPUESTO COMPLEMENTARIO 2(H6
IMPLESTO COMPLEMENTARIO 2007
IMPUESTO COMPLEMENTARIG 2008
IMPUESTO COMPLEMENTARIO 2008
IMPLESTO COMPLEMENTARIO 2010
IMPUESTO COMPLEMENTARIO 2011
IMIESTO COMPLEMENTARIO 2012
IMPLUESTO COMPLEMENTARIO 2013
IMPULSTO COMPLEMENTARIO AROS ANTERIORES
DIVIBENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2009
DIVIDENDOS DECLARADOS Y EAGADOS 2010
DIVIBENDOS DECLARADOS ¥ PAGADOS 2011
DIVIBENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2012
[HVIDENDOS DECLARADOS ¥ PAGADOS 2013
FIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS 2014
DIVIDENDOS DECLARADOS ¥ PAGADOS 2015
[IVIDENDOS DECLARADOS Y PAGAINS 2016
GASTO DL ISR 21016
IMPULESTO COMPLEMENTARIO 2016

SUBTOTAL

UTILIDADES RETENIDAS

MLNOS

SUPERAVIT RESERVADO

MAS UTILIDAD (PERINDAL DEL PERIODO-MAYO - 2019
TOTAL UTILIDADES

GRAN TOTAL PATRIMONIO

110,471,654
1,944,318
74560}

6E.631.358

MAYO-201%

ARO ANTERIOR

_DICIEMBRE 2018

HI9.871.972 114ET1.472

11471654

1941, 31K

7456000
58,531,358 68631358 68,632,358
5, (K000 5,000,000
193,503,330 193503330
10,820,985 10,820,985
11,802,640 11,802,640
9,759,573 5,759,573
11,069,021 11,069,021
9,087,106 9,087,106
1,420,744 1,420,744
7,862,844 7,862,844
10,696,582 10,696,562
12,348,708 12,348,708
10,604,414 10,608,414
9,319,320 9,319,320
178,417 178,417
-76,742 -76,741
-802,110 902,110
10,767,392 10,767,392
10,250,589 10,250,589
11,698,306 13,698,306
11,530,826 11,530,826
18,571,525 18.571.525
11,761.301 11.761.301
6,342,297.11 6,342,207 11
5,570,401.22 5,570,401.22
2,339,823 2.439,823
621,826 621,826
2,255,287 4711471

12,261,899

208,971,975 195,743,317
£.200.000 6,200,000
309,342 309,382
£.200,000 6,200,000
. 200,100 6,200,000
124,160 428,160
166,378 456,378
463 557 463587
90K 480,000
3,292.0900 3,292,000
537191 537,191
435385 435,385
J07R, 100 4,078,100
217584 207,584
196,598 396,998
333471 123,471
06317 406,217
00,355 400,355
146,239 486,219
231.K25 231,825
363,347 363,387
311635 317635
10,000,000 10,000,000
SHIT.IYR 5,417,198
4,000.4KK3 4,000,000
3,210,669 3,210,669
4.0060.K0 4,000,000
3,000,(KK) 4,000,000
£.50K),000 6,500,000
4,000,000 4,000,000
1.662 984 1,662,988
329254 329,254
75,833,998 75.833,998
133,137,976 [EEUEAR T
£022.140 8,022,140

§.262.923

133,378,754

15870, 48
124,757,427

334,904,230

J1).282.897




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
g ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(EN BALBOAS)

ETEM AND ACTUAL ANO ACTUAL
MAYO - 2019 DICIEMBRE - 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacitn:
Utilidad Neta 12,234,381 13,870,248
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta y ¢ cfectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacidn y amortizacion 12,446 818 16,684,950
Provisidn para prima de antigtiedad, neto de aportes al londo de cesantia -173,403 212,545
Activo Diferido 3,085,962 12,016,597
Provision / Adel. Tarifario por atraso proyactos de Inv. 590,112 1,641,499

Subtotal 28,183,870 44,425,839

Cambios en activos y pasives de operacidn:

Disminucin (aumento) en cuenlas por cobrar -14,196,583 -63,173,153
Disminucién (awmenio) en invenlarios 310,339 -557.753
Aumenlo (disminucin) en cuentas por pagar y otros pasivos -41,297.511 37,024,515
Aumento (disminucidn) en gastos e impueslos pagados por anticipado -3,925,165 0
Aumento en retenciones por pagar y gastos acumulados por pagar -571,490 840,249
Pago de prestaciones Jaborales 13,159 -16,530
Aumento {Disminucidn) en impuesto sobre la renta por pagar 6,502,573 3.157.806
Subtotal -53,164,277 -32.724,867
Efectivo ncto vtilizado en las actividades de operacidn «24,980,407 11,700,972

Flujos de efectivo de las actividndes de inversidn:

Adquisicidn de activos fijos -859,147 -14.916,397
Aumento en consirucciones ¢n proceso -43,792,100 -78,002,872
Adelantos a contratistas -3,042,782 -5,812,564
Reliros y Capitalizacién 939,618 0
Inversién en Negocio Conjunto -248,964 -810,950
Prestamo a la EPR 173,077 346,154

Efcctive neto utilizado en las actividades de inversidn -46,830,298 -99,196,629

Flujas de cfectivo de las actividades de financiamicnto:

Ajuste a utilidad / Aporte de Capital -613,048 0
Producto de préstamos con instituciones financieras 705,000,000 215,485,559
Abonos a préstamos con instituciones financieras -583.419.303 -135.22.33!

Efectivo ncto provisto por las actividades de linanciamicnto 120,967,649 80,262,227
Aumento (Disminucidn} neto en efectivo 49,156,943 -7,233,430
Efectivo al inicio del Periodo 19,466,487 26,699,216

Efcetivo al final de mayo 68,623,430 19,466,487

Cédula Suplementaria Informativa sobre ¢l Mujo de efectivo:
Intereres incurridos 13,901,226 18,620,235

Cédula Suplementaria de Transacciones No Monetarias de actividades de inversidn:
Capitalizacién de contrucciones en proceso & Activos de Bienes Adguiridos 859,147 14,830,349
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
Informacion General y Resumen de Politicas de Contabilidad
MAYO 2019

Constitucion y operacion
Empresa de Transmisidn Eléctrica, S. A., (ETESA) es una sociedad andnima constituida
mediante Escritura Ptiblica No. 148 de 19 de enero de 1998, como resultado de la
reestructuracion del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacién (IRHE) aprobada por
el Consejo de Gabinete del Gobiemno de la Replblica de Panama mediante resolucion No.
266 de 27 de noviembre de 1997.

La actividad de la Empresa consiste en transportar la energia eléctrica en alta tensién desde
el punto de entrega de las empresas generadoras hasta el punto de recepcién de las
empresas distribuidoras o grandes clientes, incluyendo las interconexiones internacionales.
De igual forma, tiene a su cargo la operacion integrada del sistema integrado nacional, cuyo
objetivo es atender la demanda en el sistema interconectado nacional en forma confiable,
segura y con calidad de servicio, mediante la utilizacion de recursos de generacion y
transmision disponibles, incluyendo las interconexiones internacionales, asi como
administrar el mercado de contratos y el mercado ocasicnal.

Conforme 1o que establece la Ley No. 6 de 3 de febrero de 1997, la Empresa tiene la
responsabilidad de preparar los programas de inversion y expansion de la red de transmisién
de energia eléctrica en el sistema interconectado nacional, operar y efectuar la construccion
de nuevas instalaciones y refuerzos de la red de transmisién; as/ como la de operar el
sistema interconectado nacional, preparar el plan de expansion de transmision y plan
indicativo de generacién, operar, mantener y prestar los servicios relacionados con la red
nacional de meteorologia e hidrologia.

La Empresa inicié operaciones con fecha etectiva 1° de enero de 1928. La oficina principal
de la Empresa esta localizada en la Avenida Ricardo J. Alfaro, Edificio Sun Tower Mall Piso
N° 3. Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa mantenia un nimero promedio de empleados
permanentes por 505 (2015: 441).

Centro Nacional de Despacho (Operacion Integrada)

La operacidn integrada es un servicio de utilidad publica que tiene por objeto atender, en
cada instante, la demanda en el sistema interconectado nacional, en forma fiable, segura y
con calidad de servicio, mediante la utilizacion dptima de los recursos de generacién y
transmision disponibles, incluyendo las interconexiones internacionales, asi como
administrar el mercado de contratos y el mercado ocasional.

El Centro Nacional de Despacho (Operacion integrada) es una dependencia de la Empresa,
y de acuerdo al mandate de la Ley, 6 de 3 de febrerc de 1997, la Empresa, deberé llevar
una adecuada separacion contable de los ingresos y costos correspondientes al servicio de
operacion integrada.

Hidrometeorologia

La Gerencia de Hidrometeorologia brinda los servicios de hidrometeorologia e hidrologia a
nivel nacional de la Republica de Panama. Le compete ser el enlace con los servicios
meteoroldgicos nacionales de otros paises del drea y coordina con el Servicio Nacional de
Proteccién Civil (SINAPROC), el aviso de alerta ante fendmenos meteorolégicos extremos.

La Gerencia de Hidrometeorologia en el campo de la meteorologia es responsable de
procesar y analizar toda la informacion generada en la red de estaciones meteoroldgicas del
pais; de planificar; coordinar y proyectar la investigacion nacional en meteorologia.

En el campo de Hidrologia es responsable de planificar, coordinar y proyectar la
investigacion nacional relativa al inventario, calidad y aprovechamiento de los recursos
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hidricos del pais. Preparar los prondsticos hidrolégicos que a corio y largo plazo contribuyen
a la operacion de los embalses que sirven a las centrales hidroeléctricas del pais.

La Gerencia de Meteorologia es responsable de construir, mantener y operar la red nacional
de estaciones meteoroldgicas e hidrolégicas. Efectuar las medidas de los niveles de las
aguas superficiales y subterraneas; operar €l sistema nacional de telemedida de variables
hidrolégicas y llevar a cabo los aforos de los caudales y sedimentos de los rios nacionales.

2. Base de preparacion

(a)

(b

(c)

(d)

(e)

Declaracidn de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros fueron aprobados por la administracién el 19 de febrero de
2010.

Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), que es la moneda funcional
de la Compaiiia. Elbalboa es la unidad monetaria de 1a Repiblica de Panama, la cual
estd a la par y es de libre cambio con el Délar (US$) de los Estados Unidos de América.
La Republica de Panamé no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la administracién efectde un
nimero de juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y las cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica. Los resultados de
las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que estos
hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinacion de la provision por deterioro de las
posibles cuentas incobrables, provision para obsolescencia de inventario y la
estimacion de la vida Gtil de los activos. Asi como la provision por la eventual
devolucién de ingresos tarifarios, por la no entrada en operacion comercial de
determinados proyectos incluidos en el plan de expansidn de la Empresa.

Cambios en Politicas Contables

(i) Descripcion General - Presentacion de los Estados Financieros
La Empresa aplica la NIC 1 revisada, Presentacion de Estados Financieros (2007),
que entrd en vigor el 1 de enero de 2010. Como resultado, la Empresa presenia
en el estado de cambios en el patrimenio, todos los cambios de accionista en el
patrimonio, mientras que todos los cambios en el patrimonio no relacionados
directamente con la propiedad del accionista se presentan en el estado de
utilidades integrales. Al 31 de diciembre de 2010 la Empresa no mantiene cambios
que no estén relacionados con la propiedad del accionista.

La informacién comparativa ha sido re-expresada de forma tal que esté en
conformidad con la Normna revisada.

(i) Instrumentos Financieros: Revelacion
La Empresa aplica la NilF 7 (Revisada), publicada el 5 de marzo de 2010, la cual
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amplia las revelaciones requeridas respecto a las mediciones a valor razonable
reconocidas en el estado de situacion financiera.

Para el proposito de estas revelaciones ampliadas, se introdujo una jerarquia de 3
niveles similar a los US GAAP en el SFAS 157. Al 31 de diciembre de 2010, la
Compaiia no mantenfa instrumentos financieros sujetos a la clasificacion de estas
jerarquias.

También se realizaron modificaciones a las revelaciones del riesgo de liquidez.

Los requerimientos de revelaciones modificadas eran aplicables para los periodos
anuales que comenzaron en o después de 1 de enero de 2010,

3. Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad expresadas mas adelante, han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, y han sido aplicados
consistentemente por la Empresa. Algunas cifras en los estados financieros del afio 2009,
han sido reclasificadas para adecuar su presentacion al ano 2010.

(@

Reconocimiento de ingresos

La Empresa reconoce los ingresos cuando presta los servicios de transmisién,
conexién y despacho, entre otros, cuando la cobranza de los ingresos es probable,
cuando existe evidencia de un contrato que especifica cantidad y precio de acuerdo al
pliego tarifario. Los precios contratados son facturados de conformidad con los
términos aplicables a los contratos por uso de |a red de transmisién.

La Empresa genera sus ingresos por la explotacion de los servicios de uso de la red
por transmisidn, conexidn, Centro Nacional de Despacho e hidrometeorologia.

Ingresos por transmisién:

¢ Los ingresos por transmision por peaje se reconocen conforme a las liquidaciones
mensuales, preparadas por la Gerencia de Gestiéon Comercial de la Direccion
Ejecutiva de Transmisidn, que establecen los ingresos por conexion, el uso de la
red principal de transmisidn y el servicio de operacién integrada con base en los
cargos establecidos en el pliego tarifario aprobado por la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos.

* Los servicios de transmisidn estan sujetos al cumplimiento de: i) las normas de
calidad para la prestacion de los servicios de transmision, i) el cumplimiento de las
nomas vigentes en materia de electricidad y iii) el cumplimiento del programa de
inversiones aprobado mediante el Plan de Expansion.

Con respecto a dichas normas se producen las siguiente penalizaciones: a) en caso
de incumplimientos con las normas de calidad se debe reconocer un crédito que sera
igual a una reduccion tarifaria anual en balboas {B/.), misma que se calcula segun lo
estipulado en el articulo No. 126 de las Normas de Calidad, y b) en caso de
incumplimientos con las normas vigentes de electricidad pueden ocasionarse
sanciones que van desde, amonestaciones, multas de mil balboas (B/.1,000) hasta un
millon de balboas (B/.1,000,000) é multas reiterativas de cien balboas (B8/.100) a diez
mil balboas (B/.10,000.) por dia, segun lo establece el articulo No. 143 de la ley No. 6
del 3 de febrero de 1897.

El incumplimiento del plan de inversiones se incorpora como un factor de ajuste
reductor en el andlisis realizado para la actualizacion anual de los cargos por los
servicios de transmision, lo anterior segun lo estipula la metodologia de actualizacion
del Régimen Tarifario,

Ingresos por conexion:




El ingreso maximo permitido por el servicio de conexién es aprobado por la Autoridad
Nacional de los Servicios Publicos (ASEP).

Ingresos por el servicio de operacion integrada:

e Los ingresos por los Servicios de Operacion Integrada (SOl) suministrados por el
Centro Nacional de Despacho (CND}, se reconocen de acuerdo a la estimacion del
ingreso maximo permitido por el servicio de operacién del Sistema Integrado
Naciona! (SIN), y la Administracion del Mercado Mayorista de Electricidad, por
medio de comparadores, (parametros y costos de operacion y mantenimiento) de
la empresa comparadora seleccionada especifica (CAMMESA), para esta actividad
que detalla a continuacion:

* La cantidad eficiente de personal y su relacidn salarial (Salario promedio).
= La relacién porcentual de otros gastos con respecto al costo salarial.

Los indicadores de costo eficientes, antes indicados, se utilizan para determinar el
ingreso permitido eficiente del Centro Nacional de Despacho (CND), valor que es
constante a lo largo del periodo (cada cuatro afios).

Adicionalmente, también se reconocen como gastos, los ingresos necesarios para
hacerle frente a los requerimientos de inversiones segun el plan de inversiones
elaborado por el Centro Nacional de Despacho (CND} en cada afio del periodo
tarifario.

El ingreso méaximo permitido por el servicio de operacién integrada, asi como los
recursos necesarios para efectuar inversiones de capital relacionadas con el
Centro Nacional de Despacho (CND), es aprobado por la Autoridad Nacional de
los Servicios Publicos (ASEP), mediante resolucidn.

« Los ingresos por el servicio de hidrometeorologia (IPHM) se fijan de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 82 de la Ley No. 6 de 1897.

“Los costos relacionados con la funcién hidrolégica y meteoroldgica, seran
recuperados como gastos administrativos de su actividad de operacion integrada,
excepto aguellos por los cuales se cobre directamente a los interesados. Estos
costos relacionados con la funcién hidrolégica y meteoroldgica, se limitarén a cinco
décimas de uno por ciento (0.5%) de los ingresos brutos de los distribuidores, salvo
donaciones, aportes o pagos del Estado o de entidades ajenas al sector eléctrico™.

Cada cuatro anos, la Gerencia de Hidrometeorologia debe presentar a su
programa de gastos en salarios e inversiones, con la justificacion y objetivos, ante
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP), para la aprobacion
correspondiente.

{b) Reconocimiento de gastos

(c)

Los gastos se reconocen en la cuenta de resullados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios economicos futuros relacionados con la reduccion de un
activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tenga fugar en forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccidn del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo
alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

Cuentas por cobrar comerciales y otras
Las cuentas por cobrar se mantienen al costo, menos cualquier pérdida por delerioro
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(d)

(e)

en su condicién de cobro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo ¢ al valor neto realizable, el més bajo, basado
en el método de costo promedio ponderado. La Empresa evaluo la necesidad de
registrar cualquier ajuste por el deterioro del inventario cada afio.

inmuebles, planta, equipo y mejoras a la propiedad

(i)

(ii)

Reconocimiento y medida

Los inmuebles, planta, equipo y mejoras a la propiedad estan valorados al costo
menos la depreciacidn acumulada, excepto por las mejoras a la propiedad que son
amortizados directamente con cargo a resultados y los terrenos que estan
valorados al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
del activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales
y mano de obra directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo
para que esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de propiedad, planta,
equipc y mejoras son determinadas comparando el producto de la disposicion con
el valor segun libros de los activos y son reconocidas netas dentro de los “otros
ingresos” en el estado de resultados.

Depreciacion

La depreciacién y amortizacién son calculadas sobre el imporie amortizable, que
es el costo de un activo, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor
residual.

La depreciacion y amortizacidn se reconoce en el estado de resultados de forma
lineal durante los anos de vida util estimada de cada parte de un elemento de
propiedad, planta, equipos y mejoras, ya que este refleja mas de cerca los patrones
de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo. Los
terrenos no se deprecian.

La vida estimada de los activos es como sigue:

Vida Estimada

Equipo de sub-estacion 35
Torres y accesorios 40
Postes y accesorios 40
Conductores aéreos 35
Edificio y mejoras 35
Equipo de comunicacion 10
Equipo y mobiliario de oficina 10
Equipo de transporte 5

Caminos y senderos 35
Equipo de informatica 5

Equipo de laboratorio 10
Equipo misceldneo 10
Equipo mecanico 10
Instalacion y equipo de bodega 10

(iii} Costos subsiguientes

El costo de remplazar una parte de un activo de inmuebles, planta, mobiliarios y
equipos es reconocido en el valor segun libros de la partida del activo, sélo cuando
existe la probabilidad de que el beneficio econdémico asociado al bien retorne a la
Empresa y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable. El valor
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{9)

(h)

(i}

segun libros de la parte sustituida se deja de reconocer, Los costos del
mantenimiento diario de inmuebles, planta, mobiliarios y equipo son reconocidos
en el estado de resultados durante el periodo en el que se incurren,

Construccion en proceso

Las construcciones en proceso representan los costos de los proyecios considerados
en el Plan de Expansién de la red de transmisién, que se encuentran en la etapa de
ejecucion fisica.

Los costos de los proyectos en construccion se transfieren a actives fijos en
explotacion, a lo largo del periodo fiscal o al cierre del ejercicio financiero, una vez que
la infraestructura (lineas, subestaciones, etc.) haya sido comisionada a entrar a
explotacion comercial y se disponga de la correspondiente acta de aceptacion
sustancial o final.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos de salarios, prestaciones
laborales, intereses del préstamo atribuible a la construccién y otros costos directos
asociados directamente a los proyectos. De igual forma, siguiendo la practica de la
industria, 1a Empresa incluye como parte de los costos de las construcciones en
proceso, hasta el 20% de determinados objetos de gastos de los gastos generales y
administralivos directamente relacionados a los proyectos, al igual que los costos
incurridos en los financiamientos oblenidos para el plan de expansidn de la red de
transmision.

Mantenimiento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos
hechos por el reacondicionamiento a la planta y otros activos. Estos gastos son
capitalizados y amortizados de acuerdo a la vida util de cada activo. Los gastos de
mantenimiento menor son cargados directamente al estado de resultados.

Costos financieros

Los costos financieros corresponden a intereses incurridos por el uso de facilidades de
préstamos otorgados por fuentes externas de la Empresa, destinados a financiar las
construcciones en proceso. Estos costos financieros se capitalizan como parte de los
costos del proyecto en construccién.

Deterioro de activos

Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdidas
se evalla en cada fecha del estado financiero para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido despues del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida haya tenido un efeclo
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del aclivo que pueda
estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parle del
cliente, la reestructuracién de una cantidad adeudada la Empresa en los términos que
la Empresa no consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor o emisor
entrard en quiebra o Ja desaparicion de un mercado activo para los valores. En adicion,
para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion significaliva o
prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es una videncia objetiva de
deterioro.

La Empresa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de
un activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas
por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente que no se
consideraron especificamenie deterioradas son evaluadas colectivamente por
cualquier deterioro que se ha incurrido, pero adn no identificado. Las partidas por
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1)

(k)

cobrar que no sean individualmente significativas se evallan colectivamente por
deterioro mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con caracterfsticas de
riegos similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Empresa utiliza las tendencias histdricas de
la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida
incurrida, ajustada para el juicio de la administracién en cuanto a si las actuales
condiciones econdmicas y de crédito son tales que las pérdidas reales pueden ser
mayores 0 menores que el sugerido por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro en relacidon con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en fibros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés
efectiva del activo. Las pérdidas estimadas se reconocen en el resultado y se refleja
en una cuenta de provisién por deterioro para cuentas incobrables. El interés en el
deterioro del activo continla siendo reconocido a través del cdlculo del descuento.
Cuando un evento posterior hace que el importe de |la pérdida por deterioro disminuya,
la disminucion de la pérdida por deterioro se reversa a través del estado de resultados.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Empresa, es revisado a la fecha
de reporte, excepto por lo que se seiala en la nota 3 (e), 3 {j) y 3 {0) para determinar
si hay indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valor
recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para propdsitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que scn altamente
independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades
generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si e! valor segun libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Una perdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
sdlo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, sino se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

Inversiones

La inversion consiste en acciones y se encuentran registradas al costo de adquisicion.
La Empresa mantiene una de las inversiones como participacion no controladora.
Ademas de una Inversiones en asociada, la cual es aguella compaiiia en la cual la
Empresa tiene una influencia significativa, pero no control sobre las politicas
financieras y operativas, representando generalmente una tendencia de entre 20% y
50% de las acciones con derecho a voto de la entidad emisora de las acciones. Estas
inversiones se mantienen bajo el método contable de participacion patrimonial, y las
mismas se registran inicialmente al costo de adquisicion y son ajustadas
posteriormente en funcién a la proporcidn de los resultados de las operaciones de la
empresa panticipada que corresponde a la Empresa.

Arrendamientos operativos
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En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas permanecen bajo la responsabilidad del
arrendador.

Cuando la Empresa actia como arrendadora, presentan el costo de adquisicion de los
bienes arrendados en el rubro de propiedad, planta equipo y mejoras a la propiedad.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para el activo de
uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en el estado de resultados.

Cuando la Empresa actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado
de resultados.

Provisién para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacidn laboral panamefia el reconoccimiento
de una prima de antigiledad de servicios. Para tal fin, la Compaiifa ha establecido una
provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada
afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en el afio.

La Ley 44 de 12 de agoslo de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacion de
los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima
de antigiiedad y la indemnizacién por despido injustificado que establece el Cédigo de
Trabajo.

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Reptblica de Panama a la terminacion de todo
contrato por tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho
a una prima de antigiiedad a razén de una semana de salario por cada afio de trabajo
desde el inicio de la relacidn de trabajo

Costos de investigacicn

Los costos de investigacion representan las erogaciones incurridas por los estudios
basicos realizados por fa Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. sobre proyectos
aprobados por la Comisién de Politica Energética y la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos (ANSP). Todos los costos de investigacién son reconocidos en el
estado de resultados en el periodo en que son incurridos.

Los costos relacionados con los estudios basicos sobre nuevos proyectos deberan ser
aprobados anualmente por la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos y por la
Comisién de Politica Energética, y los costos seran sufragados con recursos del
presupuesio nacional y, posteriormente cobrados a las empresas que desarrollen los
respectivos proyectos de generacion de acuerdo a lo estipulado en e! Articulo N° 82
de la Ley N° 6 del 3 de febrero de 1997.

Cuentas por pagar comerciales y otras
Las cuentas por pagar comerciales y otras se mantienen a su costo amortizado.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente. El
impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados exceplo cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
aio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

Dividendos
El Gobierno Nacional de la Republica de Panamé, en el Presupuesto General del
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(q)

(r)

(s)

Estado contempla una partida de transferencias o aportes corrientes, sumas que se
consideran como anticipos a los dividendos que la Junta de Accionistas aprueba.

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compaiiia tiene
una obligacion legal o constructiva en el presente que pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea
necesatia para cancelar la obligacion.

Equivalente de efectivo
Los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos a plazo en bancos con vencimientos
originales de tres meses o menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del estado de situacidn financiera existen normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el aio terminado el 31 de diciembre
de 2010, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros.

¢ NIIF 3 (Revisado) — Combinacion de Negocios y enmienda a la NIC 27 - Estados
Financieros Consolidados y Separados fueron emitidas el 10 de enero de 2009.
Las revisiones y enmiendas a las normas son de aplicacion prospectiva a
combinaciones de negocios en la que las fechas de adquisicion es en o después
del inicio del primer periodo de preparacidn de informes financieros o después del
1 de julio de 2010.

o Enmienda a la IFRIC 9 y NIC 39 — Derivados Incorporados fueron emitidas el 12
de marzo de 2010 y son efectivas para periodos anuales terminados en o después
del 30 de junio de 2010. Estas enmiendas aclaran el tratamiento contable de
derivados incorporados para entidades que han aplicado las enmiendas a la NIC
39 - Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion.

» NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2010, forma
parte de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB})
para reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando
en o después del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion en fecha mas
temprana.

e Enmiendas a NIC 39 lnstrumentos Financieros. Reconocimiento y Medicion —
Partidas Cubiertas Elegibles — Estas enmiendas clarifican la aplicacidn de
principios existentes que determinan si riesgos especificos o porciones de flujo de
efectivo son elegibles para designacion en una relacion de cobertura. Estas
enmiendas son efectivas a partir del 1 de enero de 2010.

La Companla no anticipa que la adopcion de estas enmiendas tendra un impacto
significativo en los estados financieros.

A-1 Bienes e Instalaciones en Servicio —Neto

La Empresa para el periodo evaluado reciente tuvo adiciones netas por B/.14,916,357, en

concepto de capitalizacién de obras en construcciones terminadas, por el equipamiento de
interruptores por B/.578,016 y reactores de la Subestacién Mata de Nance por B/.1,598,359,
equipo de informaticas por B/.2,564,270. Y costos adicionales de la Tercera L/T por B/.8,908,690.
Para el periodo carriente, se ha invertido en equipamiento de equipo de informatica por B/.811,042
mientras que, en equipo de oficina por B/.26,8083.

A-2 Construcciones en Proceso
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Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha
incurrido la Empresa para la construccion de varios proyectos relacionados con mejorar los
sistemas actuales de transmisidn de energia. Los costos de construccién incluyen la capitalizacion
de hasta 20% de determinados objetos relacionados con gastos generales y administrativos
atribuibles directamente a las obras en construccion, al igual que los costos de mano de obra y
financieros, de acuerdo con las politicas contables de uso general por la industria.

A mayo de 2019 se ha capitalizado B/.859,147.

El reconocimiento de los activos ingresados para este afo producirad que el Ingreso Maximo
Permitido por la Autoridad de los Servicios Publicos aumente, lo que originara un incremento en
nuestros ingresos.

Para el periodo corriente se ha adicionado costos netos por B/.42,851,954.

A-3 Efectivo en Caja y Banco

La Empresa mantiene el efectivo en diferentes Cuentas Bancarias, denominadas: Fondo
General, Fondo de Viatico, Fondo de Planilla, Fondo de Gestion de Cobranza Mercado
Ocasional, Fondo de Contratos de Supervision y Caja Menuda

A-4 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por Cobrar estan compuestas por:
Agentes del Mercado que al 31 de mayo de 2019 la suma asciende a B/.97,625,355
Otras_cuentas por cobrar, entre estas las mas relevante es los adelantos a Contratista por
B/ 12,993,211 estos adelantos se establecen en el contrato y son para iniciar la obra una vez se
les entregue la orden de proceder. Los adelantos estdn garantizados con la Fianza de Pago
Anticipado por el 100% del Anlicipo.

A-5 Inventarios Netos

Los inventarios consisten en materiales, partes y equipos menores, para el mantenimiento
de la red de transmisidn de energia eléctrica.

A-6 Estado de la Deuda a Largo Plazo y Circulante

e Linea de Crédito_por B/.3,000,000, para el financiamiento que cubrira la renovacion
de la Flota Vehicular de la Empresa. Linea de Crédito cancelada el 10 de mayo de
2019.

e Préstamo del Banco Nacional de Panamé por /30,000,000, para el financiamiento
de los Proyectos establecidos en el Plan de Inversiones 2018 — 2020. Plazo del
desembolso hasta un afo, tasa de interés Libor seis (6} meses + 2.0%. Forma de
pago a capital, al vencimiento y los intereses semestraimente. Préstamo cancelado
el 09 de mayo de 2019.

s CAF (Corporacion Andina de Fomento), Se recibe desembolso por B/.71,341,988
para cubrir las obras dentro del plan de expansién de las inversiones 2013 - 2017.
Préstamo cancelado en abril de 2019.

« CITIBANK: Se recibe desembolso por el monto de B/.400,000,000, para cancelacion
de Cerificado de Pago Parcial emitidos por el Proyecto Tercera Linea de
Transmision, los costos financieros derivados de su diferimiento, cubrir y/o
refinanciar deuda de corto plazo que sea determinada por ETESA, y cualesquiera
otras necesidades presupuestarias relacionadas a su Plan de Expansion. Tasa de
referencia US LIBOR 3 meses margen aplicable 2.25%. Préstamo cancelado el 09
de mayo de 2019.



e BICE {Banco Centroamericano de Integracidon Econdmica), Se recibe desembolso
por B/.50,000,000 para cubrir las obras dentro del plan de expansion de las
inversiones.

o BANCO GENERAL, S.A.), Se recibe desembolso por B/.50,000,000 para cubrir las
obras dentro del plan de expansidn de las inversiones. Préstamo cancelado el 09 de
mayo de 2019.

o BONOS INTEBRNACIONALES, se recibe desembolso por B/.500,000,000 de acuerdo
a la emisién de bonos autorizada mediante Resolucion SMV No. 144-19 de 23 de
abril de 2019 a una tasa anual de interés fija de 5.125%, pagadera semestralmente.

» BONOS LOCALES, se recibe desembolso por B/.75,000,000 de acuerdo a la emision
de bonos autorizada mediante Resolucion SMV No. 97-19 de 26 de marzo de 2019
a una tasa anual de interés fija de 3.85%, pagadera trimestralmente.

A-7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se componen por:

Agentes de Mercado: al 31 de mayo 2019 B/.10,642,539, Otras cuentas por pagar, las mas
relevantes, los proveedores guienes suministran materiales, equipos y servicios que al 31
de mayo asciende a B/.18,579,390, mientras que las cuentas por pagar de proyectos a B/.
13,411,099.

A-8 Retenciones y Reservas laborales por pagar

Estas retenciones y reservas estan contabilizadas de acuerdo al status laboral de cada
colaborador, es decir representan el pasivo real que la empresa tiene al 31 de mayo de 2019
con cada colaborador.

A-9 Intereses por Pagar

Estan conformados por los intereses de la:

» Deuda a Largo Plazo de los préstamos con el Banco Nacional, Caja de Ahorros y Scotia
Bank, BICE (Banco Centroamericano de Integracion Econdmica y Banco General, S.A.

A-10, 11, 12,13 Ingresos

Compuestos por:

|
| AL 31 de mayo 2019
USO DE LA RED 44,554,757
CARGO POR CONEXION 2,248,869
CENTRO NACIONAL DE DESPACHO 4,280,465
HIDROMETEOROLOGIA 1,800,438
OTROS INGRESOS 2,408,587
INGRESOS_AJENOS A OPERACION 1,791,357
AJUSTE POR DEVOLUCION TARIFARIA 0
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EISTEMA PRINCIPAL
TERAENCS
EDIFICIOS Y MEJORAS
CAMINDS ¥ SENDERCS
SERVIDUMBRE
EQUIPO ELECTRICO AUXILIAR
EQUIPO ELECTRICO MISCELANED
EQUIPO DE SUBESTACIONES
TORRES Y ACCESORIOS
CONDUCTORES AEREOS Y ACCESORIOS
EQUIPO MECANICO
EOUIPO DE COMUNICACION
TRANSFORMADORES DE LINEAS
EQUIPO DE PROTECCION, CONTROL Y
MOBILIARIO ¥ EQUIPO DE OFICINA
HERRAMIENTAS ESPECIALIZADAS
SUBESTACIONES ESTRATEGICAS 5TP
SUBTOTAL
CONEXION
TERAENOS
EDIFICIOS Y MEJORAS
SERVIDUMBRE
EQUIPO ELECTRICO ALIXILIAR
EQUIPC DE SUBESTACIONES
TORAES ¥ ACCESORMOS
CONDUCTORES AEREDS Y ACCESORIOS
EGUIPD DE COMUNICACION
TRANSFORMADORES DE LINEAS
EQUIPG DE PROTECCION, CONTROL ¥
SUBESTACIONES ESTRATEGICAS CNX
B TOTAL
GENTRO NACIONAL DE DESPACHO
EDIFICIOS Y MEJORAS
EQUIPQ ELECTRICO AUXILIAR
EQUIPO ELECTRICO MISCELANEO
EQUIPO DE COMUNICACION
EQUIPO DE INFORMATICA
EDUIPO ¥ MOBILIARIO DE OFICINA
EOUIPO DE TRANSPORTE
SUBTOTAL
HIDROMETEORCLOGIA
EQUIPO ELECTRICO MISCELANED
EQUIPC OE COMUNICACION
EQUIPC DE INFORMATICA
MOBILIARID ¥ EQUIPD DE OFWCINA
EQUIPO DE TRANSPORTE
ESTACIONES HIDROLOGICAS
ESTACIONES METECROLOGICAS
ECUIPC DE HIDROMETEOROLOGIA
SUB TOTAL
GERENCIAL APOYO

TERRENOS

EDIFICIOS Y MEJORAS

EQUIPQ ELECTRICO MISCELANED

EQUIPO DE LABORATORIO

EQUIPO MECANICO

EQUIFO DE COMUNICACHIN

EQUIPO DE INFCRMATICA

EQUIPG ¥ MOBILIARIO DE COFICINA

EOUIPO DE TRANSPORTE

HERRAMIENTAS ESPECIALIZADAS
BUR TOTAL

GERENCIAL APOYO NO PRODUCTIVD

EDIFICIOS ¥ MEJORAS
W TOTAL

TOTAL
BIENES DONADOS - INFORMATICA - HIDROMET
EQUIPO TORRES - ACP/ETP
ECUIPO CONDUCTORES ¥ OTROS - ACP/ STP

mToTaL

GRAN TOTAL

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA 5.A.
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIOS
AL 31 DE MAYO DE 2019

A1
COSTO AL 2019 2010 2018 2018 COSTO AL DEPRECIACION VALOR NETO
I-dic-18 ADICIONES RETIAOS  RECLASIFICACIONES  AJUSTES 31-may-18 21-may-19 29-may-19

4818791 [] ] 1] a 4818791 a 4818791
15.954 395 o 8 o o 15,954 395 10,149,956 5,804 439
88,702 [ 0 o [ 988,702 244,891 743,811
93,801,392 o o [ a 3,801,392 11,578,128 §2.221264
8,648 632 o o o o 2640632 4209 437 4439198
69,831 [ o o ] 89,831 69.168 843

104 483 500 [+] ] [+] a 109 483 500 34569, 711 70,912,789
210.885.482 o a o ] 210 525 482 57.372.300 150.312,178
204,176,184 [ 0 a ] 294,178.164 £0.997.984 233178171
31,26 0 0 8 0 31,826 1,826 o
6,995.528 o o 0 2 8995520 2373707 4,821,821
44,738,170 [ o 0 ] 44738170 22,601,152 22131018
26,305,203 a o o [ 26,305.293 17,892 389 B.712,504
B0.012 a o o o 89.012 28,530 a2

[} 1] 0 1] o 0 0 [+
35,199,120 0 [ 0 o 35.199.120 5.214.723 29.904.396
081,988 17 [ [ [ [ 85,508,837 231,004,334 €20,801,003
770.837 o [} 0 0 083 0 770,837
136.182 o 0 [ o 138,192 127,267 10,925
8501 o o 0 [ 8591 3784 4.807
218,882 0 o o ¢ 219.662 174.067 45815
8,546,966 0 o 0 o 5546068 4.914.567 2,632,296
2,037,751 [} o o o 2037,751 1,863,640 7110
799.151 0 o [} [ 799,151 440.308 358,752
186,42 ¢ [ ¢ [ 188,347 80,748 105 584
19,382,808 o [ o @ 19.353.808 557,060 9796748
612,014 o o o 0 812014 355,605 256,219
266,718 o [ [ 0 266,116 27.413 239,304
32,840,051 [ [ 0 [ 32,340,061 17,834,619 15,295,412
- F2iul -

1,967,612 0 [ 0 [ 1967832 1,480,812 507,020
129,178 0 o o o 126,178 50,481 78717
488 458 0 o 0 0 488 456 302,693 185763
704.805 o o 0 0 704.605 §74.492 130,113
261,138 0 a o o 261,138 208,835 52,304
ave 5ez 0 [ 0 0 299,582 240381 149 601
128.888 0 15,165 o [ 114,723 87.893 26.830
2,000,300 ] 15,168 0 [ 4,065,315 2,004,968 1,130,340
i —

72261 0 0 o o 72251 81 7H 10519
181,004 0 o o [ 181,004 163,299 17.685

13 [+ o o ] ] 1] 1]

140399 ] o [ o 140,239 137,119 3.220

286 840 o 19,000 [= [} 267 840 267 B4 o
1,677.314 o [ o [ 1.877,314 1.358,414 218501
5,706 #1 o [ o [ 5,706,891 1,233,145 4473845
2,172,465 o o o [ 2172465 872.608 1,209,857
10,237,233 0 19,000 [ [ 10.210,233 4,094,195 %,124.017

——
243758 -] 0 o o 242,755 0 243755
1354227 g o 0 0 1354227 435,818 918,600
742,781 21,302 o o o 764,083 £26,435 237,648
1,288,788 o [1] Q 0 1,288,788 1,286,768 ]
316.018 [ o o [ 216016 125,681 191,185
16,759,306 0 [ 0 o 16,758 308 14,192,927 2.565.378
5.710.808 an.o4z o o 0 8.521.678 3.251,869 3270010
3339,103 26.803 0 0 0 2365906 2.836.973 520.929
400,778 o 1,240.984 196,827 0 5438811 4.071.708 1.366.603
648.520 o o -198.827 o 452,504 444191 .50
36,803,909 350,147 1,248,004 [ 0 38,504,062 27,172,188 .330.894
G 366 GA5 -] [ =] [ 5.268.085 15,884.487 3t 597
8,385,005 ] ] [ ] 5,368 088 5,884,287 381,597
942,504,595 859,147 1,283,159 [ o 943,080,563 208,926,190 853,154,192
— Ll

I a a ] ] 117 2,563 5.218
504,895 '] 0 a 0 594,895 138,308 456,05
504,105 a [ g 0 504,106 134,428 369,577
1,108,771 ] ] ] ] 1,108,771 275,790 830,881
943,811 388 859,147 1263,16% ] [ B43,187,954 209,202,180 §53.085,174
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
CONSTRUCCIONES EN PROCESO
AL 31 DE MAYO DE 2019

=TT A2
AJUSTE Y
31 DICIEMBRE ADICIONES CAPITALIZACION RECLASIFICACIONES 3 MAYOD

2018 2019 2019 2019 2019
CONEXION
S/E PATIO 230 KV 650,282 0 1} (80,999) 569,283
S/E PATIO 115 KV 618,828 0 0 0 618,828
S/E PATIO 34 5 KV 766,705 5,504 0 (30,029) 744,180
LINEA 230 KV 4] ¢ 0 0 0
S/E EQUIPO DE COMUNICACIONES [+] 0 1] 0 0
S/E EQUIPO PROTECCIONES Y COM. 10,403 0 0 1] 10,403
TOTAL CONEXIGN 2,048,218 5,504 0 {111,028) 1,942,695
SISTEMA PRINCIPAL
LINEA 230 KV 17,883,265 5,738,194 0 30,029 23,651,488
LINEA 115 KV 208,842 7,919,993 0 0 8,128,835
LINEA 230 KV-0DB 5,417 1,125,611 0 0 1,131,029
S/E PATIO 230 KV 94,896,754 16,807,938 0 0 111,704,693
S/E PATIO 115 KV 319,752 10,850,617 0 0 11,170,365
S/E PATIO 230 KV-008 0 0 o 0 0
S/E TERRENOS 547 0 0 0 547
S/E EDIFICIO Y MEJQRAS {145,694) 0 0 o (145,694)
E/S EQUIPO DE COMUNICACION 4,152,098 61,502 0 0 4,213,601
S/E EQUIPO PROTECCIONES Y COM. (109,243) Q 0 o} (109,243)
PROYECTO DDEBRECHT Il LINEA 0 0 0 0 0
TOTAL SISTEMA PRINCIPAL 117,211,740 42,503,856 0 30,029 158,745,625
GERENCIAL APOYO
EDIFICIOS Y MEJORAS 114,745 0 ] Q 114,745
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION i] 0 0 1] 0
EQUIPC Y MOBILIARIO DE OFICINA 0 0 0 V] 4]
PROYECTOS ADMINISTRATIVOS 263,413 0 0 0 263,413
TOTAL GERENCIAL APOYQ 378,157 0 0 0 378,157
CND
CENTRO NACIONAL DE DESPACHO 4,747,774 192,304 0 0 4,940,078
TOTAL CND 4,747,774 192,308 0 0 4,940,078
HIDROMETEOROLOGIA
METEOROLOGIA 3,418,143 124,044 0 0 3,542,187
TOTAL HIDROMETEOROLOGIA 3,418,143 124,044 [1] 0 3,542,187
COMPENSACIONES
COMPENSACION PROYECTD 4] 0 ] 0 0
COMPENSACION ACTIVO 852,593 966,391 859,147 0 959,837 _
TOTAL COMPENSACIONES 852,593 966,391 859,147 0 959,837
INVERSIONES REGIOMALES
INVERSIQONES REGIONALES 1,642,234 0 0 0 1,642,234
TOTAL INV. REGIONALES 1,642,234 0 0 0 1,642,234

130,298,859 43,792,100 {859,1 4‘7) {80,999) 173,150,813




EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

&

ST EST

CUENTAS
FONDO GENERAL
Cuenta Bancaria No. 05-98-0047-7

FONDO DE VIATICOS
Cuenta Bancaria No. 05-98-0064-7

FONDO DE PLANILLA
Cuenta Bancaria No. 05-98-0055-8

FDO GESTION COBRANZA MERC OCASIONAL

FONDO DE CONTRATOS DE SUPERVISION

CAJA MENUDA
CND
Gerencia de Mantenimiento
Servicios Generales
GIAC
Servicios de Mantenimiento - Chiriqui
Mantenimiento Z-3 Changuinola
Servicios de Mantenimiento - Aguadulce
Gerencia General
CM Servicios Genrales
CM - Proyecto IV L/T

TOTAL

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

ANO 2019
(EN BALBOAS)
A-3

ANO ACTUAL ARNO ANTERIOR

MAYO0-2019 DICIEMBRE-2018

8,341,499 4,373,262

94,438 131,443

-8,077 160,196

57,795,881 13,020,043

625,891 1,679,604

47,800 47,800
3,500 3,500
5,000 5,000
5,000 5,000
2,000 2,000
5,000 5,000
300 300
3,000 3,000
2,000 2,000
2,000 2,000
20,000 20,000

66,897,432 19,412,348
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

@ CUENTAS POR COBRAR
EveaT Al 31 de mayo del 2013
[EN BALBDAS)
A3
31 de diciembre 31-mayo
CORRIENTE 2018 AUMENTO  DISMINUCION 2019
AGENTES DEL MERCADO AUXILIAR
Aes Changuinola 1,628,226 23,485,553 23,744,255 1,369,524
Aes Panama 2,656,439 566,943 2,629,840 993,542
AES Panama [GRANDES CLIENTES) 61,301 0 31,443 30,452
Aggreko 1 [1] a 1
Alternegy 686,486 31,171 323,701 353,856
Arce Avicola, 5.4,
Argos Panamd, 5.A, 707 6,800 268 7,239
Autorldad del Canal de Panamd 915,943 761,567 992,650 684,860
Azucarera Naclonal 33 84 71 344
Bantex, S.A. 112,553 31,848 35,427 109,374
Café de Eleta, S.A.
Caldera Energy Corp 42,005 21,148 25,108 38,045
Concepto Solar, S.A. 209 191 175 225
Cecomunlca 31,278 0 1] 31,278
Cilsa Panama, S A. 5,029 1] 4] 5,023
Corporacién de Energla del Itsmo, S.A. 11,060 21,895 1,101 31,854
Desarrallo de Hidroelectricos Corp 6,146 0 6,146
Distribucidn Eléetrica Chirlqul, S.A. 3,191,347 2,468,537 275,236 5,384,648
Distribucién Eléctrica Metro Oeste, 5.A. 31,899,424 637,845 3,848,101 28,689,168
Distribuclén Eléctrica Noreste, 5.A. 42,975,695 1} 7,654,267 35,321,428
Divisa Solar 910 1,684 1,154 1,440
Electrogeneradora del Istmo 2,912 2,092 1,092 1,932
Electron Investment 316,721 366,378 24,177 658,922
Empanues de Colon
Empresa de Generacion Electrica, 5 A. [EGESA) 258 503,550 23,852 579,956
Empresa de Generacion Enel Fortuna, 5.A. 586,270 1,031,447 1,609,457 8,260
Empresa Nacional de Energla 13,873 6,735 19,087 1,521
Empresa Propietaria de la Red 1,656 671 €86 1,641
Empresas Mela, 5.A. 855 1,641 1,594 2
Enel Green Power Panama, 5.A, 15 13 13 15
Energla y Serviclos de Panama 424,673 428,346 434,061 418,358
Energystinternacional B V 451,492 87,222 304,304 134,410
Farallon Solar 2 4,443 229,967 229,679 4,731
Fountain Hydro Power, Corp 216,229 145,915 260,508 101,636
Fuerza Electrica del lstmo 183 101,453 101,453 183
Gas Natural Atldntico, 5.A. 769,753 1,489,147 1,305,432 953,468
Generacidn Bahla Las Minas, S.A, 436,983 893,888 1,073,826 257,045
Generacion Solar 44 257,001 256,987 5B
Generadora Alto del Valle 7,471 17,000 9,728 14,743
Generadora del Atlantico 521,280 282,846 524,256 219,870
Generadora del Istma 118,671 294,231 382,311 30,571
Generaclén Estralla Solar, 5.A. ¢ 0 209
Generadora Pedregalito 1 6,948 10,739 8,739 8,948
Generadora Pedregalito, 5.A. 49,483 19,766 52,087 27161
Generadora Rio Chico Pedregallto 2 1,072 26,089 26,088 1.072
Generadora Rio Chico 11,645 10,785 12,132 10,308
Generadora Fotovoltaica Chirlgul, 5.A. A89 10,318 10.29% 512
Generadora Solar Catdera 212 563 526 249
Hidro Bogueran 1,801 1,214 2,068 5,548
Hidro Candela 0 6,947 6,947 o
Hidro therica 1,855 2,793 2,785 1,863
Hidro Panama S.A, 2,363 1,924 1211 3,076
Hidro Pledra 5.A. 22,415 14,855 25961 11,309
Hidroecologica del Teribe, S.A. 142,374 122,459 200,770 64,008
Hidroelectrica Bajo del Totuma, S.A. 5,237 Bl,84% £4,829 2,253
Hidroelectrica San Lorenzo 33,300 43,143 36,423 40.020
Hidre Calsan {EL ALTO} 104,302 105,897 71,892 138.308
Industrias Panamefa de Papel, S.A. a 138,308 138,307 1
Impertadora virzl, S.A, 0 1 o 1
Ideal Panami, 5.A, 441,422 425,518 612,677 254,262
Istmus Hydro Power Corp 5322 248,377 247,761 6,538
linro Carp 225,345 74,595 237,535 62,405
Kanan Dverseas 1, Inc 152,373 215,223 217,976 149,620
Las Perlas Norte 6,346 144,591 144,360 5577
Las Perlas Sur 5,344 4,006 545 3,805
Uano Sdnchez Solar Power Cuatro, S.A. 364 9,284 9,236 411
Uano Sdnchez Solar Power One, 5.4, 451 1317 1,268 500
Uano 5dnchez Sclar Power Tres, S.A. 1,097 1,046 1,086 1,058
Llano Sdncher Solar Power, S.A. 1,960 243 1,629 1,765
Minerta Panamd 749,356 3,168,910 1,754,025 2,184,241
Pan am Thermal Limited 446,453 2,026,617 2,314,408 158,667
Panaena Solar 2 18,334 140,323 157,005 1,662
Paso Ancho Hydro Power Corp 3516 1,712 2,BE4A 2,361
Pedregal Power Co. 240,083 172,557 298,262 114,418



EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A.

& CUENTAS POR COBRAR
ETEsT Al 31 de maya del 2019
[EN BALBOAS)
A-4
31 de diclembre 31-mayo
CORRIENTE 2018 AUMENTO DISMINUCIGN 2019
Patabllizadora Mendoza o 114,418 114,413 5
Procesadora Monte Azul, 5.8 o 5 4 1
P5Z1, 5.4, 791 1,056 967 880
Red Centroamerlcana de Telecominicaciones, 5.A 85,521 B4,642 B4.642 85,521
Saitos de Francolis 11,940 73,581 £6,709 18,812
Soenergy Panaméa S DER.L 52,996 34,184 34,184 52,996
Sol Real Istmo, S.A. 788 52,483 52,400 871
Sol Real Uno 2,725 1,854 1,854 2,725
Solar Azuero Venture, 5.A 1,103 2,751 3,147 707
Solar Cocle Venture, 5.A. 1,042 1,561 2,368 235
Solar Panamd Venture, 5.A. 1,040 1,877 2,274 643
Tecnlsal ), S.A. 9,339 26,157 25,508 5,988
Tecnisol I, 5.A, 0 B45 1} 545
Tecniscl lll, S.A, 0 629 317 312
Tecnisol IV, 5.A, 0 637 0 637
Termica del Carlbe S.A. 15,515 14,878 14,878 15,515
Tropitermica, 5.A. a L]
UEP PENDNOME ), 5.A. 11,002 144,763 57,439 BB,326
UEP PENONOME NI, 5.A. 39,175 875,289 572,177 342,297
Unlon Eclica Panamefia 7,686 80,629 80,639 1,686
Urballa Panamd, 5.A. 22,407 319,890 313,187 29,110
Valley Rise lvestment Corp R4, 081 632,467 687,659 628,889
Establece Ajustes y Re-facturacion de Energ a junie 2018 16,841,436
Subtotal 91,721,277 43,976,208 54,913,792 97,625,338
OTROS CUENTAS POR COBRAR
Ofleina de Electrificacidn Rural 588,464 0 o SB8,464
ACCIONISTAS 0 4] 0 ]
Fondo General Especial 2,140 o 0 2,140
Otras €émpresas Electricas 1} 14,452,373 14,223,494 228,879
Otras Empresas Electricas (Estimation de Ingreso) 0 10,794,779 0 10,794,775
Otras Empresas Particulares 108,465 139,017 342,321 105,161
Emplaados 2,105 264,983 265,475 1,613
RECIBOS NO IDENTIFICADOS -1,141,510 5,531,607 -5,503,758 -168,759
Antlcipo de Viaje 417,800 849,077 1,062,259 204,617
Cuenta Transitoria #anco General 0 1.030,148 1,109,413 «19,265
O(CINT PRESTAMO EPR a 131,647 131,647 1}
€XCINT. CEAC-PREST 1002 445,401 [1] [v] 446,401
ENTE 1] 1} 0 1}
CXC INTERCOMPARIAS (] o 0 0
Interases Adelanto Tarifarlo 0 0 a 1]
Adelanto Intereses y Comision Deuda 2,731,210 2,075,018 712,436 4,093,792
Subtotal ctras cuentas por cobrar 3,155,075 24,206,036 11,143,288 16,217,822
Sub-Total Cuentas por Cobrar Corriente 94,876,351 68,182,244 66,057,080 113,843,159
Menos: Reserva Cuentas Malas -2,795,355 5.787,413 5,984,116 -1,992,058
Total cuentas por cobrar corriente 92,080,996 73,969,657 72,041,136 110,851,102
Adelanta a Contratistas 8,950,429 6,146,507 3,103,725 12,993,211
CXC CUARTA LINEA DE TRANSMISION 226,994 0 ¢} 226,994
impuestos 5/Renta pagado por Anticpo 3,920,800 5,826,896 5822,531 3,925,165
Impuestos 5obre Dividentos par Anticipo 0 o 0 o
Adelanto Carta de Credito a 0 1] o
NO CORRIENTE
Documentos por Cobrar Mercado Regional o B4534 84,534 a
Documentos por Cobrar a Contratista 18,210.13 1.00 1.00 18,210
Otras Empresas 4,660,603 189 4,573,712 87,080
Documentos pot Cobrar Ente Regulador 0 [1] 0 [1]
Doc_ por Cabrar Uquidadora OMCA/EOR 1] 0 0 1]
Doc. Por Cobrar por venta de tervenos LDS Planes Gualaca Chiriqui o 4,664,235 4,664,235 0
Total Cuentas por Cobrar No Corriente 4,678,813 4,748,959 9,322,482 105,12
TOTAL 110,858,032 90,652,019 90,289,934 128,101,762
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A.

ANALISIS DE ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de mayo del 2019
ET S A-4-1
0 60 a0 MAS DE 90

AGENTES DEL MERCADO CORRIENTE olas DlAs Dias pIEY TOTAL

Aes Changuinola, S.A.L 189,150 1,101 1,101 192,475 985,698 1,369,524
AES Panama, 5.R.L. 572,091 12,955 1,779 2,015 4,703 593,542
AES Panama, 5.R.L. (GRANDES CLIENTES) 0 1] 1] 0 30,452 30,452
Aggreko Inlernational o ] 1] 0 1 1
Altlemagy, S.A. 198,352 o 195,604 o 1] 393,956
Arce Avicola, 5..A 1] 0 1] o 1] 0
Argos Panamd, S.A, 6,754 9 277 18 181 7,239
Autoridad del Canal de Panama, S.A. 101,370 5,046 129,936 [} 448,449 684 861
Azucarera Macional, S5.A. 54 0 a [} 290 344
Bontex, S.A. 31,847 0 57,059 6 20,462 109.374
Calé de Eleta, S.A. 0 0 0 0 1] o
Caldara Energy Corp 9,919 735 11,089 1] 16,301 38,044
Concepio Solar, S.A. 51 ] 72 62 4 225
Ccomunica, S.A. 0 0 0 0 31,278 N,278
Cilsa Panama, S.A. 0 0 0 0 5,029 5,029
Corporacion de Energia del llsmo, S A, 10,024 0 21,609 0 221 31,854
Dresarrolio Hidroelectricos Corp 3.738 803 803 803 0 6,146
Distribucién Eléctrica Chiriqul, S.A. 1,178,171 303,959 2,184,289 263,286 1,454,842 5,384,647
Distribucidn Eléctrica Melro Oesta, S.A. 6,431,989 5,727,364 2,703,998 5,612,764 8,213,054 28,689,168
Distribucidn Eléctrica Noreste, 5.A. (ENSA) 3,019,143 1,747,436 5,824,872 4,158,341 20,460,637 35,321,429
Divisa Sclar 10MW, S.A. 438 o g2 a 910 1,440
Electrogeneradora del Istmo, S.A. 1,358 1] 1] 0 1,575 2,932
Elactron Investmant, S A, 54,712 o 120,346 79,262 404,603 658,922
Empagues de Coldn, S.A, 0 o 1] 0 0 0
Empresa de Genaracion Eléctrica, S.A. (EGESA) 557,155 923 9,988 11,888 1 579,956
Empresa de Genaracién Engl Fortuna, S_A. 0 1] 0 0 8,259 8,259
Empresa Nacional de Enargia 1,315 0 0 [} 207 1,521
Empresa Propietaria de la Red 552 0 o 0 1,083 1,641
Ermpresas Melo, S.A. 2 1] o 1} o 2
Enel Green Power Panamd, S.A o 0 0 o 15 15
Energla y Servicios de Panamd, S.A. 8,155 4 0 0 410,738 418,958
Energys! intemacional, B.V. 21,718 o 54,724 30,017 127,951 234,410
Farallon Solar 2 304 0 694 342 3,392 4,731
Fountain Hydro Power, Corp 49,975 o} 51.618 [} 44 101,636
Fuerza Electrica del Istmo, 5.A. 1] 0 0 1] 183 183
Gas Natural Atlantico 426,243 462 430,901 923 94,939 953,468
Generacién Bahla Las Minas, 5.A. 256,676 368 0 0 o 257,045
Generacion Solar 3 0 5 3 47 58
Generadora Alto del Valle, S.A. 6,318 772 6,824 0 830 14,744
Generadora det Atlantico 146,140 0 133,730 0 0 279,870
Generadora det Istmo, S.A. 29,639 0 1] 460 472 30,571
Generacitn Estrella Solar, S.A. o] o [} v} 0 209
Genaradora Pedragalito 1, 5.A. 0 o} [} 0 6,948 8,948
Generadora Pedragalito, S.A. 10,131 715 1] 715 15,600 27,162
Generadora Rio Chico Pedregalito 2 i} 0 0 0 1,072 1,072
Genaradora Rio Chico, 5.A. 5,045 715 0 715 3,832 10,308
Generadora Fotovoltaica Chiriqui, S.A, 512 1] 0 0 0 512
Gensradora Solar Caldera 249 a 0 0 0 249
Hidro Boquaron 6,368 1] 579 0 0 6,947
Hidro Candela 1] 0 0 0 0 1]
Hidro Iberica 917 0 9§34 12 o 1,863
Hidro Panama S.A. 713 0 712 o 1,651 3,076
Hidro Piedra S.A. 31 o 0 0 4,538 11,309
Hidroacoldgica del Terbae, S.A. 30,755 1] 32,722 1] 621 64,098
Hidroglectrica Bajo del Toluma, S.A. 1,043 0 0 1] 1,210 2,253
Hidroetectrica San Lorenzo {Grupo Cuarva) 1,345 0 2,688 1,344 34,644 40,020
Hydro Caisan, S,A. (EL ALTO) 65,392 461 72,455 4] 0 138,308
Industrias Panamena de Papel, 5.A. ] i} 0 0 0 1
Importadora Virzi, 5.A, 1 0 o 0 0 ]
Ideal Panama, § A, 124,995 0 129,268 o 0 254,263
Istmus Hydro Power Comp 2,871 0 4] ] 3,667 6,528
Jinro Corp. 51,141 o 3,753 0 7.511 62,405
Kanan Overseas, | Inc 79,760 o 290 0 63,570 149,620
Las Parlas Nore 1,887 0 0 v} 3,691 5.578
Las Paras Sur 5,116 1] 1] 1] 3,689 B,805
Llano Sénchez Solar Power Cuatro, S.A. 412 1] 0 1] 0 412
Llano Sdnchaz Solar Powar One, 5.A. 500 o 0 0 0 500
Uano Sdnchez Solar Powar Tres, S.A, 535 1] 522 0 D 1,058
Liano Sdnchez Sclar Powar, S A. 73 0 564 63 2,059 2,766
Minera Panama. S.A. 407,107 344 575,897 220,076 660,810 2,164,234
Panam Thermal Limited 158,667 0 0 0 0 158,667
Panamg Sclar 2 1,662 v} 0 [} [y} 1,662
Paso Ancho Hydro Powar Comp. 1,014 o} 0 [} 1,348 2,362
Pedregal Power Co. 50,913 0 62,835 1] 671 114,418
Polabilizadora Mandoza, 5.A. 5 0 0 0 o) 5



EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A,

% ANALISIS DE ANTIGUEDAD DE CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de mayo del 2019
ET S Al
30 60 90 MAS DE 90
AGENTES DEL MERCADO CORRIENTE plas pias DlAs pias TOTAL
Procesadora Momte Azul, S.A. 1 [} [} o} o} 1
PS2l, 5.A. 451 o o 0 389 879
Red Cenlroamericana de Telecomunicaciones, S.A. 0 o) o 0 85,521 85,521
Saltos de Francells, S.A. 2,292 o 4,580 2,290 9,650 18,812
Socenergy Panama S. De R.L. Q o] 0 0 52,995 52,995
Sol Real Istmo, S.A. 378 1] a a 483 871
Sol Real Una, 5.A. 0 1] 1] 1] 2,725 2,725
Solar Azuero Venlure, S5.A. 707 4] 0 0 0 707
Solar Coclé Venlure, S.A. 236 o 1] a 1] 236
Sclar Panama Vanture, S.A. 643 [} 0 0 0 6543
Tecnisol |, S.A, 5318 1] 1] 4,670 0 9,988
Tecnisd! Il, S.A. 645 1] 0 0 1} 645
Tacnisol lil, 5.A. 312 0 0 0 0 N2
Tecnisal IV, S.A, €37 1] +] 0 0 837
Térmmica del Caribe 5.A. o o 0 1] 15,515 15,515
Tropitermica, 5.A. 2 ] ] 0 0 2
UEP PENONOME |, 5.A. 34,761 277 53,288 [ o] 88,325
UEF PENONOME II, 5.A. 130,375 1,028 210,894 o 1] 342,297
Union Edlica Panamenia, S.A. o) 0 0 o 7.688 7.686
Urbalia Panamd, 5.A. 1,341 0 2,681 1,341 23,748 29,110
Valley Rise Investmeant Corp o 0 11,058 11,265 606,565 628,889
Establece Ajustes y Re-facturacion de Enera a funio 2018 0 16,841,435
Subtotal 14,507,150 7,805,478 13,217,185 10,596,155 34,657,933 97,625,338
OTROS
Oficina de Electrificacion Rural 0 1] 1] 0 588,464 588,464
Fondo General Especial 0 o 1] 0 2,140 2,140
Otras Empresas Electricas 0 1] 4] 0 0 228,879
Otras Empresas Electricas {Estimacion de Ingresos) 10,794,779 1] 1] 0 0 10,794,779
Otras Empresas Particulares 0 0 o] 0 105,161 105,161
Proveedores 0 o o 0 0 0
Empleados Q 1] 1} s} 1,613 1,613
Recibos No |dentificados 0 o o 0 ~168,759 -168,759
Anticipo de Viaje 0 4] 4] ] 204,617 204,617
Cuenla Transiloria Banco General 0 0 0 Q -79,265 -79,265
Adelanto Intereses y Comision Deuda 4,093,792 ] 0 0 0 4,093,792
ENTE 0 1] o 0 0 0
CxC Imercompariias 0 0 0 0 0 0
Intereses Adelanto Tarifario por Cobrar [} v} v} [} 0 D
CXC WINT PRESTAMO CEAC 1] 1] 4] 0 446,401 446,401
Adelanto intereses y Comision Deuda 1] 1] 0 [} [} 0
Subtotal 14,888,571 0 0 [] 1,100,371 15.217.5-1?
Total cuentas por cobrar corriente 29,395,721 7,805,478 13,217,185 10,596,155 35,758,305 113,843,160
Adelanto a Coniratista 0 0 0 0 12,993.211 12,993,211
CXC cuaria linea de iransmision 1] [ 1] 0 226,994 226,994
Impuestos S/Renta pagado por Anticipo 0 0 0 0 3,925,165 3,925,165
Subtotal o o 1] 0 17,145,370 17,145,370
DOCUMENTOS POR COBRAR
Documentas por Cobrar-UNION FENOSA o 1] [i] o o] o
Documantos por Cobrar-BLM o a a [} 0 0
Documantos por Cobrar Mercado Regiona’ 0 a a ] 0 0
Documentos por Cobrar a Conlralista o 1] [1] 0 18,210 18,210
Documsntos por Cobrar Enle Regulador o a o o} 0 [}
Otras Emprasas 87,080 87,0680
Adelanto Tarifario 0 o 0 a 1]
Dotmto x Cobrar Venta Terrenos Los Planes Gualaca-
Chiriqui 0 0 0 0 0
Total Cuentas por Cobrar No Corriente 0 1] a o 105,289 105,289
TOTAL 0 0 0 1] 17,250,659 131,093,819

21



EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

INVENTARIOS
g AL 31 DE MAYO DE 2019
ETeET™ A-5
31 DE DIC, DEBITO CREDITO MAYO
DEPOSITOS 2018 RECIBIDO DESPACHADO 2019

MATERIALES
ALMACEN JUAN DIAZ 2,858,674 4,362,895 4,775,126 2,446,444
ALMACEN CHORRERA 0 32,165 0 32,165
ALMACEN AGUADULCE 995,820 200,730 159,686 1,036,864
ALMACEN CHIRIQUI 1,390,449 257,743 229,061 1,419,131
SUBTOTAL 5,244,943 4,853,533 5,163,872 4,934,604
MENOS:
PROVISION INVENTARIO DE ALMACENES {1,038,512) 0 0 {1,038,512)
TOTAL INVENTARIO DE MATERIALES 4,206,431 4,853,533 5,163,872 3,896,091
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A.
[ =l CUENTA POR PAGAR
A Sde AL 31 DE MAYOD 2018

ANEXO A7
DICIEMBRE MAYD
AGENTES DEL MERCADQ 2018 DISWINUCION __ AUMENTO 2018
AES CHANGUINOLA, 5.A, 489,555 532,471 281,429 238,513
AES PANAMA. 344,427 458,699 452,788 340,526
ALTERNEGY, 5.A| 20,7814 43,285 131.609 109,080
AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA 77.959 88.326 B2,884 72517
AZUCARERA NACIONAL, 5. A, T [+] 26 173
BAHIA LAS MINAS CORP 14,803 14,809 a "]
BONTEX, S.A. 55,408 21,598 8.229 43,009
CALDERA ENERGY CORP. 23,041 2123 2,579 4,326
CORPORACION DE ENEAGIA DEL ISTMO LTD, S.A. 1,591 821 6222 1.581
CORPORACION PANAMENA DE ENERGIA 14,183 o o 14,183
DIVISA SOLAR 10 MW, 5.A. 680 o 614 1454
ELECTROGENERADORA DEL ISTMO, S.A. 1,696 1,144 2,564 3316
ELECTRON INVESTMENT, 5.A, 162,068 118,678 42,544 85,834
ELEXTRA NORESTE S.A. 1.838.017 1,803,145 [¢] 34,872
EMPRESAS MELO, S.A. 1] 0 ] 1
EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA CHIRIQUE 338 0 [+] 338
EMPRESA DE DISTRIBUCION ELECTRICA METRO OESTE, 5. 842,343 0 [+] 842343
EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA, 5.A. 41,847 0 33 41,881
EMPRESA DE GENERACION ENEL FORTUNA, S.A. 434,705 77,145 BEA 251 1,225,901
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S A. 2.892 130 2,40 5102
ENERGIA ¥ SERVICIOS DE PANAMA, 5.A. 50,228 3794 14 838 27051
ENERGIA INTERNATIONAL, BV o 1,994 1994 1]
FARALLON SOLAR 2, 5.A. 218 218 653 663
FOUNTAIN HYDRO POWER CCRP 87,582 111,484 435941 20,018
FOUNTAIN INFERTRADE CORP 180,081 170,043 20,018
GAS NATURAL ATLANTICOS. DE R.L. 4] 741,978 741,976 [¢]
GENERACION SOLAR, S A 5 o 3 ]
GENERADORA ALTO VALLE, 5.A. (COCHEA) 5,634 5,670 1,848 1913
GENERADORA DEL ATLANTICO 33,383 3,760 3,760 33,363
GENERADORA DEL ISTMD, 5.A, 36.500 15329 B30 22,104
GENERADORA DEL ISTMO. S A. (GENISA} 41,588 41,588 4,388 4,298
GENERADORA FOTOVOLTAICA CHIRIQUI, S.A. 1,048 2.058 3,064 2.052
GENERADORA PEDREGALITO, S.A. 10,262 40 40 10,262
GENERADORA RIO CHICO, 5.A. 7.208 7 242 7.472
GENERADORA SOLAR CALDERA, 5.A, 442 1] 429 870
GRUPO CUERVA, S A/HIDRDELECTRICA SAN LORENZD, 5.4 2N ] 2,147 4,442
GRUPO EDITORIAL METRO 4] 1.819 4775 2,856
HIDROCA PANAMA, 5.A. an2 Jrz o 4]
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S A. 64,285 32,249 29,002 61,038
HIDRQELECTRICA BAIQS DEL TOTUMA, S.A. 1,637 o 1,637 32713
HIDROIBERICA, 5.A, 2204 2515 1,564 1252
HIDRO BOQUERON S A. 606 1.3 1.306 L1k
HIDRO CANDELA 0 1 1 0
HIDAO PANAMA, §.A, 1,362 1,140 2351 2,574
HIDRO PIEDRA, 5.A. 8.875 3707 2238 5.408
HYDRO CAISAN, 5.A. 138,381 141,008 B.280 2.655
IDEAL PANAMA.S A, 700,816 778,697 121,757 43,875
ISTMUS HYDRO POWER CORP, 4,168 234 2,870 £,803
JINRO CORP 262,618 470,205 212,164 4,575
KANAN OVERSEAS, INC 4952 24,707 19,635 o
LAS PERLAS NORTE, 5.A. 4025 444 3078 6.658
LAS PERLAS SUR, S.A. T.497 140 4253 11,609
LLAND SANCHEZ SOLAR POWER CUATRO. 5.4, 782 o 28 1.3%0
LLAND SANCHEZ SOLAR POWER ONE, S.A, a2 o 8t 1,852
LLANDG SANCHEZ SOLAR POWER TRES., 5.A. 1.001 [ 938 1,937
LLAND SANCHEZ SOLAR POWER, S.A. 156 a 159 A5
MINERA PANAMA, 5.A, o [+] 3533 3,503
FANAMA SOLARZ, S A. 2545 0 1,897 4,443
PANAM GENERATING LIMITED 4,343 133114 64,180 55,218
PASO ANCHO HYDRO POWER CORP 110 62 1,848 2987
PEDREGAL POWER COMPANY 0 6.842 22517 15,675
P32, 5.A. 680 43 8.6830 10,467
SALTOS DEL FRANCOLI, S A, 3595 132 3,783 7,250
SOENERGY PANAMA,S DERL, 4,488 o [} 4,488
SOLAR AZUERC VETURE. 5.A. 1,184 4] 1224 2,408
SOLAR COCLE VENTURE. 5.A. 1,145 0 1187 332
SOLAR PANAMA VENTURE, 5.A. 1,087 4] 1.093 2,180
S0L REAL ISTMD, 5.A. 08 o] 854 1,362
TELCOM AND ENERGY, S A. 36,788 36,788 o L]
UEP PENONOME 28277 0 28,277
UNION ECLICA PANAMERNA PENONOME 11, 5.A 37.765 505 60,665 97,924
UNION EOLICA PANAMERA, S.A, 128.516 10.892 139,408
LIRBALIA PANAMA, 5 A, 2102 1 2,104 4.205
CO-11 FEBRERD 2118 o o 1,322,872 1,322,672
CO-39 RECLASIFICA COS5TO5 DE RE-FACTURACION CXP GE 0 4] {577.617) 577.817)
PROVISION POR EXPLOSION TRF 248 PANAMA 5,385,230 4] 9 5,385.280
CO-RECLASIFICACION 2017 1562 ,057) D] {562,057}
ADJ-03-24-29/AN0 2018 (1,662,232) (1,582 232)
AJUSTE ARO 2017 JADJ-13-14-30 6.356.400 3.943.932 0 2,412,472
15.80087.717 9,777 320 4,048,851 10,160,247
== LES S, S ——
Transacciones Esporddicas (CUSTR) 771,588 292,810 4512 482,291
771,589 290,810 4,512 482,291
QiHUS =
Marcado Ragional - ETESA T14.597 116,551 1,825,08t 2,423,127
Gobierna 3,697,423 15,828,157 12.976.283 1,639,550
Emplsados 384.534 16277247 1841212 499,500
Materiales, Equipos y Servickn 47,922,073 173,138,842 145.374,761 20,157,992
Contralos de Proyectos - ETESA 23,912,607 35,175,745 24,674,237 13,411,089
Subtotal 76,611,335 202,254,474 38.331.268
Anaxo A-T 83,270,840 250,815,672 206,310,837 48,973,605
Otros Proyectos de inverslén / AES Chan & FTP o o 1] 1]
Anezo A-7 [] 0 [] [}
CxP por Arrendamients Financlem Q 275576 1.286.967 108139
Anaxo A-7 [] 21E7G 1,286,967 1,011,391
TOTAL $3.270.640 250,081,248 207,605,803 49,985,108
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@ EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.

g RETENCIONES Y RESERVAS LABORALES POR PAGAR
AL 31 DE MAYO 2019

RETENCIONES LABORALES
Impuesto Sobre la Renta
Seguro Educativo

Seguro Sacial

Subtotal

RESERVA CUOTA PATRONAL

Seguro Educativo
Seguro Sccial

Subtotal

RESERVA DE PRESTACIONES
Fondo Complementario

Riesgos Profesionalas
Bonificacidn

Décimo Tercer Mes

Enfermedad

Vacaciones

Subtotal

OTRAS RETENCIONES A EMPLEADOS
A Terceros

TOTAL

A-8
DICIEMBRE | MAYO
2018 DISMINUCION AUMENTO 2019
3,651 906,051 1,047,386 144,985
48,481 55,168 69,641 62,954
134,016 445,818 584,241 272,440
186,148 1,407,037 1,701,267 480,378
11,889 66,201 83,692 29,390
30,634 626,107 748,014 152,542
42,533 692,307 831,706 181,932
o o o 0
40,548 164,980 209,336 84,903
1,420,460 3,005,152 1,809,143 224,451
87,226 369,006 342,001 60,221
1,673,273 565,692 450,786 1,568,367
3,221,507 4,094,830 2,811,266 1,937,943
(466,106) 5,073,111 5,351,556 {187,661)
2,984,081 11,267,285 10,695,796 2,412,592
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Indice de Solvencia
Activo Circulante

Pasivo Circulante

Act. Circ. - Ctas x Cob Vencidas (Merc Elect)
Pasivo Circulante

Razdn de Endeudamiento

Pasivo Total

Activo Total

Margen Neto de Utilidad

Utilidad Neta

Ingresos Tolales

Utilidad Neta - Ctas x Cob Vencidas(Merc Elect)
Ingresos Totales

Ingresos Totales
Activo Total

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, 5.A.
INDICADORES FINANCIEROS

183,399,697

83,700,390

148,741,764

83,700,390

738,014,927

1,072,919,157

12,234,381

57,084,473

-22.423,552

57.084.473

57,084,473

e T

1,072,919,157

UN MES
TERMINADO
MAYO

219

1.78

(1L.69

0.21

-0.39

0.05



v op | euibed

1] 0 0 0 1 0 0
o ] 0 [+] a 0 0
88T'€8 1} L35°C i1 Fi:] i se1'er
1] 0 0 0 1] 0 1]
0 4] 0 a 1] a 4]
t99°scl o 000'21L ] [ 1] ¥99'ELY
185°ZF1 o IEL'SL [ 4 128'92 o 295'2¢
SER' 1Y 4] SEP'LL D 0 1] 0
GIF'I6L o 0L6'L2E - & 0 o LEV'SPY
L6T'8LE 4] £98'062 (] £20'0E 4] 08E'259
AL 0 2L 0 0 4] 0
166'ELE 0 I66'ELE 0 0 4] 0
0 0 0 0 0 0 0
[Ir4 M| 0 0zL'L 0 0 0 0
g6T'C /] 8822 0 0 1] /]
stT6l 0 602'24 £E [0 0 596'2
6ESLL 0 91E'L 6199 062 22 Zr2'e
STR'L 0 saLrs 0042 [+] 0 0
BLT6L /] 000'6¥ P00 ¥EO'BL 0 05E'9
SS9 0 BIE'PS Sp9'Ee 008'L 05t 520’011
it 0 z2E 4] '] 0 0
rO'se 0 v20'ee [} ] [ 0
1 0 S6Y'L 9.0 o o 211
$86'0% 0 oLB'oy 0 Sil 0 ()]
Lre'og 0 180'92 yeE'Y €02's 0 D88 61
124981 0 oL'LLY Lva's BEY'ES 0 LEQ'OLE
e D 2LE 0 0 a 0
LA ] ] -4 0 0 ] ]
935'9 0 eri's 0 0 [1} EreL
(1] yard 0 oro’l 0 0 0 002"t
6LE" 0 0 o 0 [1} 6LE"Y
$01'19 0 (112104 [+] o (] §L0°8S
'Ll 0 ¥e¥'9 18 2ere 0 S6Z'L
1] 0 0 0 o 0 1]
tre'sg 0 064'6€ 529°L 1] 0 925'02
0 1] o 0 o 0 4]
1] 4] 1] ] 0 1] 4]
1} [+] 1] 0 o o 0
ore'l 4] 1] ove'L 0 o 0
GIE'E] 1] ore’L 2v'e 2212 1] GEZv'l
0 1} o ] 0 4] 0
ERR'ORI 0 19v'6S ovi'st B880°'8E 6211 S90°EL
6R6'TL 1] gi1'e2 L66'S 10€'51 59¢ B0L'0E
ELLELY 0 0sz'eie orP'es taL'seL 86L'E 20L'e92
0g'e 0 628'S =1 ] 989't 0 859't
£59'rE9 0 6EZ'vI2 66E°2Y 249’821 L'y £r2'ore
ROCLRS 0 0LE'PS 12262 559'vpL LIB'L ova'0st
909081 1} 9.5'26 05€t 05E'02 0 0£E'9e
0 0 0 1] 0 0 o
00501 0 005'04 1] 0 0 0
000'9 0 0 o 000'9 o 0
B1'66L'E 0 16S'HIE"L 885'C0E £89'192 080'€2 2ER'BEE™
ys [1] 1] s 5 15
0A0dY NOIXANDD | NOISINSNVHL
VIO OHAIINVNII] TVIONTHID LINOoHAIn aND TVAIINIHA TYJIONIHJ
610 - OAVIN
vsaLd

SYHHO 24 ¢RI

YNIDIHO 30 04D A QIHYIHEOW S0 ERL
SOAINDA A SYIHYNINOVIN 20 281
SOIDENGH A 181

SHIVIDSA SOIMAHAS TLI
SYIHOLTNSNOD 121

Nid A SSFIVIDHANO0D SOIDIAYAS SO®LO 691
SIVd 1A OULNAU SOITTW SOIIIAHIS 991
VZEHIIWIET A GVAIYNDIRS 340 SOIDIAHAS §91
SOHNSDAS 30 SOISVYD 91

STIVIHANT SOLSVD £91

SOMIYINVE SOLSVYD A SANOISINGD 791
ICYNIOYWTY 94

SANAIHE 30 LLHOMSNVUL +51

SYNOSHIA SVHLO 34 £5]

HOMALXH T VEVd O 3d T51

SIVd TIG OUINAd (€]

SYNOSHI SVALO ¥V £FL

UOIALLXH T N TF ]

SIVd T30 QHINAQ IF]

AvAIENd A NOIJOWOH TEl
avalorand 1€t

SOHLO A NOIDVNHAAVNING NOISTHIINI 0Tt
LHNYHENI 3d OIDEAHAS 911
STINOIDVIINNWOOTIAL ST

VIIHLDT T VIDUIANA I

OHHH0D €L

OASY Til

VROV (11

SHHTINOTY SOLO 601

SONIHHELL 3d %01

ILHOJENYHL 30 OdIND3 30 506

YNIDIHO A Od1103 3d £

021412313 OdIND3 30 201

SODENG 34 100

S3TYNOSHId SOIDIAHIAS SOHL0 660
NOIJVIN3S3IUJIY 30 S01SVD 860
SOQIJONOI3H SOLOIHD OdWIALILBOS 560
SOATANSTHA0S T60
COVNINDY / NQIJYJIAILYHD LBO

0DUVD TV NOIDVIILINOY 080

OISTIOY OIS FA TYNOULY VLOAD €20
ALLVINGA GHNDES 3 TYNOULYV V100D TL0
“WIJ0S OHNDAS 3A TYNOULYd VLO01D 120
NOIDVILIINOH 090

NOIDVILIINGYH A STW HIDHIL OIN1J30 056
OdWHLLETHE0S 0H

SOM NQIDV.LNISTHARY 20 SOLSVO 050
S¥1310 120

SOIEVHONOH 670

VHNLYS3r 0d OAN3NS3ILE0S €10
SOIHYIVS 100

QULSVD 30 SOLANHO

SOLSVH Ad VZATVHN.LYN NNDES SAAVAIALLIY 30 VYV HOd SOUVININNDY SOLSVD



¥ ep 2 eubpd

0 0 0 0 0 1] 0
95519 0 SELE 1) ere'L Sir'e IZE'LY
90F'T 0 B10°) 1 1] o 1EE'L
0 0 D 0 0 0 0
o 0 0 0 0 i} 0
689'91 o 665'01 S6E'2 292 ] 62¥'E
4 0 L 0 3 1} 0
ri6 0 vog vl 0 1] 925
1] 0 0 1] [+] 0 0
6FE 0 162 "] /] 0 25
03T 0 5E0°L 02t F118 z ZrE'L
g6l 0 561 "] 0 0 0
] 0 1] 4] 0 1} 0
e 0 osa'e- 6 162 0 v22's
FICI9 0 St ::18 £9E's 926 199'v5
£9¢ 0 1] £9€ 0 o 0
9LL 0 ¥oE &Y ] 8 95€
8¢ 0 H v 0 o [
9 D 922 150°t & ce5'p 1.4 WA
BLO'EL D G66 161 FrO'E 18 £91'99
[ 0 081 =] 6 0 o1g
0 0 0 0 0 0 0
of1 0 0 tF 0 0 18
0 0 0 0 0 0 0
§60'91 0 e 62 ¥l B66'L PIOPL
il i €81 z8 89 D 606
14 0 P43 686't B9 29 LIEZ
£9¢ 0 2 of o 0 -1
0 0 0 /] ] 0 1]
£EE 0 i zot EL ] 16
rSE'E 0 126't 73 (-1 0 [y71:]
986 1] 986 0 o 0 1]
'l o [t 56 o 0 SEL'L
[ ] [+] E9L'y £10'2 1} 1] 608'L
s 4] 695'CL- IEE'E 25 1] v29'L8
0 [+] 0 (] 0 o 0
819'191 4] ¥50°'21 D0S 628's 1] SOZ'EpL
91 4] 0 ail 0 o st
oLB'E] 1] ofe =11 1E2 o ELL'EL
19t 0 12 ! 0 4] BEP
+8'6 1] LBE'6 LEZ Ll 1] osr-
LIY6E 0 056'02 [4: 44 00L'E 012 598'LL
655'0¢ 1] orL'L 0 0 1] 61¥'62
0£9'6 0 0Eg'6 0 a 0 [+}
+98't 1] £ o 1a'Y '] a
1£€ 0 0 9E 0 0 562
0591 0 1] 521t 0 ] 625
0 0 0 4] 0 0 0
] a 0 [+] [+] 0 0
FIB'E 0 BO9'Z 810'1 0 1} 16t
€150 o G6LE1 o 0 1] ¥vL'B2
BILEH 0 4] 0 0 /] BL'EYP
ZEF'6 0 2EF'E 0 0 0 0
9s [1] s s (43 15
0AGdY NOIXANOD | NOISIINSNVHL
TVILOL OHAIDNVNII] TVIONTHID LIWNOHAIH (ND TYIIINIYG TYAIINIHA
6107 - OAVIN
vsaLa

SVAISEE A SOLNANITY 162

SOLSIWITH 08T

STIVEELVIN A SHILLY SOULO 647
IVLIGYHIY A SISTL0Yd 30 SONDJLHY BL2
O2IDUNHIND A QI TYLNIAWNHLSNI LLC
VNIDLIO T STIVIHALVIN A SN SEC
OHOLYHOHY1 3a STTLN +ic

VZAIINI A O3SV 30 ST L2
SOALLYIHIAY A SOAMLHOLI0 SIULN 222
HOUIWOD A VNIDOD 30 SN LT

SOIVA S0LINA0OY SOULO 697

NAWD 30 SOULSININNS A STIVIHILYIN S92
wNOV 30 YHIKOD v92

4Nd" D48 9d SOTNOLLYY A STIVIHALYIN £92
SOLNIWMHLSNI 3 SYLNTINY HYZH €97

NI VOEYD SANOIDGIDAY VHVI SOTINILHY 192
NQIDIMILSNOD H0 STIVIHEIEVIN SOHL0 65T
YNIBY A YHOI 252

OITVLANW TYIMALYIN 95T

O TVIHALYIN §5T

Y)HAWOTd 3 TVIHALVIN F6T

SVAHGYIN £5T

OLN3IW3J 252

YIILTY4SY YIHE 'OLTVISY 152

$00IN]NO SQLINAOYS SOULO 64T
LAZIVINEYA A STIVNIDIQIW SOLONI0UE T
STEINLL A SHINVHOT0D ‘SVHNINI £+
SOMLO A SALNVOINM ‘SYAIDUIASNI TFD
SIINVZIIILYIS A ONOEY LPE

NQLAVD A T3:vd 30 SOLINA0UA SOULO 6T
VNI TV TET

SOSHAIKL (£T

SALNVIIHAN rET

VNIOSVYD (2T

TSN 17T

SOIHVYINLSIA A SUIXIL SOHL0 612

HLLSHA 90 SVANTH HIT

SVIAL A SOGVTIH EIT

SOUVZIVO TIT

TUXAL CAVHVIY I

SV{IH3A €07

ONVINNH ONNSNOD T3 VHVd SOLNIWITY 10T
NOIDVHVIIH A OLNIIWINALNVYIN 661
{SOQIIONOIIH SOLTILD} VIHOLTNSNOD B61
HTIINVNIL A STIVIDHIWOD SOLIAYIS L6]
SANTIH A SYNOSHT I ALHOSNVUL 961
{SOQIDONOIIH SOLITIHD) SOOLVIA SBI
avaniignd A NOIDVINHOINI F6l
{SOQIDONOIIY SOLGIHD) NOISTHCNI E6L
SODISVH SOIDIAYAS Tal

{SOUIJONQITY SOLIAEHI) STHTUNDIV 168
NOIDVHVJITH A SOLNFIWINALNVIN SOILO 681
NOIDVINGINOD 30 §81

OLSYD 3d S0L3THO

SOLSYS Ad VZATVHNLYN NNDES STAVAIALLDY IA VAHY HOd SOAVININNDIY SOLSYD



t ep £ puibipg

BI89HH'TI o £98'0£9°1 192701 0¥6'c01 BAV'I¥E 982'ra2'0l
661t 1] 0 BEL'? 1] 0 4]
[i] 0 0 0 0 0 o
0 "] 0 0 4] 0 4]
191 o 291 0 1] i 4]
[1] 1] [+ 0 o 0 1]
1952 o z19's2 ] o 0 o
SLEE 1] GIS'T 0 4] o 1]
05Z'6l 1] o 0se'6l 0 i 4]
£L89T 4] 05L'51 E21'ML 4] 4] [¢]
o5 s6t 1] PER'C2L 152'62 as'ie aee 228151
LISLRON 4] L19'L80°) ] 0 1] 0
FLOER 1] ¥L9'E8 0 0 1] 0
0 0 0 0 0 4] 0
016 0 0 0 0 1] 0
0 o 0 0 0 o 0
960'911'1 o ] 0 0 o 960'011°1
1] 0 D 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
658 0 658 a 0 1} 0
069'891 0 £00°201 E22'S apl'y 0 EEG
SEH'E 0 =14 4] /] 0 [+}
1] 0 0 o 0 0 [+]
SLE'901 1] 199708 1wz 92’02 869 EE0'BY
rsT'l6 0 692'59 PEL'G Skv'9 0 LSB'CL
0 0 4 4] 0 0 0
0 o a 4] 0 0 0
0 "] o 4] a 0 0
i 0 4] 4] 0 a a
] 0 4] 0 0 o 0
0 ] 4] 0 0 o 0
0 0 4] 0 D 0 0
0 0 1] 0 D 0 0
LIge- D 6 0 ElB'e 0 (]
9758 D £6E 0 88 0 SBO'S
it D 2ze 0 0 0 0
0 D 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 D ]
0 D 0 0 0 (] 0
0 0 0 0 0 0 0
) ] 0 0 0 0 0
[} 0 0 0 0 0 0
1] 0 0 0 0 0 0
o 0 0 o "] 0 0
1] 0 0 o 1] 0 1]
1I26'2 0 6LL- LpE 1] 0 EBL'E
Lee i &L [+] 1] 0 1]
1] 0 0 0 4] 0 4]
T66'E 0 266'C 0 1] 0 4]
] o 0 0 4] 0 1]
0 o o 0 1] 0 o
0 o 0 0 0 V] 0
18 1] 18 0 0 o 0
45 LS |13 £5 (4] 15
0AQdY NOIXANOD NOISINSNYEL
TVLOL OHIIINVNIA| TVIINTHID LIANOHAIH (IND TYAIINIHJ ‘IVJIDNIH
6107 - OAVIN
vSiaL3

SHN:HIE 3 NOILDVIANAA FrL

110340 - HOIMILKI W SYIONIHTISNVHL £69
SYIITaNd SANOIINLILSNI ¥ 569

SYOWAIYD SINQIDNLILSNI ¥ v69
NOIQVLIOVdYD A OHINLS3 30 SYD3E €63
(SOC@IONOIZY SOLITJIHD) SYNOSHId v 269
SOKNSEANS SOULO 649

SOWSINYDHO SOHLO ¥V SV.LOND 599
SITVIONNN SOWSINYDHO ¥ SYLOND r93
ONYOIHINYOHINTD SOWSINYDHO ¥ SYL0ND 299
SANOIIVIVA - SYANISTH L59

SOYLO SOLSANAINI 619

SVIJIOHd 819

NOIDVZIIVISIH 30 SOIIANAS 119
SONYILXH V SHNOIJVNO 6£9

(dS) HINOD A LONA0Yd UdWA ¥ 4SNVHL 829
3 A SYHOLONGOH SYSTHING ¥V ISNVHL $09
SOALLYOJAA SOISHNS £(9

SOILANTH SOITISANS 119

SVDOHH SVHLO 679

OlanLSH A QLNTINVHLSIIOY +19
SAAVTOISH SVYII 119

SAIVIDHASH SINOIDVZININAANI €19
STIVHOAVT STNOIOVZINWHANI T19
SYNOSHIL V SOALLYNOA 119

{"0IGY CL1030D) SANOIJVIYLSNI £65
SYOIHL0F 13 SY3INJT1 295

SINOQIDVDILIDE SYHLO 616

SOQVAIL LY

934 SOLIGIHI) NOIDYLNAWOD 30 OdINDF 668
L1G342) SOIHYA SOdINDI A VIHYNINDVIA 86E
v OLAFED) YNIDIHO 30 OTIVITIHON 96€
0 OAILY3HI3H A TYNSIACKINY OdIND3 £6E
VILLYWHOANI 3d OdIND3 08¢

SOIIVA SOJINDA A SVIHVNINOVIN 0LE
INYNOIDNL) YNIDEIO 30 O1EVITIHON 0S¢
CLNTINYNOIINML YNIDLIO 34 OdIN0T 0FE
SOOKIAN SO4IND3 SOHL0 6£€
CIDOTOLNDTO A 0210IW CdIND3T LEE
CAILYIHOIH A WNOIOYINGI OdINo3 02E
JY1SIHUYIL PIE

SOIHVA SOINDI A VILYNINDYIN 60€
v|9u3NG 30 50E

¥ NOIDONQ0Yd 30 OdIND3 A VIHYNINDYW 208
SINOIJYIINNWOD 30 102

DONOIAA QHYI SOLSIANITY 66T

THIY SOSHAAKD STTVIHALVIN A STTLLN 86T
SOINVA SOLINA0N £6T

O ANVIN A LSNOD YV STIVIHILLYIW 962
SOXINDD A SOUWIND SOLINAOU S6T
A343) NOLYYD A 13dvd 30 SOLINA0Y v62
SALNVIHHANT A STTHLLSNHIKOD £6T
SOLUVILLSAA A STTLLXEAL T6T

OLSVD 3 SOLATHO

SV N

74

SOLSYD Ad VZATVHNLYN NNDAS SAAVAIALLDY Hd VANY 404 SOAVININADY SOLSVD



b 8p ¢ euibed

sourn
FTIT]
LLY'LEO'S
SEYESYO 0 YOR'HMC HY'E0L SEL'E6S'( BEL'ES YHL'LET'S
6LO'FLL 0 GLO'FLI 0 0 0 0
00’0 000 000 000 000 000 00D
OF £0£°961 000 OF £0L'961 000 000 000 (i)
000 000 000 000 000 000 000
o 000 o 000 000 000 000
169 000 169 000 000 oo 000
19T 000 eI 000 0o o0 000
000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000 000 000
[N 1] ORE'TER'T [XEATN LLI'YTT YT STE'ST'TL
1SE°1L1°1 0 ISE' 1411 0 0 0 0
£L8'901 0 £99'0€ 1tT'L 9ET0C 269 CEO'8E
0 0 0 0 0 0 0
960'911°1 0 0 0 0 0 9609111
90'8I89FHTN 0 £'7980EH £F' 197101 T0r6501 SHEOTITE  BO'YBITGIO1
922'106'EL 8ZZ'LO6'EL [] [] [] 1] [1]
BCC'988'T HS5'98R'T 0 1) [i] 0 1]
899101 899'r10'1 0 1] o 0 1]
1] 0 0 1] 1] 0 1]
869°61 0 $TE'6l £LE0E [1] 1] 0
SLSE [+ SLGE 0 [} 1] 0
osT'el 0 1] 05Z'60 0 ] ]
£L8'9% [+] osL'sl £2IN ] 1] 0
L28'619°6E 922" 106'EL 060'1ED' S0% 5v8 ZIE'ELL'L €16'G6€ [CINET
0 0 1] 0 0 [*) [}
€0L'96] 0 EOZ'961 1] 1] 4] o
0 0 o 0 0 ] 1}
D 0 o 0 0 o 0
L /] L 0 0 1] 0
9T 0 2E69'22- 0 0 4] 0
0 o 4] 0 0 o 0
0 0 1] 0 0 o 0
B6+989°1- rr6'va- £99'262'1- ZB85'E1 $06'2- o B9S VEE-
0 0 L22'06" 0S5'se 122'59 0 0
0 0 0 0 0 1] 0
865'988'C 856'988'2 0 0 0 0 0
TI6LO'T] ZIZEL0'LL 0 0 0 0 0
o 0 0 a [} 0 [}
SEL'T6Y 0 €L0'8LP B66'6E ] 0 £99'viL
95 LS 1] £s (43 15
CAOdY NOIXANGD | NOISIINSNVHL
1V.L0L OHIINVNIS| TVIONIHID LAWOHAIHN ND TYJIDNINd TV4IONIHA
6102 - OAVIN
vSa.L3

soyrandui] sonQ GH9/8HY
ANd AUES AVARIOLNY £ NQIDVZITYISE AHES 6H9/119

SOAVLINSIY "LSHINVIV A HAJO S0LD [#10L

IVI0OL

SOAVINOL SOLNANISAA LB6

SOLSYD TYNSNAWN ROISIAQH] 986
OIMV.ENTANI 30 STINV.LIV A AINVHEOS S86
VHALIV 3a OI3HHd 3 NOIDVIHVA £86
OIFW0HI QIS0 90 NOIDVIMVA T86
DLNNINGD O1LD00AN NI VO] HH.L

OALLIY 30 OHLLEH vaIlaydd

SOOI BSOSV

OLLIN - SOALLDY 13Y VIDNVNVO/NAIGYE

190 ‘aseg oy £ NOIDVZITVISE AYES Gr9/8r9/119
STTVHOHV'T SUNOIIVZINWIGNI €19

(dS) HIWODD A LONO0U HdAW3 ¥ ASNVHL 969

WO A SVHOLONAOH SYSTHdINY V:ISNVIL §§9
SANTIEH AT NOIDVIDTHIAA ITL

LSVD SOULO A SOIMVEONOH "SINOISINGD 608
OLOHHIA SOWVLSTH FHACS SASTHLLN] S08
SOLIFUIA SONVLSTH 30 NOIDVZILHOWY 708
0ZV'1d 0DUVT VAN FHHOS SISTHALNI

SOWSINYDHO SOULO ¥V SV.LOND §99

SHIVIANIW SONSINYDHO V SV10N2 199
ONVIIHIWVOILLNDD SOWSINYDHO V SV.LOND 099
TYNOIDVNEALNT OWSINYDHO ¥V VLOND

.LOL

SOOVINOL SOLNINISAA LBG

SOLEVD TVNSNAW NOISIAOH 986
OITHVINTANI A SHNVLTVA A HINVHEOS $86
VHMLOV 30 01034 30 NOLIVIHVA t86
OITANO0U 01500 T NOLIVINVA T8
OLNNMNOD OID0DAN N3 VOIaydd

OALLDY 30 OdLLHH vAIGddd

SOQIYANA S0LSYD

HLSNOD JHE0S WAy HIIsid 0LS0) %
AHLSININDY "QING OQINBIHLSIT OL50D 9v6
OIJIAHIS T30 avanvd OLNIININNINI E66
1SVD SOHLO A SOIHYHONOH *SINGISINGD 608
OLIAHIA SONVLSTHd SHHOS SASTHILNI €08
S0QL03HI0 SONY1S3dd 30 NQIDVZILHOWY 208
OHAIINYNIS OINIIWVGNIHHY VZILHOWY 9vL
015VD 9d SOLAA0

SOLSYD 30 YZA'TVHALYN NND3AS STAVAIALLYY A0 ¥IHY HOd SOUVININNIY SOLSVD



1 8p § ewibeq

[i] 0 0 0 0 0 0
88T'ER 4] 9EL'8E 6T0'8T H96'S STEDL yEe
1] 1] ] 0 0 0 0
1] 1] 0 0 0 0 0
oSt [1] +99'5T1 0 0 0 0
185°711 [1] PSLTE 665°0r LET'OC 668°SZ Z6E'EZ
ser'll 1] 050'L 00z SE6'T 05zl 0
69164 1] 182991 H00'81E SLS'01 609'96T 0
L6T'RLE 1] 651'88 t0r'862 9Ir'EsT LLT'T LEO'YE
eI o 3] 9I8't 059 1] P69
166'ELE 1] 6T L0109 81L't0E ZLO'EE 15122
1] 1] ] 0 0 0 0
ozl [} (42 8L 68T LLl ]
862°CT o) [} S90°L 0 0 £€E2'1
$tT61 1] 9Z9' 1t 155°¢ 0£T'l 9111 zeL
6rs'LL [i] 9L6'S 695°€ 616'T 91l'e B9E'L
STl 0 0 0 0ol'c 0 52L's
BLEGL 1] TEBZE 056'9 L' ELI'TH 0502
85996 1] CLLtT 0+T9E SeT'te 066t B3PV
£ 1] 0 0 0 0 zee
FIO'8E 1] T LRGT] 864t 0 0
125t 1] £80°L BIH'E ol oL 0
[$:1711 4 1] 920l 110'91 L'yl 0 0
Lre'os 0 6100 £T9T oot LEI'E ZSE'rL
[ 0 T09°'L6 98E'L01 816'86 856'68 258'96
(£ 0 199 te 61 19 022
STl 0 [rd ST x4 x4 52
985'9 0 9tl'l 9€1's 8691 GLE') 9Ll
oree 0 009 ors 00t 00§ 0
6LE'L 1] 0 0 GLE'N 0 0
sol'19 1] RIL'F 120'82 0 596'8§ 0
Ll 0 95Tt [Xva 1158 0 ]
1] [1] 0 0 0 0 0
16°EFRY 0 g9 80TsLL- 818 OFg'Ts reEL'Le
[i] ] 0 0 0 0 0
] 0 0 0 0 0 0
] 0 0 0 0 0 0
ore'l ] orE'L 0 0 0 0
GIE'EL ] [3:T9 <80l 16L'S FEE'T 525
1] 1] 0 0 0 0 0
£38'981 0 £9L'6E £I0LE [ragsy 501'SE 930'6E
GE6'TL ] CLE'D £98'M 036't1 e ] 698’51
ELLELD 0 B9FOE] 81" £66'611 911'6i1 ZI0'ZEL
01€'% 1] 08l 001'T 128°1 9rg'l 282'L
€699 0 TLR'0El SI0'eEl £88'+T1 DL ET1 €E¥'ZEL
805°L8S ] 0LT'e0l [ 8OF'TEl SIO'IE1 092'56
S09°0t1 0 901"9L SLS'6T SLO'BT ST6'BT 526'22
] 0 0 0 0 0 0
00501 ] 005t 0 0 0§T'T 052
000°Y 0 0sr'L 008'E 009 081 00t
81'66L'E 0 076'06L L9'REL F8H'96L 89L'9EL see'ars
_w:_._.c._. aINnr OAVIN THAY OZHVIN [LLEEHEE] OMANZ
SaAW
6107 ONY
vSiaLa

SOLSVO Ad VZATVHILLYN N1DAS SATVASNIW SOLSYD

YNIZISO 30 O4IND3A A OIHYITIBOW 30 €81
SOJINDA A SYIMVNINOVI 3d 28]
SOIZLAQY 30 18]

STIVIDAJSH SOIJIAYAS ZL1
SVIHOLINSNOD 11

NH A STTVIDHTINOD SOIDIANAS SOULO 691
SIVd T30 OHINA SODIAAN SOIDIANAS 951
VZAWTT A AVardnoas 3a SOIDIANAS §91
SOUNDAS AA SQLSVD 191

STIVIHANT SCLSVD £91

SOLYYINVH SOLSYD A SANOISINGD 291
AMYNIDVIWTY E54

SANTIE I ALHOJSNY YL 61

SYNOSHIJ SYHLO 3d €51

HOMALXT 73 VHYd O 30 751

SIVd T2d GWINAd I5]

SYNOSHIAd SYHLO V £F1

HOIHLLXA 13 N TF]

SIVd T30 QUINAQ 1]

avdiand A NOIJONOE 2L
avagnd 1l

SONLO A NOLDVNHAOVNOIN: NOIS2HIWNI 021
LANHALNI 30 QIDIAYAS 911
SANDIDVYIINNWOITTLL S11

VIIHIDA T VIDHANT £11

[eaib e Ea ]

OaSV Tl

VOOV (11

SAYTTNOTY SOULO 601

SONTHHAL 34 301

31HOdSNYHL 30 0dIND3 30 50t

VNIDLIO Ta 0dind3a 3d €01

021415373 O4IND3 30 2ot

SOIEIE 3 108

SHIVNOSHI SOIDIALIS SOYL0 660
NOIDYINISIHJSH 30 SOLSYS 960
SOQIZONDS3Y SOL103WD OdW3IL1THUBOS 560
SOOTANSHHEOS T60
OQWNINDY / NQIDVOIJILYHD 180

09UV TV NOIJVILIINOH 080

OISLIOYd O9SIIH 30 IYNOILLYY V.LOND £L0
ALLYONGT OHNDHS 3d TYNOULY VIOND TLo
TVIJOS OHNDIS 30 TYNOWLYM YLOND 110
NOIJVILIINOH 050

NOIDVIIAINGSE A SHW HADWILL OWIDAA 050
OdINILLIHEOS 00

SOMd NQIJVINASTHITY 1A SOLSVD 050
Sv1310 120

SOIMYHONOH 070

YHNLYSIr HOd OOIANSIHEOS €10
SOIMVIVS 100

01SYD 34 S0LIMH0



 op 2 eubey

90T 1} 9L 68T 13 96 56€
0 0 0 0 0 0 0
0 1] [+] 0 1] 0 o
689'91 1] 162°T 069'€ oLL't 96T 9E9E
b o z 0 1] 1] 0
rt6 1] it £ol [i7d] 00z 1]
0 i} o 0 ] o 0
6te o I 111 tt L opl
908'T ¢ LR 90L SHE 14 BEg
s6l ¢ 0 0 oL 16 ]
0 1} 0 0 0 1] 0
FrL'e 0 0L’ Tl 974 18T BL2'e
e 0 SLO'EL Ire BHE'6 9r0'FI GLE'S
L9€ 0 L9f 0 0 0 0
o9LL 0 612 or 9zt s8l ool
86 [i] 6 0 0 o 0
FED'EE 0 68T'CY G6ET'1 BLO'T OrR'El BEL'E
SLOIL ] oH9't+T L%+ jrd | () SO0°'LI P20°L
095 0 8t 14 i 881 162
0 0 0 1] 0 0 0
iy} 0 £ LE vz of 9
0 0 0 1] 0 0 0
26091 0 SLL'T 765 BE9'L e 11 68L
'l 0 Lot 9z 3]} e rrL
LSEF 0 1911 661 it 0901 9BE
9% 0 £l €9 <6 £8€ 8
0 0 0 i} 1] 0 0
113 0 9l L 43 £l 6
Fse't 0 99¢ £60°1 e 1627 =13:]
986 0 LEE 16+ 171 BE 0
el 0 +9¢ 1LE 8Ll or 59
FET'H 0 St 1} 90's 009't ¥o2't
[ 1 0 85+'61 o WL 000'L) 9586
0 0 0 4] [1} 0 1}
89191 0 H9ESL Ll 9ER HS'E 226'L
a1 0 Sr L 1] 0 4]
L'l 0 168 99'c gre'z SLE'E 5102
19F 0 £C o 0 90t 1
rr8'6 0 6TS'R €05 ost ot 02
LI9'6E 0 7’8 1908 rol's 665" 28’
655°0E 0 orll 8E9°8T I8L 0 [i]
0i%'6 0 [} 1] 0£9'6 0 o
TO8't 0 18 0 89¢'1- 168°1 0
13 0 19 473 9€ 1] [+]
0591 0 St 0 SN osr o
o 0 0 1] 0 (] 4]
1] 1] 0 0 0 i} 0
+IR'E [+ 0 0 0 161 $29°C
£25'0¢ 0 689 BO0'E rl'6L 1} ]
SILErT 4] BE9°981 9$LETT LISEL 0 1]
e 0 T8¢ L+8'8 0 0 ]
1] 0 0 0 0 0 ]
V.L0L OINNP 0AVIN ey 0Z4VIN EERCEE] L EDE]
ST
6107 ONV
vsdLd

SOLSYD 3a VZITVHNLYN NNDAS SATVASNIIN SOL1SVD

SHIVIYALYI A STILLO SOULO 6LT
QVLINBVHIY A SIS3L0d 30 SONIJLHY 822
OOIDHNHIND A OI1QIW TVINIINNULSNI LLT
VNIDEHO 40 STIVIYILYIN A STILLD SLT
OIHOLYHOUYT A STILLQ FLT

VZHIdWIET A 035V 30 ST €427
SOAILYIHO3H A SOMLHOJIA STILN 242
HOUAWOD A YNIJOD 30 STULD 14T

SOIYVA SQLINA0H SOHLO 692

NIWOD 50 SOULLSININNS A STTVINALYK 892
YNOY 30 VHINOD vag

A0d'DHS 3 SOINDLLYY A STTVIYALVYW €92
SOLNWNHLSNI 3 SVANIINYHHAN 292

NI VOHVD SANCISJADTH VEV SOTNINEY 19
NOIDONHLSNOD 3d STIVIHILLVIN SOHL0 66T
VYNIUY A YHOIN £52

OOFIVLAW TTVIHHLYIN 95T

OJRLTTA TVIHALYIN 55

V]HINO T 30 TVINHLYI £6T

SVHAAYW £5T

OLN3IWID 252

VYOILWASY YIUE 01IV4SY 152

SOIWINO SOLINAOYd SOULO 6FE
LNOVIWEY A STTVNIDIQAW SOLINA0UE T
SALNLL A STINVHOT0D ‘SYHILNIG 52
SOULO A SEINVOINN "SYAIDLIEASNI T
SAINVZIIILYEIL A ONOEY 142

NOLEVD A TiVd 30 SOLINAONd SOULO 66T
VIHT TRVl TET

SOSTHMNI [£T

SHINVIHANT L

VNITOSVD £T

TASAT 1T

SOIVNLS3A A STTLXIL SOHLO BYE

HLLSHA 3 SYANIYI 1T

SVIALL A SOAQVIH £1T

SOAVZTIVITIT

AXEL OAVHEVIV 11T

Svardsg €07

ONVINII OINNSNOD 13 VHVd SOLNAIKITY 10T
NOIDVHVJIHH A OLNTIWINILNYIN 661
(SOQIDONOI3Y SOLATHI) YIHOLINSNOD 861
WTINVNE A STIVIDHAWO0D SOIDIANAS L6l
SANTIF A SYNOSHHA T ALYO0ISNYHL 961
(SOQIVONCDIY SOLI3HI) SODILYIA SEL
AvAIDITHAd A XOIDVINHOAN] 161
{SOOI20N0I3E S0LGIHD} NOISTHIWI £6L
SOJISVYH SOIMIANIS 261

(SOAIDONOITY SOLAIN STHINNOTY 161
NOIDVEYJAY A SOLNIIWINLINYIN SOHLO 681
NOIDVLNJAWO0D 30 $81

SVYHO 30 t51

0LSYD 3d SO0L3rdo



v ep £ eubeq

0 0 1} [13 1] 0 1]
L91 0 1} L ] 0 0
0 1} 0 0 0 0 1]
719'sg 0 90't or0't XN £C6'8 ZIP'y
SLS'E 0 0 009 0 SL6'T ]
0ST61 0 0 osc'6l 0 0 1]
£L8'9T 0 1} 0 0sL's [ N 4 o
[l3aily 0 £LC08 800't8 R6L'SL £9L'9L L0y'SL
£19'L801 0 956'0LE 1598 788'0¢1 £61'98¢€ 508°'88
FL9'ER 0 FAS ] 0 1] S18'Z8 0
0 0 0 13 1] 0 a
016 0 0 ole 1] 0 a
0 0 1]} ) 0 0 Lt]
S60°911°1 0 rsL'elr 136'88 £BE'6B1 o'l PIEELY
0 0 1] Q L1} 1} a
0 1} 0 1] 1] 0 a
658 0 658 o L] 0 o
069°'891 1} £E0'68 1tTir L1 | Fdy A | art'e
SoH'E 0 95T 631'E [H] 0 [+
0 0 1] 1] [H] 0 1]
SL8'901 0 EI6'8T +6L'0T rosal 100'61 E99'81
YAl {4 0 605'9C T6E9I 9L6'9L BeL'gl ora'vi
1} 1] [i] 0 0 0 0
0 a 1] [4] 0 0 1]
1] (1] 4] 0 0 1] 0
0 1] 1] 0 0 13 0
0 (1] 1] 0 0 (1] 0
] 1] o )] 0 13 ]
1} (1] 4] 0 0 (1] 1]
[i] 4] 1] 0 ] 1] 0
LIB'T )] L18'T- o 0 [1] D
9758 ] £EF C80'S 0 1] 88
Tic (4] iic 0 0 1] 1]
(1] 4] )] ] 0 1] 1}
(1] (1] 4] 0 0 0 0
1] 1] [)] 0 0 1] 0
1] 4] )] 0 0 (1] 0
o 0 0 0 0 ] 0
(4] 4] [)] 0 1} [1] 0
1] ] 0 0 0 0 0
0 4] 0 0 0 1] 0
[ 4] )] 0 0 0 0
18T Q LI 139 4 0 [4] 0
e [1] LeL’l 0 0 0 0
] )] 0 0 0 [4] 1]
T6H'E 0 766’ L] 1} 1] 0
4] )] 1] 0 0 4] a
1] 11} 1] L] 1} 1} V]
4] )] 0 ] 0 0 1}
I8 0 0 [} 0 I8 0
L] 0 0 a 0 0 a
9C5LG 0 0Lt ROT'6T 8C¢ 658’5 LEL'Y
TV.LOL QINNTr QAYH TV OZHYN od3daad 0dANA
San
6102 ONV
vsala

SOLSYD 3d YZATVHNLLYN NNOAS ST1VIISNIN SOLSYD

SVIVAILD SSNDIONLILSNI Y ¥69
NOIDYLIDVdYD A QI0NLST 30 SvD38 €69
{SOAIDONDITY SOL103YI} SYNOSHID v 269
SOIAISHNS SOULO 649

SOWSINYDHO SOULO V SYLOMND §99
SITVIGNNN SONSINVIHO ¥ SYLOND 89
ONVIILINYOHLINID SOWSINYIU0 ¥ SY10ND 299
SANCIOVIVA - SVAHISTH LS9

SOHLO SOLSININI 689

SYIJOUd 819

NQEDVZITVISL 30 SOIMAYAS 119
SONYALXH V SANOIOVNOU 659

(dS) HIWOD A 1LINAOHd BdWI V ASNVHL B€9
D A SVHOLINAOH] SYSTHIW V ASNVHL 589
SOALLYOJA SOIQISHNS ££9

SOJLEANTH SOKIISHNS 159

SVIIH SVILO 69

OIANLSA A OLNIINVALSIIAY +T9
STHYIOISH SVIIH 129

STIVIDAJSHA SHNOIDVZINWACNIE £19
SHTVHOHVT SANOIDVZINWIANI T1S
SYNOSHHd V SOALLYNOA 118

(DI0Y OLIQ3LD) SINCIDVIVLSNI L65
Sv2I4.19373 SY3ANJT 295

SINOIDYDIJIDT SYHLIO 615

SOQVAILd LEy

034 SOLIA3HI) NOIDVLINDWOD 30 0dIND3 66E
110382} SQILVA SCIINO03 A YIHYNINOVA B5E
av 0UAHY ¥NIDEO 30 OTEVITHOW 968
2 OALLYZHIAH A WNSIAOKGNY OdIND3 £6E
VILLYWHOINI 34 OIN03 08¢

SOIMYA SOJINDA A SYIHVNINOVI 0L
INVYNOIDN(E} VNIDHO A0 O14VITIHONW 0SE
CANTINVYNOIDINNA) YNIJLIO 34 OdINOH OFE
SOMIIN SOLINDI SOHL0 6EE
ODI90T0LNCTO A 03103W OdIND3I LEE
OAILY3HD3Y A TYNOIDVINA3 OdIND3 02E
JHISIHHAL PIE

SOIYYA SOdINDI A VIHYNINOYN 608
¥jOYIND 30 508

¥ NOIDINQ0Yd 30 QdIND3 A YIHYNINOVW 20
SINOIZVIINAWGD 30 L0E

JONODJTY QFHD SOESANJIY 66T

YD SOSHAAID STIVIHALYIN A STILN 862
SOIMVA SOLINION L6

DV LNV A LSNOD YUV STTVINALYIN 96
SOXANOD A SOJIWIND SOLINA0UL $6T
0380} NOLHYD A 13d¥d 30 SOLINO0KH P62
SAINVIIHENT A STIMLLSNEWOD €62
SOIMVLSTA A STILLXL 262

SYAI4ad A SOLNTWITY 162

SOLSANJTH 08T

OLSVD 24 SGLIr80



¥ op p euibeg

649
B9
ir9

1H0°T0L 0 TIRTLE sy TRE'YS1 BISI8 886°C
LOE'RILY [4] 9Eh'OLE 11598 88951 [H] 886'C
+L9E8 0 168 L] 1} 818'T8 a
1] 0 ] 1] 0 0 1]
SRR 0 [ 0 0 RIN'ZR BRG'E
SO8'GR 0 0 a (1] R18'C8 886't
B86T 0 0 0 ) 0 BEGT
L] ] 0 ] 1] 1} 0
L] L] 0 0 o] 0 0
RBIB'CH L] [H] 0 1] RIR'TR 0
L1} L] 4] 1] [1] i3 0
[ [ 0 1] ] ] 0
0 0 0 0 )] 1] 1}
0 0 0 0 L] 1] 0
6RY'EB0'T o Y56 0LE irs'sd 788951 EGI98 21478
6B9't80°1 0 9CR'DLE 1+6'98 788051 £61'98€ Bra‘cs
0 0 1} 0 0 0 (1]
LTR'HIVSE { yoR'sEl’ol LUE'Y60'R 188'156'L 696898y FEL095'Y
0 1] 1] ] L H] 1] 1]
EOL 961 1] 1) 4] £0L'961 0 4]
0] U] (4] 4] 0 L] o
1] L] 1] L] ] 1] o
L a 4] 0 i | d o
TE0'IT L] [4] 0 TE9'7T- 0 4]
4] [H] 0 )] 0 1] o
)] /] 0 0 0 0 L]
H61'989'1- 0 1L8'TH9'1- 6TL69- £3CL Zl- LES'L
(4] 0 0 1] 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
BEEOBR'T 0 19L'L6E'T 88828 806'9TT L0041 o
TI9°6L0°'11 0 RER'ELT'E T IEE'T ETL'SS6°L zat'otL SPE'BEE’L
1] 0 1] a 0 ] 0
§EL°Z60 0 L0l 15588 0 0 0
BIR9ET'CL 0 L e} TLE'SOE'T 667 1T8'T LGH'OEE'T 0y°228'2
Gal'r 1} [} 661'r 1] 0 o
0 1} 0 [H] L] 0 1]
TVIOL oINnr OAVIY av OZEVIV _ onduAad OHaNg
sAK
6107 ONV
VSALA

SOLSVD A4 YZATVHNLYN NNDAS STTVNSNIN SOLSYD

GFO/SF9 TV.LOL
moL gng

SOULO 619

VIINQ VSVL 819

STTANINNI 619

SOWLO BT

SOINDINIA 30 OAVSIAHWSORLO BFY
STMANLL 819

IVIIHTINOD VIDNIONT 619

SOULO 119

FI0L 408
SON|GNL] AT PEPHOINY 61O
NOIDVZITVISH AUTS [+9

SO0vINOL SOLNTNDSI0 L86

SOL5VD TYNSNIW NOISIAOH 986
OINVINAANI A0 SHINV.LTVA A LINVAHOS 586
VHMLLDVA 30 01030 30 NOIOVIHVA £86
0IZ3W0Hd OLSOD 30 NOIDVIHYA 286
QLNNINOD O1309:N N3 vAdIddad

OALLDY 30 OdLLIH YAIadEad

SOJIHENd S0LSVYD

HLSNDD SHH0S WAV HARLLSK] OLS0D 9%
A'HLSININGY ‘QiNN OOINEILLSI0 QLS00 9ré
QIIAHIS T30 OvaITvD QLNIINITIWNINI EE6
15v9 SOHL0 A SOHYHONOH "SINOISINOD 608
OUWIHYID SOWVLSTH FHHOS SASTHALNI 08
SOL03HI0 SOWVISIHd 30 NOIDVZILHOWY 208
OHIAIDNYNID OINIIWVONIYHY VZILHOWY 9rL
SANTIE T30 NQIDVIJFHIAA (L

1IT3HD - HOMALXT W SYIDNIHIASNYHL L69
SYINEnd SINOIDNLILSNI ¥ 568

018V A4 S013r40



