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. Introduccion

Mediante el Acto de Concurrencia LPI N° ETESA 01-13, se solicitaron propuestas para la
contratacién del suministro de Potencia y Energia exclusivo para Centrales Nuevas de Generacion
Eléctrica a base de Gas Natural por un periodo de veinte (20) afios, a partir 1 de marzo de 2017 al 29

de febrero de 2036.

La recepcion y apertura de ofertas se realizo el dia martes 30 de abril de 2013, tal como consta en el

Acta de Recepcion de Ofertas que se presenta en el Anexo N° 1.

Il. Requerimiento y Porcentaje de Participacion

El Proponente presento oferta en funcion de Potencia Firme.

El requerimiento solicitado y los porcentajes de participacion de cada empresa de distribucion de

energia eléctrica, se muestran a continuacion:

Porcentaje de Participacion (%)

ANOS |EDEMET | EDECHI | ENSA
2017-2036] 50% [ 10% | 40%
POTENCIA FIRME SOLICITADA
ANOS MW
2017 400
2018 400
2019 400
2020 400
2021 550
2022 550
2023 550
2024 550
2025 550
2026 550
2027 550
2028 550
2029 550
2030 550
2031 550
2032 550
2033 550
2034 550
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2035 550
2036 550

M. Ofertas presentadas

Para este Acto de Concurrencia se recibié solamente una (1) oferta presentada por la empresa
Panama NG Power, S.A.

No. Oferta Empresa
1 PANAMA NG POWER, SA.

Finalizado este acto, el representante de la empresa proponente procedi6 a la firma del Acta. En el
Anexo N° 1 de este Informe, se adjunta copia del Acta firmada donde se deja constancia de los
participantes y demas detalles del Acto.

V. Documentacion presentada por el Proponente

Tal y como se indicé anteriormente, sélo un (1) proponente nacional presentd oferta para esta Acto
de Concurrencia

Los documentos generales requeridos, segun el Pliego de Cargos, para la presentacion de ofertas en
este acto son los siguientes:

Documentos Generales:

(a) Fianza de Propuesta de conformidad a lo establecido en la IAP 21 del Pliego de Cargos

(b) Certificado del Registro Publico que acredite la existencia, vigencia y representacion legal del
Proponente 0 su equivalente en caso de extranjeros. Este certificado, para efectos del Acto de
Concurrencia tendra una vigencia de tres (3) meses contados a partir de su expedicion. Para
Consorcio o Sociedad Accidentales, deberan presentar cada uno el documento que lo acredite,
y de ser una empresa extranjera debe venir debidamente apostillado o estar debidamente
legalizados.

(c) Poder otorgado al Representante en los Actos, debidamente autenticado por un Notario
Publico. Para Consorcio debe firmar el representante legal de dicho consorcio.

(d) Declaracion Jurada, debidamente firmada por el Proponente o su Representante Legal, que
certifique que sobre el Proponente o sus bienes no pesan demandas, secuestros u otras
medidas cautelares que puedan afectar el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.
Para Consorcio debera firmar el representante escogido por el Consorcio.

(e) Para el Consorcio o0 Sociedad Accidental deberan aportar el Modelo de Consorcio de Acuerdo
a lo dispuesto en el Anexo V.

Si una de las empresas del consorcio 0 sociedad accidental es una empresa extranjera, la misma
debera presentar su certificado personeria juridica del pais de origen o en su defecto el documento que
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la acredite, asi como también el documento o certificacion de que se trata de una empresa que tiene
concesion para la generacion en su respectivo pais.

Documentos que establecen la capacidad de las fuentes de suministro de energia

Con el fin de establecer la capacidad de las fuentes de suministro de energia los Proponentes
deberdan cumplir lo establecido en el Reglamento de Transmision, de Operacion y demas
reglamentaciones, adjuntando los documentos listados a continuacion:

(a)

Certificacion de la ASEP que el Proponente cuenta con una Licencia o Licencia Provisional de
Generacion. Para Consorcio o Asociacion Accidental, esta certificacion debera ser aportada por la
empresa miembro que cumpla con las formalidades que la ley Panamefia les exige en cuanto al
gjercicio de su actividad, y cuenten con proyectos de Centrales de Generacion Eléctrica a base de
Gas previstos a iniciar operaciones durante el periodo de suministro solicitado en el Acto de
Concurrencia.

Fecha prevista de entrada en operacion comercial de las Unidades de Generacion.

Las empresas con mas de dos (2) afios de operacion deberan aportar los Estados Financieros de
los dos ultimos afios (2011 y 2012), debidamente auditados y apostillados cuando proceda, que
permitan verificar la capacidad econdmica y financiera de la empresa. Para Consorcio o Sociedad
Accidental seran los Estados financieros (2011 y 2012) de la empresa o empresas que resulten
responsables de manera individual o solidariamente.

Para la presentacion de este requisito, el Proponente debera adjuntar en su oferta la siguiente

informacion:

Razdn de liquidez

Grado de endeudamiento

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE, por sus siglas en inglés, Returnonequity)
Rentabilidad sobre activos (ROA, por sus siglas en inglés, Return of assets)

i\

En el caso que el proponente sea una persona juridica que cuenta con una licencia o licencia
provisional de generacion, que no haya iniciado operaciones, debera sustituir los requisitos de
informacion financiera antes descritos, por una carta de institucion financiera o banca de inversion
indicando la estructura de financiacidn prevista para el proyecto que sustenta la oferta.
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V. Revision de la Documentacion Presentada

En el siguiente cuadro se observa la revision de los documentos presentados por los participantes en
este acto, de acuerdo a la documentacion indicada en el pliego de cargos.

Documentos Generales | Declaraciones de la fuente de suministro
Proponente
a|lb|c|d|e a b c d
PANAMANGPOWER,SA. | vV | vV |V | vV | V v v NA* | v
*N/A: No Aplica.
VI. Fianza de Propuesta

La empresa PANAMA NG POWER, S.A presentd su respectiva Fianza de Propuesta que respaldaba
su oferta. El detalle del monto garantizado y la entidad bancaria y/o aseguradora que lo respalda se
muestra en el cuadro siguiente:

No Monto
) Proponente Recibido Banco / Aseguradora Cheque/Fianza No.
Oferta (USD)
1 PANAMA NG POWER, S.A. 5,500,000.00 | Seguros Constitucion, S.A. FIAN-8583

El calculo del monto de la Fianza de Propuesta, esta indicado en la IAP 21.2 del Documento de Licitacion,
que debe ser el producto de diez (10) ddlares (USD10.00/kW) por el monto maximo ofertado en kW de
Potencia Firme.

6 Informe de Evaluacion LPI N° ETESA 01-13



VIL.

Volumen de Potencia Firme Ofertado en el Acto

El volumen y precios ofertados por la empresa PANAMA NG POWER, S.A. se muestran a continuacion:

No.
Oferta

Proponente

Anos

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

PANAMA NG
POWER,
SA

Volumen
de
Potencia
Firme
Ofertada
Anual
[MW]

400

400

400

400

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

550

Precio de
la
Potencia
[USD/KW-
Mes]

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

18.89

Precio de
la Energia
[USD/kWh]

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880
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VIIl.

Flexibilidad de las Ofertas

De acuerdo a lo indicado en el Formulario de Oferta, la empresa PANAMA NG POWER, S.A. indic6 que acepta una reduccion mayor al
veinticinco por ciento (25%) del total ofertado.

No.
Oferta

Proponente

Anos

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

PANAMA NG
POWER, SA.

Volumen
de
Potencia
Firme
Ofertada
Anua
MW]

200

200

200

200

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

350

Precio de
la
Potencia
[USD/KW-
Mes]

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

25

Precio de
la Energia
[USD/kWh]

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880

0.0880
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IX.

X.

Analisis de la Oferta

A continuacion se presenta el precio mondmico resultante de la oferta de la empresa PANAMA NG
POWER, S.A:

No. Proponente Energia Costo Miles USD Mondémico
Oferta . MWh Potencia Energia USD/MWh
1 PANAMA NG POWER, S.A. 17,983,141.42 669,723.54 | 1,809,640.38 137.87

El precio base del indicador de referencia del combustible utilizado para la evaluacién fue de B/. 3.81
por Millon de BTU, que corresponde al valor real del indicador Henry Hub Gulf Coast en el mes previo
al Acto de Concurrencia.

Recomendacion de Adjudicacion

El Gestor, en cumplimiento a lo establecido en la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, con el fin de
propiciar el abastecimiento de la demanda de los servicios de energia eléctrica y el acceso de la
comunidad a éstos, bajo criterios de eficiencia econdmica, viabilidad financiera, calidad y
confiabilidad del servicio, e incentivar la eficiencia econdmica en el desarrollo de las actividades de
generacion y de la promocién de la competencia y la participacion del sector privado, como
instrumentos basicos para incrementar la eficiencia en la prestacion de los servicios, recomienda
para este Acto de Concurrencia adjudicar la oferta de la empresa PANAMA NG POWER, S.A indicada
en el siguiente cuadro:

No Energia Costo Miles USD Mondmico
f ; Proponente -
Oferta MWh Potencia Energia USD/MWh
1 PANAMA NG POWER, S.A. 17,983,141.42 669,723.54 | 1,809,640.38 137.87
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ACTA DE RECEPCION DE OFERTAS
DEL ACTO DE CONCURRENCIA PARA LA CONTRATACION A LARGO PLAZO DEL
SUMINISTRO DE POTENCIA Y ENERGIA EXCLUSIVO PARA CENTRALES NUEVAS DE
GENERACION ELECTRICA A BASE DE GAS NATURAL

LP N°ETESA 01-13

Fecha: Martes 30 de abril de 2013
Lugar: Salén Fania 6 del Hard Rock Hotel

Siendo las 09:00 a.m., se inicid la recepcion de las ofertas del Acto de Concurrencia para la
Contratacion a largo Plazo del Suministro de Potencia y Energia exclusivo para Centrales de
Generacion Eléctrica a base de Gas Natural LP N° ETESA 01-13, la cual culminé a las 10:00 am.,
con la participacion de un sola empresa.

A las 10:01 a.m., se da inicio a la apertura de los sobres respectivos, presidiendo el acto la Licda.
Angélica Castillo, Directora de Asesoria Legal. Acompafiaron al Licda. Castillo, en la mesa principal,
la Licda. Elisabet Cedefio, de la Direccion de Asesoria Legal, la Licda. Mayra Blencowe, Directora de
Auditoria Interna y la Licda. Damaris Mora, Auditora; la Ing. Delia . Garcia, Directora de Gestion
Comercial y la Ing. Eyleen Espinales, Gerente de Comercializacion. La Ing. Espinales procedio a la
lectura de las ofertas en el orden en que fueron recibidas.

Una vez verificado el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Pliego de Cargos, se admitio la tnica
oferta presentada:

N° de Oferta Empresa

1 PANAMA NG POWER, S.A.

En el Acto de Recepcion de Propuestas estuvieron presentes:.

Por la Secretaria Nacional de Energia:

Ing. Fernando Diaz Direccion de Electricidad y Politica Energética
Por la ACODECO:

Jovany Morales

N

o

&

Por la Autoridad Nacional de los Servicios Pblicos (ASEP):
Lic. Uberlinda Pinel W D
"/\) ‘I; s

Acta de Recepcion de Ofertas
i LPI ETESA No.07-12
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ETEST=

Lic. Ana Gonzélez
Ing. Elias Gutiérrez
Ing. David Pereira
Por ETESA:

Ing. Fernando Marciscano
Ing. Marianela Herrera
Lic. Angélica Castillo

Gerente General
Sub-Gerente General
Directora de Asesoria Legal

Lic. Mayra Blencowe Robinson Directora de Auditoria Interna

Ing. Delia . Garcia
Ing. Eyleen Espinales
Lic. Damaris Mora
Lic. Elisabet Cedefio

Observaciones:

Directora de Gestion Comercial
Gerente de Comercializacion
Direccidn de Auditoria Interna
Direccion de Asesoria Legal

e No hubo observaciones

Alas 10:25 p.m., se dio por terminado el Acto.

Se Adjunta a esta Acta, la oferta presentada por la empresa proponente.

Como constancia de su participacion en el Acto de apertura de sobres del Acto de Contratacion a
largo Plazo del Suministro de Potencia y Energia exclusivo para Centrales de Generacion Eléctrica a
base de Gas Natural LP N° ETESA 01-13, firman:

Por ETESA:

Ing. Fernando Marciscano

Gerente General [ [ # 5

Ing. Marianela Herrera | Sub-Gerente General /o
n Tad
ic. Angéli ll i A i :
Lic. Angélica Castillo Directora de Asesoria Legal . ol
Lic. Mayra Blencowe Directora de Auditoria Interna %{
2l i et

Ing. Delia |. Garcia

Ing. Eyleen Espinales

Lic. Damaris Mora

Direccion de Auditoria Interna

Directora de Gestién Comercial A Q LA o /)
Gerente de Comercializacion
- , _ ’\_' ) 0

Acta de Recepcion de Ofertas

LPI ETESA NO 07 12
Y /7/\

S
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Lic. Elisabet Cedefio Direccion de Asesoria Legal \}X, % / ﬂ-/% /)

{ ( (
Por las Autoridades Competentes: C /
Ing. Fernando Diaz Secretaria Nacional de Energia : 4 '
Lic. Jovany Morales ACODECO . vV

\\ GAD {Lf‘\;;‘vk‘\)
Lic. Uberlinda Pinel ASEP ’ e, S ;
J U5
Lic. Ana Gonzalez ASEP _ Q
V}/ 0/ ( 7/
Ing. Elias Gutiérrez ASEP
David P AS =
Ing. David Pereira EP
o6 fo-.
Por el Proponente:
Empresa Representante Flgme/ /’\
PANAMA NG POWER, S.A. José Dapelo , L U 1/
// o /

”

il (n

l\cta de Recepcion de Ofertas
LPI ETESA No.07-12
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15/05/2013/14:23

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A.
ACTO DE CONCURRENCIA LPI ETESA 01-13, EXCLUSIVO PARA CENTRALES

C—"Y (—_ 75 r— DE GENERACION A BASE DE GAS NATURAL
inilrrros Panama conr Encrgia
Flexibilidad de las Ofertas (Opcion a)
e PPFC (0) y PEC Cantidad Minima
Gpeloeade | 22 Frncipal (0) Froxib | 4€ Potencia Firme | PPFC (0)y PEC (0)
Unidades Ajuste de dadds Ofertada Anual
Nombre del Proponente Comprometidas Técnologia FAJU |:I:'rte.-c:io.de Volumen i Volumen
otenciay de de
Energia | Afos | Potencia | lUSP/K | [USDIk [ Ofertas | o ol botencia | WSP/X | uspikwiy
: W-Mes] | Wh] : W-Mes]
Firme Firme
[MwW] [MW]
2017 | 400.0000 | 18.89 | 0.0880 2017 | 200.0000| 25.00 | 0.0880
2018 | 400.0000 | 18.89 | 0.0880 2018 | 200.0000| 25.00 | 0.0880
2019 | 400.0000 | 18.89 | 0.0880 2019 | 200.0000| 25.00 | 0.0880
2020 | 400.0000 | 18.89 | 0.0880 2020 |200.0000| 25.00 | 0.0880
Ciclo Combinado 2021 | 550.0000| 18.89 | 0.0880 2021 | 350.0000| 25.00 | 0.0880
1: Turbinas de 2022 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2022 | 350.0000| 25.00 | 0.0880
Gas TELFERS 2023 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2023 | 350.0000| 25.00 | 0.0880
U1y TELFERS 2024 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2024 | 350.0000| 25.00 | 0.0880
U2y turbina de 2025 | 550.0000| 18.89 | 0.0880 2025 |350.0000| 25.00 0.0880
vapor TELFERS L 2026 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 . 2026 | 350.0000 | 25.00 | 0.0880
PANAMA NG POWER, S.A. U3.Ciclo TERMOELECTRICA 0.4000 d % Tenoonel e Tomsan] = e e
Tﬁ:’bri"nh;;‘zde"éa's 2028 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2028 | 350.0000 | 25.00 | 0.0880
TELFERS U4 y 2029 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2029 | 350.0000 | 25.00 | 0.0880
TELFERS US y 2030 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2030 | 350.0000 | 25.00 | 0.0880
furhiia desvapsf 2031 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2031 | 350.0000 | 25.00 | 0.0880
TELFERS US. 2032 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2032 | 350.0000| 25.00 | 0.0880
2033 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2033 | 350.0000 | 25.00 | 0.0880
2034 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2034 | 350.0000| 25.00 | 0.0880
2035 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2035 |350.0000| 25.00 | 0.0880
2036 | 550.0000 | 18.89 | 0.0880 2036 | 350.0000| 25.00 | 0.0880




Empress oo Transminidn Eleirion, 5.0

ANEXO No. 3



SECRETARIA NACIONAL

DEENERGA

REPUBLICA DE PANAMA

gﬂ GOBIERNO NACIONAL

Histérico - Precios del Gas Natural - UK Heren NBP Index (Délares por Millon de Btu)

Aio Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2010 7.41 7.10 6.49 5.79 6.30 6.90 7.60 1.13 7.45 743 8.58 §.58 8.96
2011 10.64 9.15 9.54 10.85 11.28 10.89 11.10 11.16 11.14 11.03 10.76 10.66 10.08
2012 10.25 9.75 10,55 10.82 1061 10.08 9.47 9.50 9.90 10.18 10.68 10.64 10.76
2013 10.71 10.71

Histérico - Variacion de Precios del Gas Natural - UK Heren NBP Index (Délares por Millén de Btu)
Aiio Promedio Ene Feh Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2010 -8.59% -10.79% 8.81% 9.52% 10.14% 1.71% -3.62% 0.27% 15.48% 0.00% 4.43%
2011 43.56% 2.12% 4.26% 13.73% 3.96% -3.46% 1.93% 0.54% -0.18% -0.99% 2.45% -0.93% -5.44%
2012 -3.68% -3.27% 821% 2.56% -1.94% -5.00% -6.05% 0.32% 421% 2.83% 491% -0.37% 1.13%
2013 4.54% -0.46%

Pronéstico - Precios del Gas Natural - UK Heren NBP Index (Dolares por Millén de Btu)

Ao Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2013 3.73% 10.71 10.74 10.78 10.81 10.84 10.88 1091 10.95 10.98 11.01 11.05 11.08
2014 3.73% 11.12 11.15 11.19 11.22 11.26 11.29 11.33 11.36 11.40 11.43 11.47 11.50
2015 3.73% 11.54 11.58 11.61 11.65 11.68 11.72 11.76 11.79 11.83 11.87 11.90 11.94
2016 3.73% 11.98 12.01 12.05 12.09 12.13 12.17 12.20 12.24 12.28 12.32 12.36 12.39
2017 3.73% 12.43 12.47 12.51 12.55 12.59 12.63 12.67 12.71 12.75 12.79 12.83 12.87
2018 3.73% 12.91 12.95 12.99 13.03 13.07 13.11 13.15 13.19 13.23 13.27 13.31 13.35
2019 3.73% 13.40 13.44 13.48 13.52 13.56 13.61 13.65 13.69 13.73 13.78 13.82 13.86
2020 3.73% 13.90 13.95 13.99 14.03 14.08 14.12 14.17 14.21 14.25 14.30 14.34 14,39
2021 3.73% 14.43 14.48 14.52 14.57 14.61 14.66 14.70 14.75 14.80 14.84 14.89 14,93
2022 3.73% 14.98 15.03 15.07 15.12 15.17 15.22 15.26 15.31 15.36 15.41 15.45 15.50
2023 3.73% 15.55 15.60 15.65 15.70 15.74 15.79 15.84 15.89 15.94 15.99 16.04 16.09
2024 3.73% 16.14 16.19 16.24 16.29 16.34 16.39 16.44 16.50 16.55 16.60 16.65 16.70
2025 3.73% 16.75 16.81 16.86 16.91 16.96 17.02 17.07 17.12 17.18 17.23 17.28 17.34
2026 3.73% 17.39 17.44 17.50 17.55 17.61 17.66 17.72 17.77 17.83 17.88 17.94 18.00
2027 3.73% 18.05 18.11 18.16 18.22 18.28 18.33 18.39 18.45 18.51 18.56 18.62 18.68
2028 3.73% 18.74 18.80 18.85 18.91 18.97 19.03 19.09 19.15 19.21 19.27 19.33 19.39
2029 3.73% 19.45 19.51 19.57 19.63 19.69 19.75 19.81 19.88 19.94 20.00 20.06 20.13
2030 3.73% 20.19 20.25 20.31 20.38 20.44 20,50 20.57 20.63 20.70 20.76 20.82 20.89
2031 3.73% 20.95 21,02 21.09 21.15 21.22 21.28 21.35 21.42 21.48 21.55 21.62 21.68
2032 3.73% 21.75 21.82 21.89 21.95 22.02 22.09 22.16 2223 22.30 22.37 22.44 2251
2033 3.73% 22.58 22.65 22.72 22.79 22.86 2293 23.00 23.07 23.15 23.22 23.29 23.36
2034 3.73% 23.43 2351 23.58 23.65 23.73 23.80 23.88 23.95 24.02 24.10 24.17 2425
2035 3.73% 24.33 24.40 24.48 24.55 24.63 24.71 2478 24.86 24.94 25.02 25.09 25.17
2036 3.73% 25.25 25.33 2541 25.49 25.57 25.64 25.72 25.80 25.88 25.97 26.05 26.13
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Histérico - Precios Spot de EIA del Gas Natural Henry Hub en la Costa del Golfo (Ddlares por Millon de Btu)
Aiio Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2010 4.39 5.83 532 429 4.03 4.14 4.80 4.63 432 3.89 343 3.71 4.25
2011 4.00 4.49 4.09 3.97 4.24 4.31 4.54 442 4.06 3.90 3.57 3.24 3.17
2012 2.75 2.67 2.51 217 1.95 243 246 295 2.84 2.85 332 3.54 3.34
2013 3.33 333 3.33
Historico - Variacion de Precios Spot de EIA del Gas Natural Natural Henry Hub en la Costa del Golfo (Ddlares por Mill6n de Btu)
Ao Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2010 -8.75% -19.36% -6.06% 2.73% 15.94% -3.54% -6.70% 9.95% -11.83% 8.16% 14.56%
2011 -8.81% 5.65% -8.91% -2.93% 6.80% 1.65% 5.34% 2.64% -8.14% -3.94% -8.46% 9.24% 2.16%
2012 -31.19% -15.71% -5.99% -13.55% -10.14% 24,62% 1.23% 19.92% 3.73% 0.35% 16.49% 6.63% -5.65%
2013 20.98% -0.30% 0.00%
Pronéstico - Precios Spot del Gas Natural Henry Hub en la Costa del Golfo (Délares por Millén de Btu)
Aiio Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2013 3.73% 3.33 333 3.34 3.35 3.36 3.37 3.38 3.39 3.40 3.41 342 3.44
2014 3.73% 3.45 3.46 3.47 348 3.49 3.50 3.51 3.52 3.53 3.54 3.55 3.57
2015 3.73% 3.58 3.59 3.60 3.61 3.62 3.63 3.64 3.66 3.67 3.68 3.69 3.70
2016 3.73% 371 372 3.74 375 3.76 3.77 3.78 3.79 3.81 3.82 3.83 3.84
2017 3.73% 3.85 3.87 3.88 3.89 3.90 3.91 3.93 3.94 3.95 3.96 3.98 3.99
2018 3.73% 4.00 4.01 4.02 4.04 4.05 4.06 4,08 4.09 4.10 4.11 4.13 4.14
2019 3.73% 4.15 4.16 4.18 4.19 4.20 4.22 4.23 424 4.26 427 4.28 430
2020 3.73% 431 4.32 434 435 4.36 4.38 4.39 4.40 442 443 4.45 4.46
2021 3.73% 447 4.49 4,50 4.52 4.53 4.54 4.56 4.57 4.59 4.60 461 4.63
2022 3.73% 4.64 4.66 4.67 4.69 4.70 4.72 4.73 4.75 4.76 478 479 4.80
2023 3.73% 4.82 4.83 4.85 4.87 1.88 4.90 4.91 4.93 4.94 4.96 4.97 4.99
2024 3.73% 5.00 5.02 5.03 5.05 5.07 5.08 5.10 5.11 5.13 5.14 5.16 5.18
2025 3.73% 5.19 5.21 5.23 5.24 5.26 5217 5.29 5.31 5.32 5.34 5.36 5.37
2026 3.73% 5.39 541 5.42 5.44 5.46 5.47 5.49 5.51 5.53 5.54 5.56 5.58
2027 3.73% 5.60 5.61 5.63 5.65 5.67 5.68 5.70 5.72 5.74 5.75 5.77 5.79
2028 3.73% 5.81 5.83 5.84 5.86 5.88 5.90 5.92 5.94 5.95 597 5.99 6.01
2029 3.73% 6.03 6.05 6.07 6.08 6.10 6.12 6.14 6.16 6.18 6.20 6.22 6.24
2030 3.73% 6.26 6.28 6.30 6.32 6.34 6.36 6.38 6.39 6.41 6.43 6.45 647
2031 3.73% 6.50 6.52 6.54 6.56 6.58 6.60 6.62 6.64 6.66 6.68 6.70 6.72
2032 3.73% 6.74 6.76 6.78 6.81 6.83 6.85 6.87 6.89 6.91 6.93 6.95 6.98
2033 3.73% 7.00 7.02 7.04 7.06 7.09 7.11 7.13 7.15 7.17 7.20 7.22 7.24
2034 3.73% 7.26 7.29 7.31 7.33 7.35 7.38 7.40 7.42 7.45 747 7.49 7.52
2035 3.73% 7.54 7.56 7.59 7.61 7.63 7.66 7.68 7.71 743 7.75 7.78 7.80
2036 3.73% 7.83 7.85 7.88 7.90 7.92 7.95 797 8.00 8.02 8.05 8.07 8.10
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EMPRESSA DE TRANSMISIGN ELEGCTRIEA B

MEMORANDO
ETE-DSF-004-2013

PARA: Ing. Eyleen Espinales, Gerente de Comercializacidn
E.Cut Ing. Delia Garcia, Directora de Gestién Comercial
DE; Fernando A. Palm S., Director de Servicios Financieros

ASUNTO: Evaluacion de Carta de Banca de inversion LPI 01-13

FECHA: 1 de mayo de 2013.

Hemos revisade la documentaciéon relacionada al rubro al respecfo y consideramos que la

misma llena el cometido esperado, mostrando de forma adecuada la estructura de

financiacién prevista para el proyecto que sustenta la oferta

Atentamente,
/ /
{ [e A0 4 7’:7
orapido A. Palm St
y
Iys

Tel: (507) 501-3800 + 501-3B802 » 501-3B10 - Fax: (507) 501-3506

Ave. Ricardo J. Alfara Edif Sun Towers Mall; Piso 3
52 - Panama, Rep oe Panama

CNO: (507) 230-8100 7. Muerto: (507) 501-8300 Apartado Postal DB16-01





