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. Introduccion

Mediante el Acto de Concurrencia LPI N° ETESA 02-16, se solicitaron propuestas para la Contratacion
a Corto Plazo del Suministro de Potencia Firme y Energia.

Este Acto se realiz6 el dia 17 de noviembre de 2016, fecha en que se recibieron las Ofertas, tal como

consta en el Acta de Recepcion de Ofertas que se presenta en el Anexo N° 1.

Il. Requerimiento y Porcentajes de Participacion

Los Proponentes presentaron ofertas en funcion de Potencia Firme y los porcentajes de participacion
de cada empresa de distribucion de energia eléctrica y el requerimiento solicitado, los cuales se
muestran a continuacion:

Porcentajes de participacion de cada distribuidora:

Porcentaje de Participacion EDEMET

Anos

ENE

FEB

MAR

ABR

MAY

JUN

JUL

AGO

SEP

ocT

NOV

DIC

2017

52%

61%

47%

48%

48%

50%

50%

45%

41%

34%

50%

52%

2018

50%

50%

50%

50%

50%

30%

10%

30%

20%

10%

30%

40%

2019

42%

45%

36%

38%

35%

39%

45%

43%

39%

35%

39%

44%

2020

29%

35%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

Porcentaje de Participacion EDECHI

Aios

ENE

FEB

MAR

ABR

MAY

JUN

JUL

AGO

SEP

ocCT

NOV

DIC

2017

14%

9%

14%

11%

1%

1%

14%

%

11%

1%

9%

12%

2018

20%

20%

20%

10%

0%

30%

20%

0%

20%

20%

30%

30%

2019

8%

8%

8%

7%

8%

9%

6%

8%

8%

6%

7%

8%

2020

11%

11%

0%

%

9%

8%

12%

0%

%

4%

%

1%
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Porcentaje de Participacion ENSA

Afios | ENE | FEB | MAR | ABR | MAY [ JUN | JUL | AGO | SEP

ocT

NOV

DIC

2017 [ 34% | 30% | 39% | 41% | 41% [ 39% | 36% | 48% | 48%

55%

41%

36%

2018 [ 30% | 30% | 30% | 40% | 50% [40% | 70% | 70% | 60%

70%

40%

30%

2019 [ 50% | 47% | 56% | 55% | 57% [ 52% | 49% | 49% | 53%

59%

54%

48%

2020 | 60% | 54% | 100% | 93% | 91% | 92% | 88% | 100% | 93%

96%

93%

89%

Requerimiento solicitado:

Afios Potencia Firme Requerida
(MW)

2017 44

2018 10

2019 132

2020 89

lll. Ofertas Presentadas

Para este Acto de Concurrencia se recibieron ofertas de las siguientes empresas:

N° de

Oferta Empresa

URBALIA PANAMA, S.A.

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A.

CALDERA ENERGY CORP.

HIDRO BOQUERON, S.A.

HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A.

VALLEY RISE INVESTMENT CORP.

HIDROIBERICA S.A.

AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP)

PAN-AM GENERATING LTD.

GENERADORA DEL ISTMO LTD

IDEAL PANAMA, S A.

ENEL GREEN POWER, S.A.

BAHIA LAS MINAS CORP.

ALTENERGY, S.A.

PEDREGAL POWER COMPANY, S. DER. L

GENERADORA DEL ATLANTICO S.A. (GENA)

Qdlolalnlaldaao|lcNo|lo v =

ENEL FORTUNA, S.A.
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Finalizado este acto, los representantes de las empresas que presentaron propuestas procedieron a
la firma del Acta. En el Anexo N° 1 de este Informe, se adjunta copia del Acta firmada donde se deja
constancia de los participantes y demas pormenores del Acto.

IV.  Documentacion presentada por los Proponentes
Las diecisiete (17) empresas que presentaron ofertas, todas son empresas nacionales.

Los documentos generales requeridos, segun el pliego de cargos, para la presentacion de ofertas en
este acto son los siguientes:

Documentos Generales:
(a) Fianza de Propuesta y su periodo de validez, de conformidad con la Clausula 20 de las IAP.

(b) Certificado del Registro Publico que acredite la existencia, vigencia y representacion legal del
Proponente. Este certificado, para efectos del Acto de Concurrencia tendra una vigencia de
tres (3) meses contados a partir de su expedicion. Para el caso de APCA, deberan
presentarse los Certificados del Registro Publico de cada uno de sus miembros.

(c) Poder otorgado al Representante en los Actos, debidamente autenticado por un Notario
Publico, el cual debera ser presentado por el apoderado conjuntamente con copia de su
cedula de identidad personal o pasaporte. Para el caso de APCA debe firmar el miembro del
mismo que haya sido escogido como representante de dicho consorcio. En caso de Poder
autenticado por Notario Publico extranjero debera ser apostillado o legalizado de acuerdo a
lo indicado en el punto 11.1 de las IAP.

(d) Declaracion Jurada, debidamente firmada por el Proponente o su Representante Legal, que
certifique que sobre el Proponente o sus bienes no pesan demandas, secuestros u otras
medidas cautelares que puedan afectar el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.
Para el caso de APCA debera firmar el representante escogido por el Consorcio.

(e) Para un APCA se debera utilizar el Modelo incluido en el Anexo 1V, firmada por todos los
integrantes de la misma, en la cual expresen la responsabilidad que asumen con respecto a
la ejecucidn del Contrato.

(f)  Disco Compacto (DC) o en memoria externa tipo USB, con la oferta en digital de conformidad
con la Clausula 13.2 de las IAP. Esta informacion en formato magnético no reemplaza la
oferta firmada. La oferta firmada por el Representante Legal o el Apoderado en el Acto es el
documento valido.
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Documentos que establecen la capacidad de las fuentes de suministro:

Con el fin de establecer la capacidad de las fuentes de suministro de la potencia y/o energia, los
Proponentes deberan cumplir lo establecido en el Reglamento de Transmision y los Reglamentos
Regionales vigentes y ademas completar las declaraciones de la fuente de suministro, adjuntamos al
menos |os siguientes:

Para plantas instaladas aplicara lo siguiente:

Deberan presentar para el caso que aplique, las siguientes Certificaciones expedidas por la
ASEP: Autogeneracion, Licencia Definitiva, Concesion para la generacion de energia
eléctrica. Este requisito aplica a todas las empresas que conformen una APCA.

Dicha certificacion debera estar vigente a la fecha del Acto de Recepcién de Propuestas.

Deberan presentar carta del CND en la que se acredite que el Proponente esta habilitado
para producir y despachar Potencia y Energia en el Sistema Interconectado Nacional con
las Unidades de Generacion Comprometidas. Dicha carta debe contener el volumen de
Potencia Firme de las Unidades de Generacion que estan disponibles para ser
comprometidas por el Proponente el cual debe serigual o mayor que el ofrecido en la Oferta
Econdmica. Esta carta debera tener una fecha de expedicién no mayor a tres (3) meses
antes de la fecha de recepcion de ofertas. Para una APCA dicha carta debera desglosarse
para cada miembro que oferte Potencia Firme. La sumatoria de la Potencia Firme (de todas
las unidades de generacion que estan disponibles para ser comprometidas por la APCA)
debe serigual o mayor que el ofrecido en el Formulario de Oferta.

Para plantas a ser instaladas aplicara lo siguiente:

Deberan presentar para el caso que aplique, las siguientes Certificaciones expedidas por la
ASEP: Licencia Definitiva, Autogeneracion, Concesion para la generacidon de energia
eléctrica. Este requisito aplica a todas las empresas que conformen una APCA.

Dicha certificacion debera estar vigente a la fecha del Acto de Recepcion de Propuestas.

Fecha prevista de entrada en operacion comercial de las unidades nuevas de generacion.

Para centrales hidraulicas o edlicas, informacién requerida para que el CND determine la
Potencia Firme, de acuerdo a los datos de disefio y el procedimiento de calculo vigente en
el Mercado Mayorista de Electricidad de Panama. El Proponente debera requerir el calculo
respectivo al CND e incluirlo en la oferta. De igual manera deberan aportar la informacion
requerida para este tipo de plantas, conforme a lo establecido en las Reglas para
Compraventa de Energia mediante Actos de Concurrencia exclusivos para centrales de
generacion edlica.
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Para un APCA, la sumatoria de la Potencia Firme (de todas las unidades de generacion que
estan disponibles para ser comprometidas por la APCA) debe ser igual o mayor que el
ofrecido en el Formulario de Oferta.

V. Revision de la Documentacion Presentada

En el siguiente cuadro se presenta la revision de los documentos presentados por los participantes
en este acto, de acuerdo con la documentacion indicada en el pliego de cargos.

Documentos Generales

No. Oferta Proponente

alblc|d]|f
1 URBALIA PANAMA, S.A. X | x| x| x]|x
2 EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A. X | x| x| x]x
3 CALDERA ENERGY CORP. X | x| x| x]|x
4 HIDRO BOQUERON, S.A. X | x| x| x| x
5 HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. X | x| x| x]x
6 VALLEY RISE INVESTMENT CORP. X | x| x| x]x
7 HIDROIBERICA, S.A. x| x [ x| x|x
8 AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA(ACP) | x | x | x | x | x
9 PAN-AM GENERATING LTD. X | x| x| x]x
10 GENERADORA DEL ISTMO, S.A. X | x| x| x]x
11 IDEAL PANAMA, S.A. X | x| x| x]x
12 ENEL GREEN POWER, S.A. X | x| x| x]x
13 BAHIA LAS MINAS CORP. X | x| x| x]x
14 ALTENERGY, SA. X | x| x| x]x
15 PEDREGAL POWER COMPANY, S. DER. L X | x| x| x]x
16 GENERADORA DEL ATLANTICOS.A.(GENA)| x | x | x | x | x
17 ENEL FORTUNA, S.A. X | x| x| x]x
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Fianzas de Propuestas

Los proponentes presentaron sus respectivas Fianzas de Propuesta. El detalle de los montos
garantizados y las entidades bancarias y/o aseguradoras que los respaldan se muestra en el cuadro

siguiente:
Monto .
No. " Banco / Cheque/Fianza
Proponente Recibido
Oferta (USD) Aseguradora No.
, ASEGURADORA DEL
1 | URBALIA PANAMA, SA. 175,000.00 ISTMO. SA. FIPV-14964
) EMPRE:SA NACIONAL DE 50.000.00 CIA.[;ETERNACIONAL 072-001-000024483-
ENERGIA, S.A. SEGUROS 000000
CALDERA ENERGY GENERAL DE . )
3 | Corm 25,000.00 SEGUROS FPRI-100355-2016
4 |HIDRO BOQUERON, SA. 22,450.00 SEGUROS SURA 12300043146
HIDROECOLOGICADEL | 12500000 | ASEGURADORADEL | oy, 1493
° | TERIBE, SA. ISTMO, S.A.
g |VALLEYRISE 87500000 | ACERTASEGUROS |  04-1001540-0
INVESTMENT CORP.
, ASSA COMPARIA DE
7 |HIDROIBERICA, SA. 37,400.00 SEGUROS, SA. 80B67118
g |AUTORIDAD DEL CANAL |2 125,000.00 SCOTIABANK | 1SL700000005389
DE PANAMA (ACP)
o |PAN-AM GENERATING 110000000 | O DIE'I'SEERGNL,JARC(I)OSNAL 07-0010-(())(())(())838341-
LTD.
.o |GENERADORA DEL 20000000 | OA SELEEFé;le;é%NAL 071-003(—)(())(())(())(())68131-
ISTMO, S.A.
, ASEGURADORA DEL
11 IDEAL PANAMA, S.A. 750,000.00 ISTMO, SA. FIPV-14906
12 ?\,LEL GREENPOWER, | 167500000 |  SCOTIABANK | ISL700000005398
13 |BAHIALAS MINAS CORP. | 2,019,250.00 | SEGUROS SURA 31635025
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No. Proponente Rlc\enc(:)igggo Banco / Cheque/Fianza
Oferta (USD) Aseguradora No.

14 ALTENERGY, S.A. 1,604,000.00 SEGUROS SURA 31635024

15 PEDREGAL POWER 1,200.000.00 CIA. INTERNACIONAL | 072-001-000024485-
COMPANY, S.DER. L DE SEGUROS 000000

16 GENERADORA DEL 1,000.000.00 CIA.SE'I’SEEFENGAI;D(I)%NAL 072-00(1)(—)(())(())(())%24464-
ATLANTICO, S.A. (GENA)

17 |ENEL FORTUNA, S.A. 2,225,000.00 SCOTIABANK ISL00000005397

El calculo del monto de la Fianza de Propuesta esta indicado en la IAP 20.2 del Documento de
Licitacion, que es el producto de veinticinco mil délares por cada MW (25,000.00 USD/MW) de
Potencia Firme Maxima del periodo ofertado.

VIl

Volimenes de Potencia Ofertada

Los volumenes ofertados presentados por los oferentes fueron los siguientes:

No. Oferta | Proponente: URBALIA PANAMA, S.A.
Afos P:)/'coel:::aegi?r:e Precio de Potencia Precio de Energia
D/kW-M D/kWh
Ofertada (MW) USD/kW-Mes usp/
1
2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 7.00 8.75 0.0800
2020 7.00 8.75 0.0800
No. Oferta | Proponente: EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A.
Afos P:J/':)(::::::i:(:\e Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
2 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 1.87 8.75 100.0000
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No. Oferta | Proponente: CALDERA ENERGY CORP.
Afos PZ&':;‘:E::\(? Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
3 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.50 22.50 0.0700
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 0.50 22.50 0.0700
No. Oferta | Proponente: HIDRO BOQUERON, S.A.
Afos P:)/'z::i]:gi:ie Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
4 2017 0.90 9.50 0.1100
2018 0.90 9.00 0.1050
2019 0.90 8.50 0.1025
2020 0.90 8.00 0.1000
No. Oferta | Proponente: HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A.
Afos P:)/'z:::ae:i:jneme Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
5 2017 1.50 7.20 0.0684
2018 1.50 7.20 0.0759
2019 1.50 7.20 0.0700
2020 1.50 7.20 0.0713
No. Oferta | Proponente: VALLEY RISE INVESTMENT CORP.
Aos ng:::::if;e Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
6 2017 5.00 7.50 0.0848
2018 10.00 7.50 0.0800
2019 15.25 7.50 0.0750
2020 27.75 7.50 0.0570
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No. Oferta | Proponente: HIDROIBERICA, S.A.
ARos ng:;]:gif;e Precio de Potencia | Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
7 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 1.49 10.00 0.0890
No. Oferta | Proponente: AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP)
ARos ng::::::;e Precio de Potencia | Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
8 2017 10.00 11.00 0.0706
2018 10.00 11.00 0.0709
2019 51.00 11.00 0.0712
2020 75.00 11.00 0.0715
No. Oferta | Proponente: PAN-AM GENERATING LIMITED
A0S P(\)/':)el:::aegi?n(:e Precio de Potencia | Precio de Energia
D/kW-M D/kWh
Ofertada (MW) USD/kW-Mes Usp/
9 2017 16.00 27.33 0.0615
2018 10.00 27.33 0.0615
2019 16.00 27.33 0.0615
2020 16.00 27.33 0.0615
No. Oferta | Proponente: GENERADORA DEL ISTMO, S.A.
Afios ng:::::if;e Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
10 2017 11.57 24.00 0.0590
2018 10.00 24.00 0.0590
2019 11.57 20.00 0.0520
2020 11.57 20.00 0.0520

1"

Informe de Evaluacion LPI N° ETESA 02-16




ChpcC Sacy

Empresa de T 1 Elc

No. Oferta | Proponente: IDEAL PANAMA, S.A.
Afos P(\J/,iﬁ:::i:ie Precio de Potencia Precio de Energia
D/kW-M D/kWh
Ofertada (MW) DRI J5n
11 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 30.00 9.00 0.0915
2020 30.00 9.00 0.0915
No. Oferta | Proponente: ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A.
Afos Pg'fel:cr:‘:ae:i?rf\e Precio de Potencia Precio de Energia
D/kW-M D/kWh
Ofertada (MW) DER AR ey
12 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 7.22 8.50 0.0772
2019 67.00 8.50 0.0789
2020 0.00 0.00 0.0000
No. Oferta | Proponente: AHIA LAS MINAS CORP.
Afos Pg'fel:cr:‘:ae:i?rf\e Precio de Potencia Precio de Energia
D/kW-M D/kWh
Ofertada (MW) R A e
13 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 80.77 18.00 0.0878
2020 80.77 18.00 0.0878
No. Oferta | Proponente: ALTERNEGY,S.A.
Afos ng:::::if;e Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
14 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 62.29 9.00 0.0908
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No. Oferta | Proponente: PEDREGAL POWER COMPANY, S. DER. L
Afos ng:;]:gifne\e Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
15 2017 0.00 8.00 0.0856
2018 0.00 8.00 0.0856
2019 0.00 8.00 0.0856
2020 48.00 8.00 0.0856
No. Oferta | Proponente: GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)
Afos ng::::::;e Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
16 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 20.00 8.50 0.0800
2020 0.00 0.00 0.0000
No. Oferta | Proponente: ENEL FORTUNA, S.A.
Afos ng::::i:ie Precio de Potencia Precio de Energia
Ofertada (MW) USD/kW-Mes USD/kWh
17 2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
2019 65.00 4.48 0.0693
2020 89.00 4.60 0.0708

VIil.Flexibilidad de las Ofertas

De acuerdo con lo indicado en el Formulario de Oferta que forma parte del Documento de
Licitacion aprobado por la ASEP, los proponentes deberan aceptar una adjudicacion que
involucre una disminucion de hasta 20% del Monto de Potencia ofertado. En ninguno de los
casos el precio ofertado se podra modificar.
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IX. Rechazo de Ofertas

Posterior a la recepcion de ofertas se analizaron cada una de las mismas detalladamente y fueron
rechazadas las propuestas de PAN-AM GENERATING LIMITED y GENERADORA DEL ISTMO, S.A,
por ende, no fueron consideradas en la evaluacién por no contar con la Certificacion emitida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, que fue solicitada junto con la Fianza de
Propuesta.

X. Evaluacion de las Ofertas

En cumplimiento a las disposiciones del Documento de Licitacidn se procedio a aplicar la Metodologia
para la Evaluacién de la Propuesta Econdmica indicada en el Capitulo | — Instrucciones a los
Proponentes, IAP 41 del Pliego y el Pliego de Cargos en su conjunto.

Compras de Potencia Firme y Energia sera el resultado de dividir la suma de los valores actualizados
de la serie de costos periodicos de la Potencia Firme y de la energia, entre el valor actualizado de los
volumenes periodicos de la energia para cada oferta. Para la evaluacion del costo de la potencia, solo
se considerara la indexacion de las variaciones en el Cargo por Uso del Sistema Principal de
Transmision, de acuerdo a lo establecido en el Ultimo Pliego de Cargo aprobado.

XI. Analisis y Evaluacion de las Ofertas

Un total de quince (15) ofertas fueron analizadas para el requerimiento solicitado. A continuacion, se
presenta, en orden ascendente, el Precio Mondmico resultante de la evaluacion econdémica de
las ofertas:

, Costo de Costo de Precio
No. Energia . , L.
Oferta Empresa Potencia Energia Monomico
MWh MilesUSD | MilesUSD | USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84| 8,624.24 54,006.97 81.35
HIDROECOLOGICA DEL
OF5 . . . .01
TERIBE, SA 31,758.29 592.25 2,266.31 90.0
OF1 | URBALIA PANAMAS.A. (*) | 70,320.93 | 1,187.58 5,344.39 92.89
ENEL GREEN POWER
OF12 ! . . . 96.51
PANAMA SA 385,360.09| 6,850.37 30,338.98
GENERADORA DEL
OF16 . . . 97.74
ATLANTICO, S.A. (GENA) 103,455.47 | 1,834.95 8,276.44
oF | VALLEYRISEINVESTMENT 1500 c03 25| 4.697.17 26,037.52 103.62
CORP.
OF7 | HIDROIBERICA S.A. (*) 7,260.88 144.26 613.91 104.42
OF11 ||DEAL PANAMA, S.A. 301,375.42| 6,853.74 27,575.85 114.24

14
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, Costo de Costo de Precio
No. Energia . , L .
Oferta Empresa Potencia Energia Monomico
MWh MilesUSD | MilesUSD | USD/MWh
AUTORIDAD DEL CANAL DE
OF8 - . . . .
PANAMA (ACP) 740,555.48 | 16,511.98 | 70,202.49 117.09
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 5,122.43 260.70 358.57 120.89
OF4 | HIDRO BOQUERON, S.A. (*) | 19,012.63 | 406.78 1,973.69 125.20
PEDREGAL POWER
OF15 .
COMPANY. 5. DE R. L 233,907.53| 3,809.99 29,785.96 143.63
OF13 | BAHIA LAS MINAS CORP. | 811,403.09| 29,673.68 | 96,553.29 155.57
OF14 | ALTERNEGY, S.A. 303,543.75| 5,683.84 41,710.29 156.14

OF2 |EMPRESA NACIONAL DE

ENERGIA, S.A. (*) 9,112.65 192.518 865,701.484 95021.10

(*) Se aplicd una reduccion del 5% al Precio Mondmico ofertado, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 152 de la Ley 6 de 3 de febrero de 1997 y sus modificaciones.

En este analisis se aplicd el WTI (0) del mes de octubre obtenido de la EIA (U.S. Energy Information
Administration), siendo este 49.78 Ddlares por Barril.

Comentarios recibidos de los Proponentes

PAN-AM GENERATING LTD y GENERADORA DEL ISTMO, S.A.

Con relacién a los comentarios emitidos por los proponentes PAN-AM GENERATING LTD vy
GENERADORA DEL ISTMO S.A., mediante Notas PANAM-144-2016 y CAR-GEN-DDC-16-077,
respectivamente, ambas de idéntico contenido. Una vez que hemos analizado a la luz del pliego de
cargos de la LPI ETESA 02-16, hemos encontrados que los mismos carecen de fundamento por las
siguientes razones:

1. La decision del EL GESTOR de rechazar las propuestas presentadas por las empresas
GENERADORA DEL ISTMO, S.A. y PAN-AM GENERATING LTD, obedecié a que las
mismas incumplieron con el requisito establecido en el numeral 20 de las IAP,
especificamente en lo que respecta a la presentacion de la certificacion emitida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, tal como se cita a continuacion:

“20. FIANZA DE PROPUESTA

En caso de que EIl Proponente opte por entregar la Fianza de Propuesta por medio
de una asequradora aplicara lo siguiente:

15 Informe de Evaluacion LPI N° ETESA 02-16



ChpcC Sacy

Empresa de T 1 Elc

= Cuando la Fianza de Propuesta sea emitida mediante fianza de aseguradora,
si el monto de la fianza excede el diez por ciento (10%) del ultimo Patrimonio
Técnico Ajustado de la fiadora establecido por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama en el informe trimestral publicado durante
el periodo en que se debe otorgar la fianza, la fiadora debera hacer una
colocacion del riesgo en el mercado reasegurador.

Para tal fin, se debera comprobar que se contrata con compafiias de
reaseguro que Se encuentren registradas para operar en el pais y que
cuenten con la calificacion de riesgo/crédito a largo plazo minima “A - “de
A.M. Best, 0 “A” de Standard & Poors, 0 “A3” de Moody's Investor’s Service,
0 “A- “de Fitch Ratings. Se debe adjuntar a la Fianza, certificacion emitida
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, donde
conste que la Compahia de Seguros cumple con lo indicado en este
literal y que ademas el excedente a la capacidad automatica, se
encuentra debidamente reasegurado.” (el resaltado es nuestro).

De acuerdo con lo establecido en el numeral 20 de las |AP, especificamente en el literal “a”, la
certificacion si debi6 ser presentada por estos proponentes, ya que de este se desprende que la
misma es requerida para certificar que:

1. La aseguradora se encuentra debidamente registrada en la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de la Republica de Panama.

2. Que en el caso de que el monto de la fianza exceda el 10% del Patrimonio Técnico
ajustado de la aseguradora, la capacidad automatica se encuentra debidamente
reasegurada.

Por lo tanto, dicha certificacion debe ser presentada en cualquier caso que la fianza sea emitida por
una aseguradora y no solo si dicha aseguradora ha tenido que realizar un reaseguro, contrario a lo
interpretado por PAN-AM GENERATING LTD y GENERADORA DEL ISTMO, S.A.

En virtud de lo anterior EL GESTOR procedié a rechazar las propuestas presentadas por las empresas
PAN-AM GENERATING LTD y GENERADORA DEL ISTMO, S.A., con fundamento en lo establecido
en el literal C del numeral 32.2 de las IAP, que transcribimos a continuacion:

322 EL GESTOR confirmara que los siguientes documentos e informacién han sido
proporcionados con la oferta. Si cualesquiera de estos documentos o informacion faltaran, la
oferta sera rechazada.

a. Formulario de Oferta, de conformidad con la 13 de las IAP.

b.  Documentos que componen la oferta, de conformidad con la Clausula 17 y 18 de las IAP.
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C. Fianza de Propuesta, de conformidad con la Clausula 20 de las IAP.” (el resaltado
es nuestro).

Como hemos explicado lineas arriba, ambas propuestas fueron presentadas sin la certificacion
solicitada en la clausula 20 de las IAP, por lo tanto, EL GESTOR procedi6 al rechazo.

17

En cuanto al argumento de que EL GESTOR podia constatar la informacion del ultimo
patrimonio técnico ajustado de la aseguradora Internacional de Seguros, a través de la
certificacion presentada como parte de la propuesta de PEDREGAL POWER COMPANY, S.
DE R. L, es nuestro deber aclarar que cada proponente presenta su oferta de manera
individual, tanto asi que cuando alguno resulta beneficiado con la adjudicacién de su oferta,
esta situacion solamente opera para este proponente y no para los demas. De tal forma que,
los documentos presentados por cada uno de los proponentes son exclusivos de su oferta y
no debe soslayar las falencias que pudieran presentarse en las ofertas de los demas
proponentes.

Con relacién al tema de la solicitud de informacion adicional y/o complementaria y/o
subsanacion de defectos formales de la propuesta, por parte de EL GESTOR, tenemos a bien
indicar que en el caso que nos ocupa no opera, toda vez que los documentos solicitados
(certificacion de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama) no fueron
presentados, por lo tanto, no podemos solicitar una aclaracion sobre un documento que no
fue adjuntado a la propuesta presentada.

Cabe mencionar que la certificacién emitida por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, fue un requisito establecido desde la publicacion del Pliego de
Cargos original de la LPI ETESA 02-16, aprobado por la ASEP a través de la Resoluciéon AN
No.104-Elec de 9 de septiembre de 2016. La adenda # 2 a dicho pliego, mantuvo la
presentacion de la certificacién mencionada como requisito de obligatorio cumplimiento para
todos los proponentes que presentasen fianzas de propuestas emitidas por Aseguradoras.

Con relacion al comentario sobre la oferta de ENEL GREEN POWER PANAMA SA., le
confirmamos que el mismo fue aclarado, de acuerdo con las respuestas del segundo
compendio de notas y respuestas aprobadas por la ASEP mediante la Nota DSAN No. 3118-
16 del 14 de noviembre de 2016, el cual fue remitido a los compradores de los pliegos de
cargos mediante correo electronico de esa misma fecha. En las misma se indico que era
permitido ofertar potencia firme a través de contratos de reserva sin que esto significara que
se constituia en APCA.

Con respecto al comentario sobre el precio mondmico evaluado de la oferta presentada por
la empresa HIDROBOQUERON S.A. se procedié a la verificacion del mismo, dando como
resultado cambios en el orden ascendente de precios monémicos evaluados.
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ENEL FORTUNA S.A. Y ENEL GREEN POWER PANAMA S.A.

Con relacion a los comentarios emitidos por los proponentes ENEL FORTUNA S.A. Y ENEL GREEN
POWER PANAMA SA., mediante Notas EGP-GG-00125-2016 y EGPPA-AFC-00124-2016,
respectivamente, ambas de similar contenido, tenemos a bien indicar lo siguiente:

1. Para la Evaluacién de la Propuesta Econdmica el IAP 41.1, literal iii indica que:

Combinacion de las Ofertas: Es el Resultado obtenido al hacer combinaciones de ofertas
tomando en cuenta las ofertas en orden ascendente del precio evaluado de cada oferta hasta
cubrir las cantidades a contratar indicadas en el Pliego de Cargos o hasta el valor que El
Gestor determine en la evaluacion. Una vez armadas las combinaciones de ofertas se
procede a calcular el precio evaluado de la combinacién de acuerdo al inciso “i”. La flexibilidad
en las ofertas individuales (que asi lo indiquen) se aplicaré dentro de la combinacion de
ofertas, desde la oferta mas cara hacia la mas econdmica de tal manera que se contrate la
mayor cantidad de Potencia Firme y Energia al precio mas econdmico.

2. La metodologia aprobada en IAP 47.1 se transcribe a continuacion:

“47.1 Criterios de Adjudicacion. EL GESTOR adjudicara el Contrato al Proponente o
Proponentes cuya oferta o combinacion de ofertas haya(n) sido determinada(s) como la
mas baja y que cumpla con los requisitos de este documento, previa emision de una No
Objecion por parte de la ASEP al Informe de Evaluacion del Acto de Concurrencia, que
para tal efecto preparara EL GESTOR.

La metodologia actual obliga a EL GESTOR a realizar las combinaciones, respetando fielmente el
orden ascendente de los precios evaluado, es por ello que siempre y cuando en este hacer de
combinaciones, alguna oferta sobrepase el requerimiento, ELGESTOR debe ir incorporando
combinaciones en el orden ascendente de precios de manera tal que si una oferta excede el
requerimiento la préxima combinacién se dé incorporando la siguiente oferta con el siguiente precio
ascendente.

Por lo tanto, bajo los actuales pardmetros propuestos por ENEL FORTUNA S.A. Y ENEL GREEN
POWER PANAMA S.A., las combinaciones no fueron consideradas para los resultados de esta
licitacion.

HIDROIBERICA, S.A.

Con respecto al comentario sobre el precio monémico evaluado de la oferta presentada por la
empresa HIDROIBERICA, S.A. se procedio a la verificacion del mismo, tomando en consideracién el
beneficio establecido en la Ley 6 del 3 febrero de 1997, al precio mondmico evaluado.

VALLEY RISE INVESTMENT CORP.

El objetivo de la Adenda 2, en lo que respecta al numeral 20 de las IAP, consistié en reorganizar el
texto existente en el Pliego de Cargos Original, aprobado por la ASEP. Es decir, que no se
adicionaron o suprimieron requisitos, términos o condiciones de los ya contemplados en dicha
clausula.
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De lo anterior se desprende que, desde la publicacién del pliego original, se permitia la presentacion
de fianza de cumplimiento a través de una carta de crédito, un cheque certificado, una garantia
bancaria, emitida por una institucién bancaria debidamente registrada por la Superintendencia de
Bancos, o una fianza emitida por una aseguradora debidamente registrada en el Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama.

Desde la primera version del Pliego de Cargos, fue permitida la presentacion de fianza de propuesta
emitida por una institucién bancaria, sin embargo, la redaccion de que esta debia estar debidamente
registrada por la Superintendencia de Bancos, fue agregada en el resuelto segundo de la Resolucion
AN No. 10632-Elec de 8 de noviembre de 2016, mediante la cual se aprobo la Adenda No. 2.

El Pliego Original ni sus adendas contemplan la presentacion de una Certificacion o Documento
expedido por la Superintendencia Bancaria para respaldar una garantia bancaria. Por consiguiente,
EL GESTOR no puede rechazar las propuestas presentadas por ENEL FORTUNA S.A. y ENEL
GREEN POWER S.A.

Con relacion a la interpretacion que realizan sobre la forma como debe realizarse la evaluacion, segun
la cual manifiestan que la contratacion es con base en la potencia total del periodo, somos enfaticos
en recalcar lo que al respecto sefiala el IAP 48.1 del Pliego de Cargos, como sigue:

“48.1 DERECHO DE EL GESTOR A VARIAR LAS CANTIDADES EN EL MOMENTO DE LA
ADJUDICACION

Para la adjudicacion del (los) Contrato(s), EL GESTOR podra aumentar, hasta en un
determinado porcentaje, los montos de potencia firme, siempre y cuando esta variacion sea
el resultado de la evaluacion realizada de acuerdo a lo indicado en este documento, y no
altere los precios u otros términos y condiciones de la Oferta. EI aumento en las
cantidades solicitadas por EL GESTOR, debera estar acompafiado de una clara
justificacion y debe traducirse en combinaciones de ofertas mas favorables que las
conseguidas que las cantidades solicitadas inicialmente. Este porcentaje sera indicado en
los DDL.” (El resaltado es nuestro)

Debemos concluir que el aumentar el porcentaje de contratacion es una facultad de EL GESTOR y
se hace respecto a las cantidades solicitadas, que para el caso que nos ocupa es anual.

Con relacion al analisis que hicieron sobre los escenarios en los que se excluyen las propuestas de
ENEL GREEN POWER PANAMA y ENEL FORTUNA, nos reiteramos en las explicaciones esbozadas
en parrafos anteriores.

En el contexto de todo lo antes expuesto, es de cardinal importancia acotar que el proponente aceptd
sin restricciones ni condiciones el Pliego de Cargos de forma integral, tal como consta en el Formulario
de Oferta que acompafi¢ a la propuesta presentada por esta empresa. En este sentido, durante el
periodo de consultas y respuestas, no hubo objeciones por parte de este proponente con respecto a
los aspectos sefialados anteriormente.

Para mayor informacién sobre los comentarios recibidos referirse al Anexo 5.
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XIl. Analisis de la Combinacién de Ofertas

Con base en la IAP 41.1 - literal iii del Pliego de Cargos, EL GESTOR realizara la combinacién de ofertas hasta cubrir las cantidades a contratar
indicadas en el Pliego de Cargos o hasta el valor que EL GESTOR determine en la evaluacion. En consecuencia, a lo anterior, EL GESTOR
realizé las combinaciones de todas las ofertas aceptadas para la evaluacién, como se muestra a continuacion:

MBINACION DE OFERTAS (R
PROPONENTES Y CION DE OFERTAS (Resumen)

¢G5 € C7 (C8 (€9 Cio Ci1 Ci12 Ci13 Ci4 Ci5 Cie C17 Ci18 C19 C20 C21 cC22

OF17 |ENELFORTUNA, S.A. f f f f f f f f f f f f f| f f f
OF5  |HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. f f f f f f f f f f f f f | f f f
OF1  |URBALIA PANAMA S.A. (*) f f f f f f f f f f f f | f f f
OF12 |ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. f f f f f f f f f f f| f f f
OF16 |GENERADORA DELATLANTICO, S.A. (GENA) f f f f f f f f f f| f f f
OF6  |VALLEY RISE INVESTMENT CORP. f
OF7 [HIDROIBERICA S.A. (*) f f f f f f f f f f
OF11 |IDEALPANAMA, S.A. f f f f f f f | f f f
OF8  |AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP) f f f f f| f f f
OF3  |CALDERA ENERGY CORP. f
OF4 |HIDRO BOQUERON, S.A. (*) f f | f f f
OF15 |PEDREGAL POWER COMPANY, S. DER. L f
OF13 |BAHIA LAS MINAS CORP. f
OF14 |ALTERNEGY, S.A. f
OF2  |EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A. (*)
MONOMICO DE LA COMBINACION (USD/MWh) 81.35| 81.67| 81.69| 82.51| 82.59 | 86.59 | 86.86 | 87.37 | 87.68 | 90.58 | 87.48| 87.77| 92.56| 91.73| 100 |92.66| 91.84 | 93.06| 92.29| 99.1 | 113.18| 102.57
2017 | 0% | 3% | 3% | 3% | 3% | 3% | 3% | 3% | 3% | 15% | 3% | 3% | 3% | 3% |[26% | 3% | 3% | 5% | 5% | 5% | 5% | 5%
PORCENTAJES DE CONTRACION (%) 2018 | 0% | 15% | 15% | 15% | 15% | 87% | 87% | 87% | 87% | 150% | 87% | 87% | 87% | 87% |150% | 92% | 92% |100% | 101% |100%| 100% | 100%
2019 | 49% | 50% | 50% | 56% | 56% | 100% | 106% | 100% | 122% | 107% | 100% | 122% | 115% | 125% | 146% | 115% | 125% | 116% | 125% |116%| 165% | 116%
2020 | 100% | 100% | 102% | 100% | 110% | 100% | 110% | 100% | 110% | 113% | 100% | 111% | 116% | 125% | 183% | 116% | 125% | 117% | 125% | 160%| 190% | 173%

(*) |Ofertas con Beneficio del 5%
Ofertas consideradas en la combinacion
f |Ofertas con flexibilidad consideradas en la combinacion

Para mayor detalle referirse al Anexo 3.
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Luego de llevar a cabo el anélisis de las combinaciones arriba indicadas, ETESA, en calidad de EL GESTOR
de Compras de Energia y/o Potencia, considera conveniente adjudicar el Caso No.6, por ser la oferta que
representa el menor precio evaluado, lo cual es garantia de causar el menor impacto econdmico al pais y
por ende a los clientes finales de las empresas de distribucion eléctrica, y por ser la propuesta que se cifie a
lo establecido en el Pliego de Cargos.

El anélisis de las ofertas y combinacion de ofertas nos presenta los dos casos siguientes como los de
menores precios evaluados y porcentaje de contratacion anual.

Combinacién Caso 6 Caso 8
Precio de la Combinacién (USD/MWHh): 86.59 87.37
2017 3% 3%
Porcentaje de contratacién anual en los afios 2018 87% 87%
solicitados: 2019 100% 100%
2020 100% 100%

L Combinacion # 6
Montos Adjudicados por Oferta en

. . MW
gccmblnecoy 2017 | 2018 2019 2020
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 65.00 | 82.20
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 1.50 1.50 1.50 1.20
URBALIA PANAMA S A. 0.00 0.00 7.00 5.60
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. | 0.00 7.22 58.50 | 0.00
TOTAL 1.50 8.72 | 132.00 | 89.00

- Combinacion # 8
Montos Adjudicados por Oferta en

. . MW

glcemblnacioy 2017 | 2018 2019 2020

ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 55.60 | 82.20

HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 1.50 1.50 1.20 1.20

URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5.60 5.60

ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. | 0.00 7.22 53.60 | 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO,

SA (GENA 0.00 0.00 16.00 | 0.0

TOTAL 1.50 8.72 | 132.00 | 89.00

Se observa que la diferencia en precio entre el caso 6 y caso 8 es de 0.78 USD/MWh, se recomienda
adjudicar el caso 6 por ser la combinacion de oferta mas econémica.

Las ofertas que resultaron descartadas se detallan a continuacion:
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, Costo de Costo de Precio
No. Energia . , el
Oferta Empresa Potencia Energia Monomico
MWh Miles USD MilesUSD | USD/MWh
oF1g |CGENERADORADEL 103,455.47| 1,834.95 8,276.44 97.74
ATLANTICO, S.A. (GENA)
OF6 \C’g;LPEY RISE INVESTMENT 296,603.25| 4,697.17 26,037.52 103.62
OF7 |HIDROIBERICA S.A. (*) 7.260.88 144.26 613.91 104.42
OF11 |IDEAL PANAMA, S.A. 301,375.42| 6,853.74 27,575.85 114.24
AUTORIDAD DEL CANAL DE
% 740,555.48| 16,511. 70,202.4 117.
OF8 | L ANAMIA (ACP) 0,555.48| 16,511.98 0,202.49 09
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 5,122.43 260.70 358.57 120.89
OF4 |HIDRO BOQUERON, S.A. (*) | 19,012.63 406.78 1,973.69 125.20
or1s | PEDREGALPOWER COMPANY, | 533 907.53|  3,809.99 29,785.96 143.63
S.DER. L
OF13 | BAHIA LAS MINAS CORP. 811,403.09| 29,673.68 96,553.29 155.57
OF14 | ALTERNEGY, S.A. 303,543.75| 5,683.84 41,710.29 156.14
OF2 | EMPRESA NACIONAL DE 9,112.65 192.518 865,701.484 | 95021.10
ENERGIA, S.A. (*)

Xlll.Recomendacién de Adjudicacion

EL GESTOR, en cumplimiento a lo establecido en la Ley 6 del 3 de febrero de 1997, con el fin de propiciar
el abastecimiento de la demanda de los servicios de energia eléctrica y el acceso de la comunidad a éstos,
bajo criterios de eficiencia econdmica, viabilidad financiera, calidad y confiabilidad del servicio, e incentivar
la eficiencia economica en el desarrollo de las actividades de generacién y de la promocién de la competencia
y la participaciéon del sector privado, como instrumentos basicos para incrementar la eficiencia en la
prestacion de los servicios, recomienda para este Acto de Concurrencia adjudicar la oferta que se indica en
el siguiente cuadro:

; Costo de Costo de Precio
No. Energia . , ..
Oferta Empresa Potencia Energia Monomico
MWh Miles USD Miles USD USD/MWh
OF17 |ENEL FORTUNA, S.A. 736,798.89 8,249.67 51,661.02 81.31 (f)
HIDROECOLOGICA DEL
. ) ) .02
OF5 TERIBE, SA. 30,296.37 565.24 2,162.08 90.02 (f)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. (*) 63,498.63 1,072.38 4,825.90 92.89 (f)
ENEL GREEN POWER
. ) . ) 96.49 (f
OF12 PANAMA, SA. 341,415.83 6,070.94 26,871.78 (f)

(*) Oferta con beneficio de 5 %
(f) Flexibilidad

22
Informe de Evaluacion LPI N° ETESA 02-15



ChpcC Sacy

Empresa de T 1 Elc

Esta recomendacién de adjudicacién involucra el escenario evaluado descrito como Caso 6, la cual logra
una cobertura admisible para el periodo licitado y a un Precio Monémico Ofertado de 86.59 USD/MWh.

Esta recomendacién de adjudicacion tiene el fin de garantizar la prestacion eficiente, continua e
ininterrumpida del servicio publico de electricidad a bajo costo para el usuario final, dada la situacion del
crecimiento sostenido de la demanda que enfrenta el pais, por lo que EL GESTOR en beneficio del interés
publico ha considerado realizar esta recomendacion para que el sistema cuente con una capacidad
importante de generacion eléctrica adicional a bajo costo.

23
Informe de Evaluacion LPI N° ETESA 02-15



Indice de Anexos

Acta de Recepcion de Ofertas

Captura de las Ofertas

Casos Evaluados

Proyeccion del WTly CMS

Comentarios de los Proponentes




ANEXO No.1



ACTA DE RECEPCION DE OFERTAS
DEL ACTO DE CONCURRENCIA PARA LA CONTRATACION A CORTO PLAZO DEL
SUMINISTRO DE POTENCIA FIRME Y ENERGIA

LP N° ETESA 02-16

Fecha: jueves, 17 de noviembre de 2016.

Lugar: Whydham Panama, Saldén Contadora #4

De 09:00 a 10:00 a.m., se inicid la recepcion de las ofertas del Acto de Concurrencia para la
Contratacion a corto plazo del suministro de Potencia y Energla LPI N® ETESA 02-16, en la cual se

recibieron 17 propuestas.

A las 10:01 a.m., se da inicio a la aperiura de los sobres respectivos, presidiendo el acto la Licda.
Patricia Rojas, Directora de Auditoria Intema. Acompafiaron a la Lcda. Patricia Rojas, en la mesa
principal, la Licda. Damaris Mora, de la Direccion de Auditoria Intema, la Licda. Melissa Suarez,
Gerente de Riesgos y Seguros, el Licdo. Edgar Candanedo y la Licda. Elisabet Cedefio, de la
Direccion de Asesoria Legal y el Ing. José Vasquez, Gerente de Comercializacién. El Ing. Vasquez
procedio a la lectura de las oferias en el orden en que fueron recibidas.

Las Propuestas presentadas fueron las siguientes:

Empresa

Representante

URBALIA PANAMA, S.A.

CARLOS M. CASTANOC V.

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A.

CIBAR O. VASQUEZ

CALDERA ENERGY CORP.

JUAN RAMON BRENES

HIDRO BOQUERON, S A,

ELSA I. SANCHEZ

HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A.

WILLIAM A, RODRIGUEZ

VALLEY RISE INVESTMENT CORP.

JOSE CASTILLO

HIDROIBERICA, S.A.

SOFIA IRIGOYEN

"AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP)

BORIS ZACHRISSON

PAN-AM GENERATING LTD.

ALDO C.LOPEZ

GENERADORA DEL ISTMO, S.A.

ALDO C, LOPEZ

Hora a.m.
9:00
9:02
9:06 %
8:07
9:15 /
9:19 Q)
9:25 %
9:26 -
9:27
9:27 k%
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Empresa

Representante

Hora a.m.
IDEAL PANAMA, S.A. CARLOTA CAGIGAS 9:29
ENEL GREEN POWER, S.A. PERCI A. GARRIDO Z. 9:30
BAHIA DE LAS MINAS CORP. MAURICIO YEPES I. 9:32
ALTERNEGY, S.A. MAURICIO YEPES I. 9:33
PEDREGAL POWER CO. EDUARDO DE LAGUARDIA | 9:35
GENERADORA DEL ATLANTICO (GENA) ROBERTO MENDIETA 9:37
ENEL FORTUNA, S.A. MAXIMILIAN WINTER 9:38

Una vez verificado el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Pliego de Cargos, se admitieron las

siguientes ofertas presentadas:

N° de Oferta

Empresa

1 URBALIA PANAMA, S.A.

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A.

CALDERA ENERGY CORP.

2l W N

HIDRC BOQUERON, S.A.

HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A.

6 VALLEY RISE INVESTMENT CORP.

7 HIDROIBERICA, S.A.

-~ 8 AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP)

12 ENEL GREEN POWER, S.A.

13 BAHIA DE LAS MINAS CORP.

9 PAN-AM GENERATING LTD.
10 GENERADORA DEL ISTMO, S.A.
" IDEAL PANAMA, S.A,

W

V%

¢
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N° de Oferta Empresa

14 ALTERNEGY, S.A.

15 PEDREGAL POWER CO.

16 GENERADORA DEL ATLANTICO (GENA)

17 ENEL FORTUNA, S.A.

En el Acto de Recepcidn de Propuestas estuvieron presentes:

Por la Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos (ASEP):

Ing. Jorge Billingslea

Por ETESA:

Ing. Oscar Rendol Sub-Gerente General

Ing. Delia |. Garcia Directora de Gestion Comercial
Ing. José Vasquez Gerente de Comercializacién
Licda. Melissa Suarez Gerente de Riesgos y Seguros
Licda. Patricia Rojas Directora de Auditoria intema
Licda. Damaris Mora Direccién de Auditoria Intema
Licdo. Ricardo Salcedo Director de Asesoria Legal
Licdo. Edgar Candanedo Direccion de Asesoria Legal
Licda. Elisabet Cedeiio Direccion de Asesoria Legal
Observaciones: \B,

Las propuestas entregadas por las siguientes empresas, no presentaron la certificacion exigida en el

. AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP) D~ szz0s poe TieRiE (omtPETEX < L
2. PAN-AM GENERATING LTD.

Pliega de Cargos, que debe ser expedida por la Superintendencia de Seguros:
Q/ %/w FU FIANZH BlapAeif LA SUPER.ITEVDEE, -

¥

=4

3. GENERADORA DEL ISTMO, S.A. %M
4. ENEL GREEN POWER, SA. (DN
5. ENEL FORTUNA, SA. %D Q/

El representante de BAHIA DE LAS MINAS CORP. y ALTERNEGY, S.A., indica que las ofertas qu
no presentaron la certificacion exigida por la Superintendencia de Seguros, segin lo que estab @
el Articulo 20.3 del Pliego de Cargos, debieron ser descartadas por el gestor por incumplimiento. )

BN gL NOM WK A e MR | DE EGR QR QUIORD. TRAD Tauge) QRO GRAROOY

IO CEARNE 1 (eVigh | DENEN COMXBTN QDT (wd, ) oo iomminseome i G@

ANE EL DORLOND 40 Mee DNELD OE DU ne BRESA ICE QR o 6 e(@md TN WXt



A las 12:13 p.m., se dio por terminado e! Acto.

Se Adjunta a esta Acta, las ofertas presentadas por las empresas proponentes.

Como Constancia de su participacion en el Acto de Apertura de sobres del Acto de Concurrencia
para {a Contratacion del Suministro de Potencia y Energia para Centrales de Generacion
Termoeléctricas LPI N° ETESA 02-16, firman:

Por ETESA:
Ing. Oscar Rendol Sub-Gerente General
Ing. Delia I. Garcia Directora de Gestion Comercial

Ing. José Vasquez

Gerente de Comercializacion

Licda. Patricia Rojas

Directora de Auditoria Intema

Licda. Damaris Mora

Direccion de Auditoria Intema

Licdo. Ricardo Salcedo Director de Asesoria Legal
Licdo. Edgar Candanedo | Direccién de Asesoria Legal
Licda. Elisabet Cedefio Direccion de Asesoria Legal

Licda. Melissa Suarez

Gerente de Riesgos y Seguros

Por las Autoridades Competentes:

Ing. Jorge Billingslea ASEP
Por los Proponentes:
Empresa Representante

URBALIA PANAMA, S.A.

CARLOS M. CASTANO V.

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A.

CIBAR O. VASQUEZ

CALDERA ENERGY CORP.

JUAN RAMON BRENES

HIDRO BOQUERON, S.A.

—

ELSA |. SANCHEZ

W .
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Empresa Representante Firma
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. WILLIAM A. RODRIGUEZ
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. JOSE CASTILLO /
HIDROIBERICA, S.A. SOF!A IRIGOYEN
AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA (ACP) BORIS ZACHRISSON /4
PAN-AM GENERATING LTD. ALDO C. LOPEZ
GENERADORA DEL ISTMO, S.A. ALDO C, LOPEZ -
IDEAL PANAMA, S.A. CARLOTA CAGIG/?S
ENEL GREEN POWER, SA. PERCI A. GARRIDO'Z—
BAHIA DE LAS MINAS CORP. MAURICIO YEPES .
ALTERNEGY, SA. MAURICIO YEPES I.
PEDREGAL POWER CORP., EDUgSEQD?: o
GENERADORA DEL ATLANTICO (GENA) ROBERTO MENDIETA Q
ENEL FORTUNA, S.A. MAXIMILIAN WINTER ( ’
Cowmaen Ve L \lalv) Risa S5t madt. \

~ &\ og_‘,,,m«\-l AL o \o-rz:»w% <o wlloy \a Qiav=a
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1 11/17/2016 12:16 p.m.
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Empress de Tressmbdakdss P hicirics 5 &

Unimos Panama con Enaergia

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: URBALIA PANAMA S.A. (UPSA)
Para Potencia Firme TRES (3) UNIDADES DE GENERACION
. _ 1ar JENBACHER , MODELO J620 65-LL
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada PATACON 1, PATACON 2, PATACON 3
Tipo de Combustible si aplica: GAS METANO
FAJU: _———
1 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 8.75 0.0800
2018 0.00 8.75 0.0800
Afios

2019 7.00 8.75 0.0800
2020 7.00 8.75 0.0800




2 11/17/2016 12:16 p. m.
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA, S.A.
Para Potencia Fi BUGABA | 1, BUGABA | 2, BUGABA | 3, BUGABA
. . ararotenciaFirme Il 1, BUGABA Il 2, BUGABA Il 3
Unidades Comprometidas:
Para Eneraia Asociada BUGABA | 1, BUGABA | 2, BUGABA | 3, BUGABA
g II'l, BUGABA Il 2, BUGABA Il 3
Tipo de Combustible si aplica: =
FAJU: 0.00
5 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
Afios
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 1.87 8.75 100.0000




3 11/17/2016 12:16 p. m.

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

e e Contratacion a Cc_)rto_ Plazo del Su,mlnlstro de
Emprenn de Tramsmision Ectrica 8 A Potenc|a F|rme y Energ la
Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: CALDERA ENERGY CORP.
Para Potencia Firme Mendre1: Gly G2
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada Mendre1: Gly G2
Tipo de Combustible si aplica: n/a
FAJU: 0.00
3 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: Q
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.50 22.50 0.0700
Afos
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 0.50 22.50 0.0700




4 11/17/2016 12:16 p. m.

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

e e Contratacion a Cc_)rto_ Plazo del Su,mlnlstro de
Emprenn de Tramsmision Ectrica 8 A Potenc|a F|rme y Energ la
Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: HIDRO BOQUERON, S.A.
Para Potencia Firme Macano 1y Macano 2
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada Macano 1y Macano 2
Tipo de Combustible si aplica: N/A
FAJU: 0.15
4 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: C
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.90 9.50 0.1100
2018 0.90 9.00 0.1050
Afos
2019 0.90 8.50 0.1025
2020 0.90 8.00 0.1000
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de

Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A.
Para Potencia Firme Bonyic 1, Bonyic 2, Bonyic 3
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada Bonyic 1, Bonyic 2, Bonyic 3
Tipo de Combustible si aplica: NO APLICA
FAJU: N.A.
. Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 1.50 7.20 0.0684
2018 1.50 7.20 0.0759
Afos
2019 1.50 7.20 0.0700
2020 1.50 7.20 0.0713
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de

Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: VALLEY RISE INVESTMENT CORP.
Para Potencia Firme GIRAL G1, GIRAL G2, GIRAL G3, GIRAL G4,
Unidades Comprometidas: GIRAL G5, GIRAL G6, GIRAL G7 y GIRAL G8
P ' Para Eneraia Asociada GIRAL G1, GIRAL G2, GIRAL G3, GIRAL G4,
9 GIRAL G5, GIRAL G6, GIRAL G7y GIRAL G8
Tipo de Combustible si aplica: Bunker C
FAJU: 0.72
6 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: Cc
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 5.00 7.50 0.0848
2018 10.00 7.50 0.0800
Afos
2019 15.25 7.50 0.0750
2020 27.75 7.50 0.0570
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta

Nombre del Proponente:

HIDROIBERICA S.A.

Para Potencia Firme El Fraile G1y G2
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada El Fraile G1y G2
Tipo de Combustible si aplica: N/A
FAJU: 0.00
Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 - - -
2018 - - -
Afos
2019 - - -

2020 1.49 10.00 0.0890
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: AUTORIDAD DEL CANAL DE PANAMA
Para Potencia Firme Excedente Firme MIRG2, MIRG5, MIRG6, MIRG7,
Unidades Comprometidas: o MIRGS, MIRG9, MIRG10
P ' Para Eneraia Asociad Excedente Firme MIRG2, MIRG5, MIRG6, MIRG7,
ara tnergla Asociada MIRG8, MIRGY, MIRG10
Tipo de Combustible si aplica: BUNKER
FAJU: 0.71
8 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: C
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 10.00 11.00 0.0706
2018 10.00 11.00 0.0709
Afios
2019 51.00 11.00 0.0712
2020 75.00 11.00 0.0715

12:16 p. m.
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: PAN-AM GENERATING LIMITED
Para Potencia Firme DG1, DG2, DG3, DG4, DG5, DG6 de la central Pan
1ar Am; DG7,DG8y DG9 de la central Pan-Am 2
Unidades Comprometidas:
Para Eneraia Asociada DG1, DG2, DG3, DG4, DG5, DG6 de la central Pan
gl ' Am; DG7,DG8y DG9 de la central Pan-Am 2
Tipo de Combustible si aplica: Bunker C
9 FAJU: 0.90
Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: g
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 16.00 27.33 0.0615
2018 10.00 27.33 0.0615
Afios
2019 16.00 27.33 0.0615
2020 16.00 27.33 0.0615

12:16 p. m.
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

== _rr— Contratacion a Cc_)rto_ Plazo del Su,mlnlstro de
e e Y Potencia Firme y Energ|a

Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: GENERADORA DEL ISTMO, S.A.
Para Potencia Firme BB1, BB2y BB3 de la central Barro Blanco
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada BB1, BB2y BB3 de la central Barro Blanco
Tipo de Combustible si aplica: No Aplica
FAJU: 0.00
10 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: Q
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 11.57 24.00 0.0590
2018 10.00 24.00 0.0590
Afos
2019 11.57 20.00 0.0520
2020 11.57 20.00 0.0520
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: IDEAL PANAMA, S.A.
Para Potencia Firme Unidad 1, 2y 3 de Bajo de_ IYIma, yunidad 1,2y 4
i idac- de Baitun
Unidades Comprometidas: i i i i
Para Energia Asociada Unidad 1, 2y 3 de Bajo dg Mlna, yunidad 1,2y 4
de Baitun
Tipo de Combustible si aplica: N/A
FAJU: 0.00
11 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 0.00 0.0000
~ 2018 0.00 0.00 0.0000
ARos
2019 30.00 9.00 0.0915
2020 30.00 9.00 0.0915
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de

Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A.
Todos los paneles solares de Proyecto
Para Potencia Firme Fotovoltaico Chiriquiy Contratos de Reserva
Unidades Comprometidas: (7.22 MW para 2018 'y 67 MW para 2019).
Para Energia Asociada Todos los paneles.solare's'de,Proyecto
Fotovoltaico Chiriqui
Tipo de Combustible si aplica: N/A
FAJU: N/A
12 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 - - -
. 2018 7.22 8.50 0.0772
ARos
2019 67.00 8.50 0.0789
2020 - - -

12:16 p. m.
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

== _rr— Contratacion a Cc_)rto_ Plazo del Su,mlnlstro de
e e Y Potencia Firme y Energ|a

Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: BAHIA LAS MINAS CORP.
Para Potencia Firme BLM#2,BLM#3, BLM#4 y BLM TV9.
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada BLM#2,BLM#3, BLM#4 y BLM TV9.
Tipo de Combustible si aplica: CARBON
FAJU: 0.70
Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: C
13
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
Afos
2019 80.77 18.00 0.0878
2020 80.77 18.00 0.0878
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Empress de Tressmbdakdss P hicirics 5 &

Unimos Panama con Enaergia

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: ALTERNEGY,S.A.
Cativa G1, Cativa G2, Cativa G3, Cativa G4,
Para Potencia Firme Cativa G5, Cativa G6, Cativa G7, Cativa G8,
Cativa G9 y Cativa G10.
Unidades Comprometidas:
Cativa G1, Cativa G2, Cativa G3, Cativa G4,
Para Energia Asociada Cativa G5, Cativa G6, Cativa G7, Cativa G8,
Cativa G9 y Cativa G10.
Tipo de Combustible si aplica: BUNKER C
FAJU: 0.80
14
Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: Cc
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 0.00 0.0000
2018 0.00 0.00 0.0000
Afios
2019 0.00 0.00 0.0000
2020 62.29 9.00 0.0908
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EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

== _rr— Contratacion a Cc_)rto_ Plazo del Su,mlnlstro de
e e Y Potencia Firme y Energ|a

Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: PEDREGAL POWER COMPANY, S. DE R. L
Para Potencia Firme PACORA G1, PACORA G2, PACORA G3
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada PACORA G1, PACORA G2, PACORA G3
Tipo de Combustible si aplica: BUNKER C
FAJU: 0.76
15 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: C
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 0.00 8.00 0.0856
2018 0.00 8.00 0.0856
Afos

2019 0.00 8.00 0.0856
2020 48.00 8.00 0.0856
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de
Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)
Para Potencia Firme Termocolén G1 (TCO G1); Termocolén G2 (TCO
G2); Termocolon G3 (TCO G3)
Unidades Comprometidas:
Para Eneraia Asociada Termocolon G1 (TCO G1); Termocolén G2 (TCO
g G2); Termocolén G3 (TCO G3)
Tipo de Combustible si aplica: Diesel
FAJU: 0.00
16 Opciones de Ajuste de Precio de Potenciay Energia: c
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/KW-Mes] [USD/KWh]
2017 0.00 8.50 0.0800
2018 0.00 8.50 0.0800
Afos
2019 20.00 8.50 0.0800
2020 0.00 8.50 0.0800

12:16 p. m.
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Unrirmros Panama con .E::lrrgr,a-

EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA S.A.

Contratacion a Corto Plazo del Suministro de

Potencia Firme y Energia

LPI ETESA 02-16.

No. Oferta Nombre del Proponente: ENEL FORTUNA, S.A.
Para Potencia Firme FORTUNA G1, G2y G3.
Unidades Comprometidas:
Para Energia Asociada FORTUNA G1, G2y G3.
Tipo de Combustible si aplica: N/A
FAJU: N/A
17 Opciones de Ajuste de Precio de Potencia y Energia: a
Volumen de Potencia Firme PPFC (0) PEC (0)
[MW] [USD/kW-Mes] [USD/kWh]
2017 - - -
2018 - - -
Afos
2019 65.00 4.48 0.0693
2020 89.00 4.60 0.0708

12:16 p. m.



ANEXO No.3



Montos Adjudicados y Porcentajes de Adjudicacion

(Potencia Firme y Energia)

Tabla No. 1: Oferta 0 Combinacion de Oferta evaluada.

Tablas No. 2: Volumen por empresa de cada Combinacién.

Caso No. 1
Tabla No.1
Energia EHDIE D EE Monémico
No. Oferta Proponente Potencia Energia
MWh miles USD  miles USD USD/MWh
OF17 ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84 8,624.24 54,006.97 81.35
769,933.84 8,624.24 54,006.97 81.35
Tabla No.2
Volumen por Oferta en cada Caso #1
Combinacién (kW) 2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacién 0% 0% 49% 100%
total 0.00 0.00 65000.00 89000.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 65000.00 89000.00
Caso No. 2
Tabla No.1

Caso #2
C. Potencia

miles USD

Energia
MWh

Empresa

C. Energia
miles USD

Monomico
USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 764,122.21| 8,558.55 |53,595.51 | 81.34 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 30,296.37 565.24 2,162.08 | 90.02 (*)
COMBINACION #2 794,418.58 | 9,123.79 |55,757.59 81.67

(Flexibilizado)




Tabla No.2

Volumen por Oferta en cada Combinacion (kW) Caso #2
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacion 3% 15% 50% 100%
total 1500.00 | 1500.00 | 66500.00 | 89007.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 |65000.00 |87807.40
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1200.00

Caso No. 3
Tabla No.1
Caso #3
Energia C. Potencia C. Energia Mondmico
Empresa T
MWh miles USD miles USD USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84 | 8,624.24 |54,006.97 81.35
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 31,758.29 592.25 2,266.31 90.01
COMBINACION #3 801,692.13| 9,216.49 |56,273.28 81.69
Tabla No.2
A ‘ Comb#3
Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW)
‘ 2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacidn 3% 15% 50% 102%
total 1500.00 | 1500.00 | 66500.00 | 90500.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 |65000.00 | 89000.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1500.00
Caso No. 4
Tabla No.1
Caso #4
Energia C.Potencia C. Energia Mondmico
Empresa . .
MWh miles USD miles USD USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 736,798.89| 8,249.67 |51,661.02 | 81.31(*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 30,296.37 565.24 2,162.08 | 90.02 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 63,498.63 | 1,072.38 | 4,825.90 | 92.89 (*)
COMBINACION #4 830,593.89| 9,887.29 |58,649.00 82.51

(*) Flexibilizado



Tabla No.2

Caso #4
2018 2019

Volumen por Oferta en cada Combinacidn (kW)

2017 2020

% de Adjudicacion 3% 15% 56% 100%
total 1500.00 | 1500.00 | 73500.00 | 89000.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 |65000.00 |82200.40
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 7000.00 | 5600.00

Caso No. 5
Tabla No.1
Caso #5
Energia | C. Potencia C. Energia Mondmico

AMPEE MWh  milesUSD miles USD USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84 | 8,624.24 |54,006.97 81.35

OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 31,758.29 592.25 2,266.31 90.01

OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 70,320.93 | 1,187.58 | 5,344.39 92.89

COMBINACION #5 872,013.06| 10,404.07 |61,617.67 82.59

Tabla No.2
Caso #5
Volumen por Oferta en cada Combinacion (kW)

2017 2018 2019 2020

% de Adjudicacion 3% 15% 56% 110%
total 1500.00 | 1500.00 | 73500.00 | 97500.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 |65000.00 | 89000.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1500.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 7000.00 | 7000.00




Caso No. 6
Tabla No.1

Caso #6

Energia
MWh

Empresa

C. Potencia
miles USD

C. Energia
miles USD

Mondmico
USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 736,798.89 | 8,249.67 |51,661.02 | 81.31(*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 30,296.37 565.24 | 2,162.08 | 90.02 (*)
OF1 | URBALIA PANAMA S.A. 63,498.63 1,072.38 | 4,825.90 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. | 341,415.83 | 6,070.94 |26,871.78 | 96.49 (*)
COMBINACION #6 1,172,009.72 | 15,958.23 |85,520.77 86.59
(*) Flexibilizado
Tabla No.2
.. Comb#6
Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW)
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacion 3% 87% 100% 100%
total 1500.00 | 8720.00 | 132004.70 | 89000.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 | 65000.00 |82200.40
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 7000.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 58504.70 0.00
Caso No. 7

Tabla No.1

Caso #7

Energia
MWh

Empresa

C. Potencia C. Energia Monomico

miles USD

miles USD

USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84 | 8,624.24 |54,006.97 81.35
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. | 31,758.29 592.25 2,266.31 90.01
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 70,320.93 1,187.58 | 5,344.39 92.89
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. | 385,360.09 | 6,850.37 |30,338.98 96.51

COMBINACION #7 1,257,373.15| 17,254.44 | 91,956.65 86.86




Tabla No.2

. Caso #7 ‘
Volumen por Oferta en cada Combinacidon (kW)
2017 2018 2019 2020 |
% de Adjudicacion 3% 87% 106% 110%
total 1500.00 | 8720.00 | 140500.00 | 97500.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 65000.00 |89000.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00| 1500.00 | 1500.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 7000.00 | 7000.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 67000.00 0.00

Caso No. 8
Tabla No.1
Caso #8
Energia C. Potencia C. Energia Mondmico
Empresa R e B ————
MWh miles USD miles USD USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 688,179.99 7,711.54 |48,291.73 | 81.38 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 | 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 |24,870.01| 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 | 6,621.15 | 97.74 (*)
COMBINACION #8 1,171,990.58 | 16,287.08 |86,111.85 87.37

(*) Flexibilizado

Tabla No.2
Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW) Caso #8

2017 2018 2019 2020

% de Adjudicacion 3% 87% 100% 100%
total 1500.00 | 8720.00 | 132001.00 | 89000.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 | 55601.00 |82200.40
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00

ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 53600.00 0.00

GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 | 16000.00 0.00




Caso No. 9

Tabla No.1
Caso #9
Energia C. Potencia C. Energia Mondmico
Empresa . .
MWh miles USD miles USD = USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84 | 8,624.24 | 54,006.97 81.35
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 31,758.29 592.25 2,266.31 90.01
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 70,320.93 1,187.58 | 5,344.39 92.89
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 385,360.09 | 6,850.37 | 30,338.98 96.51
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 103,455.47 | 1,834.95 8,276.44 97.74
COMBINACION #9 1,360,828.62 | 19,089.39 |100,233.09 87.68
Tabla No.2
Volumen por Oferta en cada Combinacidn (kW) S —
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacion 3% 87% 122% 110%
total 1500.00 | 8720.00 | 160500.00 | 97500.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 | 65000.00 |89000.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1500.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 7000.00 | 7000.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 67000.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 | 20000.00 0.00
Caso No. 10
Tabla No.1
Caso #10
Energia C. Potencia C. Energia Monoémico
Empresa : ;
MWh miles USD miles USD = USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 | 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35(*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 27,133.01 506.12 1,931.13 89.83 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 308,288.08 | 5,480.29 | 24,271.18 | 96.51 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 97.74 (*)
OF6 | VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 243,037.17 | 3,849.59 | 21,318.54 | 103.56 (*)
COMBINACION #10 1,333,426.45| 19,153.42 |[101,623.09 90.58

(*) Flexibilizado



Tabla No.2

Comb#10 ‘

Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW)

2017 2018 2019

2020

% de Adjudicacion 15% 150% 107% 113%
total 6500.00 | 14976.00 | 140600.00 | 100200.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1200.00 | 1200.00 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 5776.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 5000.00 | 8000.00 | 12200.00 | 22200.00
Caso No. 11
Tabla No.1
Caso #11
A Energia C. F’otencia C..Energl'a Mondmico
MWh miles USD miles USD USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 682,411.73 7,646.34 |47,883.33 | 81.37 (*)
OF5 |HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 | 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 |24,870.01| 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 | 6,621.15 | 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 | 104.42 (*)
COMBINACION #11 1,172,031.02 | 16,337.28 | 86,194.57 87.48

(*) Flexibilizado

Tabla No.2
Volumen por Oferta en cada Combinacidon (kW) Caso #11
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacidn 3% 87% 100% 100%
total 1500.00 | 8720.00 | 132001.00 | 89008.70
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 55601.00 | 81016.70
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00




Caso No. 12

Tabla No.1
Caso #12
Energia C. Potencia C. Energia Monoémico
Empresa : .
MWh miles USD miles USD | USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 769,933.84 | 8,624.24 | 54,006.97 81.35
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 31,758.29 592.25 2,266.31 90.01
OF1 | URBALIA PANAMA S.A. 70,320.93 1,187.58 | 5,344.39 92.89
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 385,360.09 | 6,850.37 | 30,338.98 96.51
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 103,455.47 | 1,834.95 | 8,276.44 97.74
OF7 | HIDROIBERICAS.A. 7,260.88 144.26 613.91 104.42
COMBINACION #12 1,368,089.50 | 19,233.64 |100,847.00| 87.77
Tabla No.2
Caso #12
Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW)
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacion 3% 87% 122% 111%
total 1500.00 | 8720.00 | 160500.00 | 98990.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 | 65000.00 |89000.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1500.00 | 1500.00
URBALIA PANAMA S A. 0.00 0.00 7000.00 | 7000.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 67000.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 | 20000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1490.00
Caso No. 13
Tabla No.1
Caso #13
Energia C. Potencia C. Energia Mondmico
Empresa . .
MWh miles USD miles USD = USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 | 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35(*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 | 90.10 (*)
OF1 | URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 | 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)




OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 | 97.74 (*)

OF7 |HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)

OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 | 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
COMBINACION #13 1,346,666.69 | 21,073.32 |103,577.50 92.56

(*) Flexibilizado

Tabla No.2
Caso #13
Volumen por Oferta en cada Combinaciéon (kW)
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacién 3% 87% 115% 116%
total 1500.00 | 8720.00 | 152400.00 | 103192.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00
Caso No. 14
Tabla No.1
Caso #14
Energia C. Potencia C. Energia Mondmico
Empresa : .
MWh miles USD miles USD = USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 720,358.67 8,064.32 | 50,500.18 | 81.30 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 97.74 (*)
OF7 |HIDROIBERICAS.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
COMBINACION #14 1,451,078.29| 22,238.25 |110,872.10 91.73

(*) Flexibilizado

Tabla No.2

Caso #14 |

Volumen por Oferta en cada Combinacion (kW)

2017 2018 2019 2020 |
% de Adjudicacion 3% 87% 125% 125%




total 1500.00 | 8720.00 | 164997.00 | 111246.50
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 | 0.00 | 64597.00 | 79254.50
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 | 0.00 | 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 | 0.00 | 16000.00 | 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 | 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 | 0.00 | 24000.00 | 24000.00
Caso No. 15

Tabla No.1

Caso #15

Energia

C. Potencia C.Energia Mondmico

Empresa

MWh

miles USD

miles USD

USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 | 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35(*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 27,133.01 506.12 1,931.13 | 89.83 (*)
OF1 | URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 308,288.08 | 5,480.29 | 24,271.18 | 96.51 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 | 6,621.15 | 97.74 (*)
OF7 |HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 | 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF8 | ACP 603,953.52 | 13,468.93 | 56,975.75 | 116.64 (*)
COMBINACION #15 1,941,251.83 | 34,371.15 |159,832.10| 100.04

(*) Flexibilizado

Tabla No.2

Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW)

2017

2018

Caso #15
2019

2020

% de Adjudicacion 26% 150% 146% 183%
total 11500.00 | 14976.00 | 193200.00 | 163192.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1200.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 5776.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00




ACP

‘10000.00‘ 8000.00 | 40800.00 | 60000.00

Caso No. 16
Tabla No.1
Caso #16
B Energia C. Potencia C. Energia Monoémico
miles USD miles USD | USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 120.96 (*)
COMBINACION #16 1,351,301.81| 21,309.51 |103,901.96 92.66

(*) Flexibilizado

Tabla No.2
Caso #16
Volumen por Oferta en cada Combinacion (kW)
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacion 3% 92% 115% 116%
total 1500.00 | 9220.00 | 152400.00 | 103592.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 | 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 | 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 | 500.00 0.00 400.00




Caso No. 17

Tabla No.1
Caso #17
Energia C. Potencia C.Energia Mondmico
Empresa : .

MWh miles USD miles USD = USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 718,407.01 8,042.26 | 50,362.00 | 81.30 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 120.96 (*)

COMBINACION #17 1,453,761.75| 22,452.38 |111,058.38 91.84

(*) Flexibilizado

Tabla No.2
. Caso #17
Volumen por Oferta en cada Combinacion(kW) — — ———«
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacion 3% 92% 125% 125%
total 1500.00 | 9220.00 | 164997.00 | 111246.00
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 64597.00 | 78854.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 |7220.00| 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 | 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 | 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 | 500.00 0.00 400.00




Caso No. 18

Tabla No.1
Caso #18

Energia C. Potencia C. Energia Monoémico

Empresa -
MWh miles USD miles USD = USD/MWh
OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 | 90.10 (*)
OF1 | URBALIA PANAMAS.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 | 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 | 6,621.15 | 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICAS.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 | 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 120.96(*)
OF4 | HIDRO BOQUERON, S.A. 16,574.54 356.35 1,725.96 | 125.63 (*)

COMBINACION #18 1,367,876.35 | 21,665.86 |105,627.92 93.06

(*) Flexibilizado

Tabla No.2

Caso #18 ‘

Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW) ‘

2017 2018 2019 2020

% de Adjudicacion 5% 100% 116% 117%
total 2398.00 | 10000.00 | 153118.40 | 104310.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 500.00 0.00 400.00
HIDRO BOQUERON, S.A. 898.00 | 780.00 718.40 718.40




Caso No. 19

Tabla No.1

Caso #19

Empresa

Energia
MWh

miles USD

C. Potencia C. Energia

miles USD

Mondmico
USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 711,161.85 7,961.23 | 49,854.64 | 81.30 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42(*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 120.96 (*)
OF4 | HIDRO BOQUERON, S.A. 17,208.40 370.34 1,791.60 | 125.63 (*)
COMBINACION #19 1,463,724.99 | 22,741.69 |112,342.62 92.29
(*) Flexibilizado
Tabla No.2
Ny Caso #19 ‘
Volumen por Oferta en cada Combinacidn (kW)
2017 2018 2019 2020 |
% de Adjudicacion 5% 101% 125% 125%
total 2398.00 | 10118.00 | 164993.90 | 111243.50
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 63875.50 | 78133.10
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 500.00 0.00 400.00
HIDRO BOQUERON, S.A. 898.00 | 898.00 718.40 718.40




Caso No. 20

Tabla No.1

Caso #20

Empresa

Energia
MWh

C. Potencia C. Energia

miles USD

miles USD

Mondmico
USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICA S.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 120.96 (*)
OF4 |HIDRO BOQUERON, S.A. 16,574.54 356.35 1,725.96 | 125.63 (*)
OF15 | PEDREGAL POWER COMPANY, S. DER. L 187,126.03 3,047.99 | 23,828.77 | 143.63 (*)
COMBINACION #20 1,555,002.38 | 24,713.85 |129,456.69 99.14
(*) Flexibilizado
Tabla No.2
Volumen por Oferta en cada Combinacién (kW) Caso #20 ‘
2017 2018 2019 2020 ‘
% de Adjudicacidn 5% 100% 116% 160%
total 2398.00 | 10000.00 | 153118.40 | 142710.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 500.00 0.00 400.00
HIDRO BOQUERON, S.A. 898.00 | 780.00 718.40 718.40
PEDREGAL POWER COMPANY 0.00 0.00 0.00 38400.00




Caso No. 21

Tabla No.1

Caso #21

Empresa

Energia
MWh

C. Potencia
miles USD

C. Energia
miles USD

Mondmico
USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 | 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 90.10 (*)
OF1 | URBALIA PANAMAS.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 | 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 | 6,621.15 | 97.74 (*)
OF7 | HIDROIBERICAS.A. 5,808.70 115.41 491.12 | 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 | 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 | 120.96 (*)
OF4 | HIDRO BOQUERON, S.A. 16,574.54 356.35 1,725.96 | 125.63 (*)
OF13 | BAHIA LAS MINAS CORP. 649,122.47 | 23,738.95 | 77,242.64 | 155.57(*)
COMBINACION #21 2,016,998.82 | 45,404.81 |182,870.56| 113.18
(*) Flexibilizado
Tabla No.2
s Caso #21 ‘
Volumen por Oferta en cada Combinacidon (kW)
2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacidn 5% 100% 165% 190%
total 2398.00 | 10000.00 | 217734.40 | 168926.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 | 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 | 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 500.00 0.00 400.00
HIDRO BOQUERON, S.A. 898.00 | 780.00 718.40 718.40
PEDREGAL POWER COMPANY 0.00 0.00 0.00 0.00
BAHIA LAS MINAS CORP. 0.00 0.00 64616.00 | 64616.00




Caso No. 22

Tabla No.1

Caso #22

C. Potencia C.Energia Mondmico

Energia

Empresa

miles USD

miles USD

USD/MWh

OF17 | ENEL FORTUNA, S.A. 615,947.07 | 6,899.39 | 43,205.58 | 81.35 (*)
OF5 | HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 28,744.54 536.56 2,053.45 | 90.10 (*)
OF1 |URBALIA PANAMA S.A. 56,256.74 950.07 4,275.51 | 92.89 (*)
OF12 | ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 316,044.93 | 5,620.95 | 24,870.01 | 96.48 (*)
OF16 | GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. (GENA)| 82,764.38 1,467.96 6,621.15 | 97.74 (*)
OF7 |HIDROIBERICAS.A. 5,808.70 115.41 491.12 104.42 (*)
OF11 | IDEAL PANAMA, S.A. 241,100.33 | 5,482.99 | 22,060.68 | 114.24 (*)
OF3 | CALDERA ENERGY CORP. 4,635.12 236.19 324.46 120.96 (*)
OF4 | HIDRO BOQUERON, S.A. 16,574.54 356.35 1,725.96 | 125.63 (*)
OF14 | ALTERNEGY, S.A. 242,835.00 | 4,547.08 | 33,368.23 | 156.14 (*)
COMBINACION #22 1,610,711.35| 26,212.94 |138,996.15| 102.57
(*) Flexibilizado
Tabla No.2
., Caso #22
Volumen por Oferta en cada Combinacidon (kW) 2017 2018 2019 2020
% de Adjudicacién 5% 100% 116% 173%
total 2398.00 | 10000.00 | 153118.40 | 154142.40
ENEL FORTUNA, S.A. 0.00 0.00 52000.00 | 71200.00
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500.00 | 1500.00 | 1200.00 1200.00
URBALIA PANAMA S.A. 0.00 0.00 5600.00 5600.00
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 0.00 7220.00 | 53600.00 0.00
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 0.00 0.00 16000.00 0.00
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
HIDROIBERICA S.A. 0.00 0.00 0.00 1192.00
IDEAL PANAMA, S.A. 0.00 0.00 24000.00 | 24000.00
ACP 0.00 0.00 0.00 0.00
CALDERA ENERGY CORP. 0.00 500.00 0.00 400.00
HIDRO BOQUERON, S.A. 898.00 | 780.00 718.40 718.40
PEDREGAL POWER COMPANY 0.00 0.00 0.00 0.00
BAHIA LAS MINAS CORP. 0.00 0.00 0.00 0.00
ALTERNEGY, S.A. 49832.00




ANEXO No.4
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Histdrico - Precios FOB Spot de EIA - West Texas Intermediate (Délares por Barril)

Afio Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2013 97.91 94.76 95.31 92.94 92.02 94.51 95.77 104.67 106.57 106.29 100.54 93.86 97.63
2014 93.26 94.62 100.82 100.80 102.07 102.18 105.79 103.59 96.54 93.21 84.40 75.79 59.29
2015 48.69 47.22 50.58 47.82 54.45 59.26 59.82 50.90 42.87 45.48 46.22 42.44 37.19
2016 41.15 31.68 30.32 37.55 40.75 46.71 48.76 44.65 44.72 45.18

Historico - Variaciéon de Precios FOB Spot de EIA - West Texas Intermediate (Porcentaje)

Afo Promedio Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2013 0.58% -2.49% -0.99% 2.71% 1.33% 9.29% 1.82% -0.26% -5.41% -6.64% 4.02%
2014 -4.75% -3.08% 6.55% -0.02% 1.26% 0.11% 3.53% -2.08% -6.81% -3.45% -9.45% -10.20% -21.77%
2015 -47.79% -20.36% 7.12% -5.46% 13.86% 8.83% 0.94% -14.91% -15.78% 6.09% 1.63% -8.18% -12.37%
2016 -15.49% -14.82% -4.29% 23.85% 8.52% 14.63% 4.39% -8.43% 0.16% 1.03%
Pronéstico - Precios FOB Spot de EIA - West Texas Intermediate (Délares por Barril)
Afo Promedio Tasa Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Tendencia 2016 31.68 30.32 37.55 40.75 46.71 48.76 44.65 44.72 45.18 47.00 47.00 47.00
Mensual 0.00% -8.88% 38.27% 59.22% 98.12% 111.47% 84.66% 85.11% 88.12% 100.00% 100.00% 100.00%
(STEO 47.00 47.00 47.00 47.00 48.00 49.00 50.00 51.00 52.00 53.00 54.00 55.00
Sep 2016) 2017 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 12.50% 25.00% 37.50% 50.00% 62.50% 75.00% 87.50% 100.00%
2016 42.61 26.38% 31.68 30.32 37.55 40.75 46.71 48.76 44.65 44.72 45.18 47.00 47.00 47.00
2017 50.00 17.02% 47.00 47.00 47.00 47.00 48.00 49.00 50.00 51.00 52.00 53.00 54.00 55.00
2018 57.77 9.29% 55.43 55.85 56.28 56.70 57.13 57.55 57.98 58.40 58.83 59.26 59.68 60.11
2019 68.95 27.16% 61.47 62.83 64.19 65.55 66.91 68.27 69.63 70.99 72.35 73.71 75.07 76.43
2020 81.84 13.08% 77.26 78.10 78.93 79.76 80.59 81.43 82.26 83.09 83.93 84.76 85.59 86.42
2021 90.39 8.48% 87.03 87.64 88.26 88.87 89.48 90.09 90.70 91.31 91.92 92.53 93.14 93.75
2022 97.20 6.79% 94.28 94.81 95.34 95.87 96.40 96.93 97.46 98.00 98.53 99.06 99.59 100.12
2023 102.83 5.00% 100.54 100.95 101.37 101.79 102.21 102.62 103.04 103.46 103.88 104.29 104.71 105.13
2024 107.53 4.22% 105.50 105.87 106.24 106.61 106.98 107.34 107.71 108.08 108.45 108.82 109.19 109.56
2025 112.51 4,96% 110.01 110.47 110.92 111.37 111.83 112.28 112.73 113.18 113.64 114.09 114.54 115.00
2026 118.44 5.54% 115.53 116.06 116.59 117.12 117.65 118.18 118.71 119.24 119.77 120.30 120.83 121.36
2027 124.56 4.86% 121.85 122.35 122.84 123.33 123.82 12431 124.80 125.30 125.79 126.28 126.77 127.26
2028 130.23 4.31% 127.72 128.18 128.63 129.09 129.55 130.00 130.46 130.92 131.38 131.83 132.29 132.75
2029 136.10 4.67% 133.26 133.78 134.29 134.81 135.33 135.84 136.36 136.88 137.39 137.91 138.42 138.94
2030 141.92 3.95% 139.40 139.86 140.31 140.77 141.23 141.69 142.14 142.60 143.06 143.52 143.98 144.43
2031 148.80 5.58% 145.11 145,78 146.45 147.12 147.79 148.47 149.14 149.81 150.48 151.16 151.83 152.50
2032 157.04 5.50% 153.20 153.90 154.60 155.29 155.99 156.69 157.39 158.09 158.79 159.49 160.19 160.89
2033 165.67 5.49% 161.62 162.36 163.09 163.83 164.57 165.30 166.04 166.77 167.51 168.24 168.98 169.72
2034 174.86 5.59% 170.51 171.30 172.09 172.88 173.67 174.46 175.25 176.04 176.83 177.62 178.42 179.21
2035 183.32 4.23% 179.84 180.47 181.10 181.74 182.37 183.00 183.63 184.27 184.90 185.53 186.16 186.80
2036 192.43 5.57% 187.66 188.53 189.40 190.26 191.13 192.00 192.86 193.73 194.60 195.47 196.33 197.20
2037 201.65 4.17% 197.88 198.57 199.25 199.94 200.62 201.31 201.99 202.68 203.36 204.04 204.73 205.41
2038 211.45 5.43% 206.34 207.27 208.20 209.13 210.06 210.99 211.92 212.85 213.78 214.71 215.64 216.56
2039 221.91 4.56% 217.39 218.21 219.03 219.86 220.68 221.50 222.33 223.15 223.97 224.80 225.62 226.44
2040 233.24 5.54% 227.49 228.53 229.58 230.62 231.67 232.72 233.76 234.81 235.85 236.90 237.94 238.99
2041 246.16 5.54% 240.09 241.20 242.30 243.40 244.51 245.61 246.72 247.82 248.92 250.03 251.13 252.23
2042 259.81 5.54% 253.40 254.56 255.73 256.89 258.06 259.22 260.39 261.55 262.72 263.88 265.05 266.21
2043 274.20 5.54% 267.44 268.67 269.90 271.13 272.36 273.59 274.82 276.05 277.28 278.51 279.74 280.97
2044 289.40 5.54% 282.26 283.56 284.86 286.16 287.45 288.75 290.05 291.35 292.64 293.94 295.24 296.54
2045 305.44 5.54% 297.90 299.27 300.64 302.01 303.38 304.75 306.12 307.49 308.86 310.23 311.60 312.97
2046 322.36 5.54% 314.41 315.86 317.30 318.75 320.20 321.64 323.09 324.53 325.98 327.42 328.87 330.31
2047 340.23 5.54% 331.84 333.36 334.89 336.41 337.94 339.47 340.99 342.52 344.04 345.57 347.09 348.62
2048 359.08 5.54% 350.23 351.84 353.45 355.06 356.67 358.28 359.89 361.50 363.11 364.72 366.33 367.94
2049 378.98 5.54% 369.64 371.34 373.03 374.73 376.43 378.13 379.83 381.53 383.23 384.93 386.63 388.33
2050 399.98 5.54% 390.12 391.91 393.71 395.50 397.29 399.09 400.88 402.67 404.47 406.26 408.05 409.85
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This series is available through the EIA open dala AP1 and can be downloaded to Excel or embedded as an interactive chart or map on your
website.
Cushing, OK WTI Spot Price FOB {Dollars per Barrel)

Yeoar Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dt
1986 2293 1546 1261 1284 1S538 1343 1159 1510 1487 1490 1522 16N
1987 1865 1775 1830 1868 1944 2007 1134 2031 1953 19B6 8BS 1718
1508 1713 1680 1620 1786 1742 1653 1550 1552 1454 1377 1414 1638
1888 1802 1794 1948 2107 2002 2005  I978 1858 1959 2000 1986 2110
1990 2286 2211 2035 1843 1820 1670  1B4S 2731 3351 3604 3233 27118
1991 2523 2048 1990 2083 2123 20109 2140 2169 2189 2323 2246 1950
1892 1879 1901 1892 2023 2098 2239 2178 2134 2188 2165 2034 194
1893 1903 2009 2032 2025 1995 1909 (789 U861  [750 18IS 1660 1452
1994 1503 1478 1468 1642 1789 1906 (966 1838 1745 1772 1807 1716
1895 1BO4 1857 1854 1990 1974 1845  [733 1802 1823  )74) (799 19M3
1896 1885 1909 2133 2350 20117 2042 2130 2190 2397 2488 22371 2523
1997 2513 208 2097 1970 2082 1926 1966 1995 (980 2133 2009 1833
1998 1672 1606 1532 1535 1491 1372 1417 1347 1503 1446 1300 1135
19909 1252 1201 1468 173 1772 1792 2040 2128 2380 2269 2500 2610
2000 2726 2937 2984 1572 1879 3182 2970 3126  33B8 3311 3442 2844
2001 29359 29 81 2725 2749 28.6) 27.60 2643 2137 2620 2217 1964 1939
2002 1972 2072 2453 2618 2704 2552 2697 2839 2966 2884 2635 2946
2003 3295 3583 3151 2817  2BA1 3066 3076 35T 283 3034 3D 3213
2004 3431 3469 3674 3675 4028 3803 4078 4490 4594 5328 4847 4315
2005 4684  4B15 5419 5298 4983 5635 5900 6499 6559 6226 S5B32  594|
2008 6549 6163 6269 6944 7084 7095 744l T304  6G3BO  SEE9 5008 6196
2007 54.51 5928 6044 6398 6346 6149 7412 1236 7992 8580 9477 9169
2008 9297 9339 10545 11258 12540 13388 13337 11667 10411 7661 S5T31 4112
2009 4ET1 3909 4794 4965 5903 6964 6415 TIOS 6941 7572 7799 7447

http://www eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?7n=PET &s=rwtc& =M
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Cushing, OK WTI Spot Price FOB (Dollars per Barrel}

Year
2010
2011
2012
2013
2014

2016
2018

Jan
7833
8917

160 27
94.76
94 62

412
3168

Feb
16.39
R8.58

10220
9531
10082

50.58
032

Mar
8120
102.86
10616
9294
100.80

4782
3735

Apr
8420
109.53
10332
9202
10207

5445
4075

May
nM
100.50
9465
94.51
102.18

59.27
6.7

Jun
75.34
56.26
82.30
95 77

10579

5982
4876

Jul
76.32
9730
8790

104 57
103 59

5090
44.65

Aug
76.60
86.33
%413

106.57
9654

4287
4472

Sep
7524
85.52
845}

106.29
9321

4548
45.18

B1.89
8632
E9.49
100.54
B4 40

46.22
4978

Nov
B425
97116
86.53
93 86
579

4244

2915
98.56
87.86
97.63
59.29

3719

- = No Data Reporied; - = Not Applicable; NA = Nol Available; W = Withheld to avoid dizciosure of individual company daia.
Release Date: 12772018

Next Release Date: 1211472018

Referring Pages:
s Spot Prices for Crude Oil and Petroleum Products

http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET &s=rwic& =M
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ANEXO No.5
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Panama, 25 de noviembre de 2016
CAR-GEN-DDC-16-077

FTESA - SUBGERENCIA GENERAL |
Ingeniero Di5TRIBUCION DE CORRESPONDENCIA

g ) DIRECCION | A | 1| | DIRECCION | A 4 ¢
Ivan Barria "_G.GENERAL comeraaL (71 Iy

Gerente General AUDITORIA PROYECTOS

LEGAL FINANZAS
ETESA RRHH CND

E. S. D. R.S.E. TRANSM.
GIAC ¥ HIDROMET, K

ASUNTO: Resultados Preliminares LP] ETESA 02-16 FECHA: SRR TS ;Lul(ﬂl
NOTA:
ArchivoGGr

Estimado ingeniero Barria:

Ante todo, un cordial saludo. Mediante la presente, plasmamos nuestros comentarios con
relacion al Acto de Concurrencia LPI ETESA 02-16 y los Resultados Preliminares, enviado
via correo electronico el 22 de noviembre de 2016:

Primeramente, nos hemos percatado que la oferta de la empresa Generador del Istmo, S.A.
no ha sido considerada en la evaluacion, como fue expuesto por ETESA en la Reunion con
los resultados preliminares de la evaluacion LPI-02-16, la razén de la exclusion obedece a
la observacion plasmada por ETESA en el Acta de Recepcion de Ofertas LPI ETESA 02-16,
en la cual, se sefiala la no presentacion de la Certificacion de la Superintendencia de Seguros
exigida en el Pliego de Cargos; tenemos a bien indicarles lo siguiente:

e La Fianza #071-001-000068131-000000 emitida por Internacional de Seguros, en el
numeral 5 indica lo siguiente:

5. Si esta Fianza de Propuesta es emitida mediante fianza de
aseguradora y si el monto de la fianza excede el diez (10%) del qltimo
patrimonio Técnico Ajustado de la aseguradora establecido por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama en el informe
trimestral publicado durante el periodo en que se debe otorgar la l&
fianza, se debera adjuntar certificacion por parte del Ente Regulador Q\’D\D"L
LA ¢ 2D
E.‘TEMRA DEL ISTMO $.A. % Pic. 1 [D ‘{'0941—7

L
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de la actividad de Seguros y Reaseguros de Panama, donde conste
que la Compaiiia de Reaseguros cumpla con lo establecido en el
Pliego de Cargos.

e En este caso, este numeral no aplica a la aseguradora Compaiiia Internacional de
Seguros, dado que la fianza de propuesta es por un monto mucho menor que el diez
por ciento (10%) del dltimo patrimonio Técnico Ajustado de la aseguradora en
mencion, tal como se demuestra en la Certificacion de la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panama adjunta a esta nota.

Vale mencionar que el proponente PEDREGAL POWER presenté fianza de
propuesta emitida por la Compaiiia Internacional de Seguros, S.A., y adjunto
Certificacion de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama con el cual
ETESA puede constatar lo anteriormente indicado: que la fianza de propuesta es
mucho menor que el diez por ciento (10%) del tltimo patrimonio Técnico Ajustado
de dicha aseguradora.

¢ El pliego de cargos permite a ETESA solicitar informacidn a los proponentes en sus
numerales 29 y 31, lo cual se basa en el principio consagrado en el Anexo | de la
Resolucion AN-3477-Elec de 10 de mayo de 2010 de la ASEP, que indica lo
siguiente:

15.1. La presentacion de la oferta implicara el sometimiento
del proponente a la Ley No. 6 del 3 de febrero de 1997, sus
modificaciones y su Reglamento contenido en el Decreto
Ejecutivo No. 22 de 19 de junio de 1998, a las Reglas
Comerciales del Mercado Mayorista de Electricidad de
Panama, al Reglamento de Operacién, al Reglamento de
Transmision y a las presentes Reglas de Compra y demas

normativas legales vigentes, y la_expresa aceptacion para

que ETESA le solicite informacion adicional y/o
documentacion complementaria_v/o _la subsanacion_de

defectos formales de la propuesta. (el subrayado es nuestro)
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e También es de considerar que la propuesta presentada fue aceptada en el acto de
licitacion, ademas que es una oferta que puede beneficiar al cliente final, objetivo
principal de este acto de licitacion y de la Ley 6.

Este principio también se encuentra reflejado en el Anexo 1 de la Resolucion AN-
3477 antes citada, que indica lo siguiente:

5.1. La contratacion por parte de las empresas de
distribucion eléctrica a través de la gestion de ETESA debe
minimizar, para los Clientes Finales, los costos de la
potencia y/o energia, sin perjuicio de que la contratacion
asegure la disponibilidad oportuna y permanente de la
energia y/o potencia necesaria para dichos clientes
cifiéndose a las disposiciones establecidas por la Ley No. 6
del 3 de febrero de 1997, sus modificaciones y otras
disposiciones legales vigentes. En particular, el proceso de
contratacion deberd:

a) Evitar el establecimiento de requisitos que representen

barreras a la participacion mds alld de lo necesario para
garantizar la seguridad del abastecimiento al Cliente
Final, tales como penalidades excesivas. (el subrayado

€s nuestro)

b) Minimizar el costo de los contratos a través de una
adecuada distribucion de los riesgos entre suplidores y
consumidores, evitando situaciones que representen
riesgos para una u otra parte.

* También debemos destacar que en la redaccién de cléusula 20.2 es confusa, ya que
ésta describe una condicional que, si resulta ser cierta, entonces se aplicardn otras
condiciones para la fiadora seleccionada, como citamos a continuacion:

Cuando la Fianza de Propuesta sea emitida mediante fianza de
aseguradora, si el monto de la fianza excede el diez por ciento (10%)
del tltimo Patrimonio Técnico Ajustado de la fiadora establecido por
la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama en el informe
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trimestral publicado durante el periodo en que se debe otorgar la

fianza, ]a fiadora debera hacer una colocacién del riesgo en el mercado

reasegurador. (el subrayado es nuestro)

Como se acaba de constatar, y como mencionamos anteriormente esta condicional no
es aplicable para la afianzadora Compaiiia Internacional de Seguros. Por ende, la
propuesta presentada por nuestra empresa Pan-Am no puede ser descalificada de la
evaluacion del Acto.

* Sumado a lo anterior, hacemos la observacién que la clausula 20.2 del Pliego de
Cargos Unificado, publicado por ETESA en su péagina web, presenta incongruencias
con relacion a la Adenda 2; especificamente, en el orden coherente de la redaccion.
Tal como mostramos a continuacién:
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Segin la Adenda 2:

2.2 Elmonto do fa Fianza de Propuesta debord ser de veinticinco mil dilares (USD 25,000.00/MW)
por el monto ofertado midmo de Polencla Firme en MW dal periodo solicitado y debera estar
viiida por clanio treinta y cinco (135) dias, 81 comesponde, por ol plazo adiciona] profmgedo de
conformidad con ta Cliusuls 49.2 ds las AP en caso de qua EL GESTOR solicits exiander of
pododo de la vaiidaz de la oferta. Ademds, debark:

&) A opcidn del Proponents, adoptar ia forma da una carta de crédito, un chaque esrfificada,
una garantia bancaria emitida por una Instiuieidn bancaria o una fianza emitida por una
aseguradora debidemente registrada en of organksma que mguta ka aclividad de segucs
y reaseguros da Panamd.

En caso de que El Proponents ople por enlreger |2 Flanza da Propuesta por medio de una
assguradora aplicars lo sigulenie:

s Cuando la Flanza da Fropuesta sea emifida madiants flanza de eseguradora, sl &l
monto da f2 Ranza exceda el dlez por clenta (10%) dal titimo Patrimonio Técnico
Ajusiado de la fladora establocido por la Superiniendencia de Seguros y
Reaseguros de Panamé en el informe imestral publicado durania el pariodo an
mudebeobmslnlmm.hﬁadmdebuﬁhmrmam&nddduwm

o mercado reasegurador,

Para tal fin, 8o deberé comprobar que se contrata con compafifas de reaseguro que
9e encuentren reghiiradas para operar en el pals y qua cuenlen con fa calficacion
de fiesgo/crédiio a fargo plazo minima A - *de A.M. Bast, 0 "A” de Standand & Poors,
c'Aa'daMoody's!nW'uServhe.o'A-'deFnchw.&dobuﬁunhah
Flanza, certificacién emitida por la Superiniendencia de Seguros y Reaseguros da
Panamé, donde consie que la Compafila de Saguroa cumpla con lo indicado en
este Rieral y que ademés el excedents a la capacidad sulomatice, se encuentra
dabldamente reasegurado.

b) ser emiida por una Institucién seleccionada por ef proponents y reconocida en Panama.
Sl la Institucion que emile la garantia ests localizada fuera do Panamd, dicha insiitucin
deberd lener una sucursal financiera en Panamé que permita hacer efectva la garantla;

c} estar de atusrdo con el modelo da Flanza de Propuasta suministrado por El. GESTOR
an &l Documenio de Lickacion;

d) serpagadmmtesoldmdescdtadeELGESTORencasodetamquehmla
condiciones detaliades en fa Cidusuda 29.5 de las 1AP;

)] presentada on origina; no so aceplarin coplas; deberd ester f

']
) 081 Fropon il
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Segun el Pliego Unificado:

20.2 El monto de la Fianza de Propuesta debera ser de veinticinco mil
délares (USD 25,000.00/MW) por el monto ofertado maximo de
Potencia Firme en MW del periodo solicitado y debera estar vilida
por ciento treinta y cinco (135) dfas.

Para tal fin, se debera comprobar que se contrata con compafiias de
reaseguro que se encuentren registradas para operar en el pais y que
cuenten con la calificacion de riesgo/crédito a largo plazo minima
“A - “de AM. Best, o “A” de Standard & Poors, o “A3” de
Moody’s Investor’s Service, o “A- “de Fitch Ratings.

Se debe adjuntar a la Fianza, certificacion emitida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamd, donde
conste que la Compaiiia de Seguros cumple con lo indicado en este
literal y que ademas el excedente a la capacidad automatica, se
encuentra debidamente reasegurado.

Cuando la Fianza de Propuesta sea emitida mediante fianza de
aseguradora, si el monto de la fianza excede el diez por ciento
(10%) dei dltimo Patrimonio Técnico Ajustado de la fiadora
establecido por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama en el informe trimestral publicado durante el periodo en
que se debe otorgar la fianza, la fiadora deberd hacer una colocacion
del riesgo en el mercado reasegurador.

Si corresponde, por el plazo adicional prorrogado de conformidad
con fa Clausula 19.2 de las IAP en caso de que EL GESTOR solicite
extender el periodo de la validez de la oferta. Ademas debera:

a. A opcion del Proponente, adoptar la forma de una carta de
crédito, un cheque certificado, una garantia bancaria emitida por
una institucién bancaria debidamente registrada por la
Superintendencia de Bancos de Panama o una fianza emitida por
una aseguradora debidamente registrada en el organismo que regula
la actividad de seguros y reaseguros de Panama.

b) En caso de que El Proponente opte por entregar la Fianza de
Propuesta por medio de una aseguradora aplicara lo siguiente:

Es evidente, que esta cliusula fue abruptamente modificada, dejandola sin sentido

légico e inclusive, en el Pliego Unificado fueron omitidos los literales “b, c, d, &”
indicados en la adenda.
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e Debemos destacar que la clausula 20.3, fue modificada mediante la Adenda No.2 al
Pliego de Cargos, aprobada por ASEP mediante la Resolucion AN No.10632-Elec
con fecha de 8 de noviembre de 2016, sellada como Fiel Copia del Original del 9 de
noviembre de 2016, y posteriormente publicada en la pagina web de ETESA. Sin
embargo, la clausula 9 del Pliego de Cargos establece claramente las directrices a
seguir cuando se presenten modificaciones, tal cal citamos a continuacion:

9 ENMIENDA A LOS DOCUMENTOS DE LICITACION

9.1 Para esta licitacién, los cambios, adiciones o modificaciones
que ETESA introduzca, deberén ser sometidas a consideracion de
la ASEP con por lo menos quince (15) dias calendario antes de la
fecha fijada para la presentacion de las ofertas. ETESA deberd
informar a todo aquel que haya obtenido copia del Documento de
Licitacién, con una antelacion de por lo menos siete (7) dias
calendario antes de la fecha limite fijada para la presentacion de las
ofertas, de los cambios, las adiciones o modificaciones que ha
aprobado la ASEP. ETESA debera publicar el aviso en la pagina
"Web" de Internet de ETESA durante siete (7) dias consecutivos.
Se exceptia de lo anterior aquellas modificaciones que involucren
exclusivamente el cambio de la fecha del Acto de Recepcién de
Ofertas.

9.2 Toda enmienda emitida formara parte integral de los
Documentos de Licitacion y debera ser comunicada por escrito a
todos los que hayan obtenido los documentos de Licitacion
directamente de EL GESTOR. {el subrayado es nuestro)

9.3 EL GESTOR, de ser necesario y previa autorizacion de la
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP), podra
prorrogar el plazo de presentacion de ofertas a fin de dar a los
posibles Proponentes un plazo razonable para que puedan tomar en
cuenta las enmiendas en la preparacion de sus ofertas.

A la luz del texto antes citado, queda claro que publicacion de la Adenda 2 fue
extemporanea e incumple con las reglas establecidas para estos propdsitos.
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Adicionalmente, la misma no fue comunicada por escrito a Generadora del Istmo,
S.A. (quien adquirié el pliego desde el 13 de septiembre de 2016, por lo que ETESA
tenia pleno conocimiento de que debia notificarnos).

De igual forma, al darse esta modificacion al Pliego después de la Reunion
Aclaratoria del Pliego (reunidn celebrada el pasado 15 de septiembre de 2016) en las
instalaciones de ETESA, el contenido de esta Adenda no fue presentada ni discutida
con los Agentes.

o Con relacion a la Oferta de la empresa Enel Green Power Panama, S.A. la cual
respalda la potencia con un contrato de reserva con la empresa Generadora del
Atléntico, la misma no debié ser admitida, ya que esta asociacion concuerda con las
caracteristicas de Consorcios, Asociaciones en Participacion o Asociaciones
Accidentales (APCA), descrita en el Pliego de Cargos, en la cual para este caso en
especifico se asocian las tecnologias solar y térmica, indicado en la cldusula 5:

La participacion en el suministro por parte de las empresas que
conforman el APCA, se ajustari a las siguientes condiciones:

a) Las APCA podrin incorporar las diferentes fuentes de
generacion, que aprovecharian sus complementariedades, por
ejemplo, térmicas con solares y/o eélicas y/o hidroeléctricas,
siempre que se respalde 1a potencia firme ofertada.

Adicionalmente, el Pliego de Cargos en la clausula CGC.11.7 sélo permite Contratos
de Reserva por un periodo de tres meses, lo cual se viola en este caso, ya que el
periodo de contratacidn son cuatro (4) afios.

¢ En esta misma linea, la oferta de Enel Green Power Panama, S.A. la cual respalda su
potencia con un contrato de reserva con la empresa Generadora del Atlantico, debid
ser un APCA, por lo cual la oferta individual de Generadora del Atlantico no debid
ser admitida segin lo dispuesto en misma clausula 5:
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b) Un miembro de una APCA no podra simultaineamente participar
con una oferta adicional, sea esta individual o como parte de otra
APCA.

Admitir la oferta individual de Generadora del Atlantico es una irregularidad
inaceptable que por si solo puede causar la revocatoria de todo lo actuado por parte
de ETESA, causando incertidumbre y gastos legales a todos los agentes participantes
del acto.

¢ En cuanto a los Resultados Preliminares LPI ETESA 02-16 recibidos mediante correo
electrénico, el precio evaluado de la oferta presentada por la empresa Hidro
Boquerdn, S.A. no concuerda con los nimeros reflejados en la Captura de Ofertas;
motivo por el cual, les solicitamos realizar una revision de esta oferta y de ser
necesario, reordenar las ofertas en orden ascendente tal cual lo establece el Pliego de
Cargos para la evaluacion de las combinaciones de ofertas.

Por los motivos aqui expuestos, consideramos que ETESA debe realizar una revisién integral

tanto del Pliego de Cargos LPI ETESA-02-16 y como de todas las Ofertas aceptadas en el
Acto de Recepcion, de manera tal que no existan incongruencias.

Atentamente,

0.

Ido C. Léopez
Director General

Adjunto lo indicado.

~1
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Supsrintendencia de Sepuras
yReaseguros de Panamé
1056

Panama, 21 de julio de 2016
DSR-0559

Licenciado

Mauricio De La Guardia

Gerenle general

COMPARNIA INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A.

Ciudad
Estimado Licenciado De La Guardia:

Por este medio le comunicamos el monto del Limite Automatico para la emision de las fianzas
del Estado emitidas por la empresa, COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A,,

establecida en la Republica de Panama:

10% Patrimonio Neto Ajustado al 31-12-15 B/.12,203,492
Conirato de Reaseguros B/.11,250,000
Monto Automatico hasta el 30-06-17 B/.23,453,492

Con la presente informacion, damos cumplimiento al articulo No. 85 de la Ley 22 de 27 de junio
de 2006, “Por la cual se regula la Contratacién Publica y se dictan otras disposiciones”

Atentamente,

Pl
Cqd) .
JOSE JOAQUIN RIESEN

Superiniendente de Seguros y
Reaseguros de Panama

IMicem

“Respuardando el Patrimonio de los Asegurados Panamefios”

Calle Isaac Hanono Missri, Edificio Torre PI Metro Bank, Puma Pacifica
Teldfonos: 560-0511 / 15, Apurtado Postal 832-1683 WTC, Panand, Rep. de Panamd
lieh: wwiwsuperseguros.gohpa B il ssrpgsuperseguros gob pa Twiiter: @superseguraspan Facebook: Supersegivos Panoma



REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
El Superintendente de Seguros y Reaseguros de Panama, en uso de

sus facultades legales y a solicitud de parte interesada,

CERTIFICA:

Que segln consta en los archivos de la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panama, la sociedad denominada COMPANIA
INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A., inscrita a ficha 31651, rollo
1573, imagen 3 en el Registro Pablico de Seccion de Micropeliculas
(Mercantil), esta legalmente autorizada para desarrollar fos negocios
de seguros, en los Ramos de Generales y Fianza, segun Resolucién
N° 6 de 26 de junio de 1957 y en el Ramo de Personas, mediante
Resolucion N° 147 de 11 de marzo de 1993. Posee Licencia General
de Reaseguros de acuerdo a la Resolucion N° 20 de 05 de agosto de

1977; ambas licencias se encuentran vigentes.

Que segun las cifras publicadas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, la sociedad denominada COMPANIA
INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A., cumple con el Margen de
Solvencia Requerido, Patrimonio Neto Ajustado y Liquidez Minima

Requerida, al 30 de junio de 2016.

Patrimonio Técnico Ajustado B/. 134,537,032

Margen de Solvencia Requerido B/. 29.336.635
Excedente de Patrimonio B/. 20 7
Panama, 20 de octubre de 2016. s
! i
(RN

JOSE JOAQUIN RIESEN
Superintendente de Seguros y
Reaseguros de Panama

e

Esta certificacion tiene una validez de tres (3) meses a partir de su emision.

Calle Isaac Hanono Missri, Torre PH Metro Bank, Punta Pacifica, Piso 3, Teléfonos: 560-0511 / 15
Web: www.superseguros.gob.pa Correo Electronico: ssrp@superseguros.gob.pa
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Ingeniero

Ivan Barria
Gerente General
ETESA
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Asunto: Resultados Preliminares LPI ETESA 02-16

Estimado Ingeniero Barria:

Panama, 25 de noviembre de 2016
Nota PANAM-144-2016

Ante todo, un cordial saludo. Mediante la presente, plasmamos nuestros comentarios con
relacion al Acto de Concurrencia LPI ETESA 02-16 y los Resultados Preliminares, enviado
via correo electrdonico el 22 de noviembre de 2016:

Primeramente, nos hemos percatado que la oferta de la empresa Pan-Am Generating Ltd. no
ha sido considerada en la evaluacion, como fue expuesto por ETESA en la Reunién con los
resultados preliminares de la evaluacién LP1-02-16, la razén de la exclusion obedece a la
observacion plasmada por ETESA en el Acta de Recepcion de Ofertas LPI ETESA 02-16, en
la cual, se sefiala la no presentacién de la Certificacion de la Superintendencia de Seguros
exigida en el Pliego de Cargos; tenemos a bien indicarles lo siguiente:

e La Fianza #071-001-000068341-000000 emitida por Internacional de Seguros, en el

numeral 5 indica lo siguiente:

5. Si esta Fianza de Propuesta es emitida mediante fianza de

Holowde

.;;’O aseguradora y si el monto de la fianza excede el diez (10%) del 27-X]-20t |
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altimo  patrimonio  Técnico Ajustado de la aseguradora
establecido por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panamd en el informe trimestral publicado durante el periodo en
que se debe otorgar la fianza, se debera adjuntar certificacién por
parte del Ente Regulador de la actividad de Seguros y Reaseguros
de Panamd, donde conste que la Compaiiia de Reaseguros cumpla
con lo establecido en el Pliego de Cargos.

En este caso, este numeral no aplica a la aseguradora Compaiiia Internacional de
Seguros, dado que la fianza de propuesta es por un monto mucho menor que el diez
por ciento (10%) del dltimo patrimonio Técnico Ajustado de la aseguradora en
mencion, tal como se demuestra en la Certificacién de la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panamad adjunta a esta nota,

Vale mencionar que ¢l proponente PEDREGAL POWER present6 fianza de propuesta
emitida por la Compaiiia Internacional de Seguros, S.A., y adjunté Certificacion de la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamé con el cuil ETESA puede
constatar lo anteriormente indicado: que la fianza de propuesta es mucho menor que
el diez por ciento (10%) del altimo patrimonio Técnico Ajustado de dicha aseguradora.

El pliego de cargos permite a ETESA solicitar informacién a los proponentes en sus
numerales 29 y 31, lo cual se basa en el principio consagrado en el Anexo | de la
Resolucion AN-3477-Elec de 10 de mayo de 2010 de la ASEP, que indica lo siguiente:

{5.1. La presentacion de la oferta implicard el
sometimiento del proponente a la Ley No. 6 del 3 de
febrero de 1997, sus modificaciones y su Reglamento
contenido en el Decreto Ejecutivo No. 22 de 19 de junio
de 1998, a las Reglas Comerciales del Mercado Mayorista
de Electricidad de Panama, al Reglamento de Operacion,

[
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al Reglamento de Transmision y a las presentes Reglas de
Compra y demds normativas legales vigentes, y la expresa

aceptacion para que ETESA le solicite informacidn

adicional y/o documentacién _complementaria_v/o la
subsanacién de defectos formales de la propuesta. (el
subrayado es nuestro)

¢ También es de considerar que la propuesta presentada fue aceptada en el acto de
licitacidn, ademds que es una oferta que puede beneficiar al cliente final, objetivo
principal de este acto de licitacién y de la Ley 6.

Este principio también se encuentra reflejado en el Anexo ! de la Resolucion AN-3477
antes citada, que indica lo siguiente:

5.1. La contratacién por parte de las empresas de
distribucién eléctrica a través de la gestion de ETESA
debe minimizar, para los Clientes Finales, los costos de la
potencia y/o energia, sin perjuicio de que la contratacién
asegure la disponibilidad oportuna y permanente de la
energia y/o potencia necesarias para dichos clientes
cifiéndose a las disposiciones establecidas por la Ley No.
6 del 3 de febrero de 1997, sus modificaciones y otras
disposiciones legales vigentes. En particular, el proceso de
contratacion debera:

a) Evitar el establecimiento de requisitos que representen
barreras a la participacion _mas alld de lo necesario
para_garantizar la seguridad del abastecimiento al
Cliente Final, tales como penalidades excesivas. (el

subrayado es nuestro)
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b) Minimizar el costo de los contratos a través de una
adecuada distribucidn de los riesgos entre suplidores y
consumidores, evitando situaciones que representen
riesgos para una u otra parte.

® También debemos destacar que en la redaccion de clausula 20.2 es confusa, ya que
ésta describe una condicional que, si resulta ser cierta, entonces se aplicaran otras
condiciones para la fiadora seleccionada, como citamos a continuacién:
Cuando la Fianza de Propuesta sea emitida mediante fianza de
aseguradora, si el monto de Ia fianza excede el diez por ciento (10%)
del @ltimo Patrimonio Técnico Ajustado de la fiadora establecido por
la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panami en el informe
trimestral publicado durante ei periodo en que se debe otorgar la fianza,
la_fiadora deberd hacer una colocacién del riesgo en el mercado

reasegurador. (el subrayado es nuestro)

Como se acaba de constatar, y como mencionamos anteriormente esta condicional no
es aplicable para la afianzadora Compaiiia Internacional de Seguros. Por ende, la
propuesta presentada por nuestra empresa Pan-Am no puede ser descalificada de la
evaluacion del Acto.

® Sumado a lo anterior, hacemos la observacion que la clausula 20,2 del Pliego de
Cargos Unificado, publicado por ETESA en su pagina web, presenta incongruencias
con relacion a la Adenda 2; especificamente, en el orden coherente de la redaccion.
Tal como mostramos a continuacién:
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Segin la Adenda 2:
202 El monto da la Flanza de Propuesta deberd ser da veinticnco mil ditares (USD 25,000.00/4Y)

por of monko ofertado mébdmo de Pofencla Firme en MW del periodo soliciiado y deberd estar
valida pot cienio brefnta y cinco (135) dias. 51 comesponda, por al plazo adiclonal promogado da
conformidad con ta Clausuia 19.2 da les IAP en caso do que EL GESTOR solicite exiander sl
palodo da la vaiidaz de fa ofarta. Ademds, deberk

8} A opcidn dal Proponients, adoptar ta forma do una carta de crédit, un cheque ceriificado,
una garantia bancarta emitida por una institueidn bancaria o una fznza amiida por une
aseguradora debidamenta registracia an ¢! organismo que regula ta aclividad de seguros
¥ reasequros da Panamd.

En casa d= que £l Proponenie ople por entreger la Flanza de Propuesta por medio de una
aseguradora apiicard lo sigxiente;

* Cuando la Fianza de Propuesta sea emitida mediante fianza de aseguradora, ¢l ef
monio de la fianza axcade el diez por clonto {10%} dal Bimo Patimonlo Técnico
Alustado de la fiadora establecido por la Supedniendencia de Segums y
Reasaguros de Panama4 en el infonma iimestral pubicado durants &l perlodo en
que se debe olomgar la fianza, la fiedora deberd hacer una colocacidn dal iesga en
| mercado reasegurador.

Para tai fin, so deber comprobar que se contrata con compafifas da reaseguro que
s0 encuentren rsgisiradas para operar en el pals y qua cuenien con la calificacion
de rlasgolerédiio a largo plazo minima °A - ‘de AM, Best, 0 "A” de Standand & Poors,
© "A3" do Moody s Invesior's Service, 0 °A- "de Fiich Retings. So debs adjuntar a la
Fianza, certiicacion emitida por ta Superiniendencia de Seguros y Reaseguros da
Panamé, donde consle qua la Compafila de Seguros cumpla con lo ndicado en
este Meral y qua ademés el excadents a la capacidad automética, se encuentre

dsbidementa reasegurado,

b) ser emitida por una institucién seleccionada por el proponents y reconocida en Panenta.
St la instiucién que emle |a gerantia esté localizada kuera de Panamé, dicha institucion
deberd lener una sucursal financlera en Panamé que permita hacer efeciiva la garantla;

¢} estar da acusrdo con ef modelo de Flanza de Propuesta suministrado por EL GESTOR

en of Documantn da Licitacin;

d) ser pagadera ante soliciud escrita de EL GESTOR en caso do lener qua invocar ias

condiciones detalladas en ka Ctiusula 20.5 de las [AP:
8) presantada en original; no so aceplarin coplas;

Répressniante Leas DON g0 i3 amp

iy

“Nuestra Energia Genera Progreso”

%4

FE

e

i
(€

i

m

Capital Plaza Business Center, Nivel 1400, Ofic. 1401, Ave. Costa del Este y Pasco Roberto Motta
Apartado Postal 0832-2299, Panama Rep. De Panama Tel.: (507) 265-4685 / Fox: (507) 265-4688



\ ““ .lllfl"l' ”'

“ Carrora,

rm‘l‘

Segiin el Pliego Unificado:

20.2 El monto de la Fianza de Propuesta debera ser de veinticinco mil

dolares (USD 25,000.00/MW) por el monto ofertado méximo de
Potencia Firme en MW del periodo solicitado y debera estar valida
por ciento treinta y cinco (135) dias.

Para tal fin, se debera comprobar que se contrata con compaiiias de
reaseguro que se encuentren registradas para operar en el pais y que
cuenten con la calificacién de riesgo/crédito a largo plazo minima
“A - “de A.M. Best, 0 “A” de Standard & Poors, 0 “A3” de Moody's
Investor’s Service, o “A- “de Fitch Ratings.

Se debe adjuntar a la Fianza, certificacion emitida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, donde conste
que la Compaiiia de Seguros cumple con lo indicado en este literal y
que ademas el excedente a la capacidad automatica, se encuentra
debidamente reasegurado.

Cuando la Fianza de Propuesta sea emitida mediante fianza de
aseguradora, si el monto de la fianza excede el diez por ciento (10%)
del dltimo Patrimonio Técnico Ajustado de la fiadora establecido
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama en el
informe trimestral publicado durante el periodo en que se debe
otorgar la fianza, la fiadora debera hacer una colocacion del riesgo
en el mercado reasegurador.

Si corresponde, por el plazo adicional prorrogado de conformidad
con la Cldusula 19.2 de las IAP en caso de que EL GESTOR solicite
extender el periodo de la validez de la oferta. Ademas debera:

a. A opcion del Proponente, adoptar la forma de una carta de crédito,
un cheque certificado, una garantia bancaria emitida por una
institucién bancaria debidamente registrada por la Superintendencia
de Bancos de Panama o una fianza emitida por una aseguradora
debidamente registrada en el organismo que regula la actividad de
seguros y reaseguros de Panama.
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b) En caso de que El Proponente opte por entregar la Fianza de
Propuesta por medio de una aseguradora aplicara lo siguiente:

Es evidente, que esta cldusula fue abruptamente modificada, dejandola sin sentido
l6gico e inclusive, en el Pliego Unificado fueron omitidos los literales “b, c, d, e”
indicados en la adenda.

¢ Debemos destacar que la clausula 20.3, fue modificada mediante la Adenda No.2 al
Pliego de Cargos, aprobada por ASEP mediante la Resolucién AN No.10632-Elec con
fecha de 8 de noviembre de 2016, sellada como Fiel Copia del Original del 9 de
noviembre de 2016, y posteriormente publicada en la pagina web de ETESA. Sin
embargo, la clausula 9 del Pliego de Cargos establece claramente las directrices a
seguir cuando se presenten modificaciones, tal cal citamos a continuacion:

9 ENMIENDA A LOS DOCUMENTOS DE LICITACION

9.1 Para esta licitacién, los cambios, adiciones o modificaciones que
ETESA introduzca, deberdn ser sometidas a consideracion de la
ASEP con por lo menos quince (15) dias calendario antes de la fecha
fijada para la presentacién de las ofertas. ETESA debera informar a
todo aquel que haya obtenido copia del Documento de Licitacién,
con una antelacién de por lo menos siete (7) dias calendario antes de
la fecha limite fijada para la presentacion de las ofertas, de los
cambios, las adiciones o modificaciones que ha aprobado la ASEP.
ETESA debera publicar el aviso en la pagina "Web" de Internet de
ETESA durante sicte (7) dias consecutivos. Se exceptia de lo
anterior aquellas modificaciones que involucren exclusivamente el
cambio de la fecha del Acto de Recepcion de Ofertas.

9.2 Toda enmienda emitida formard parte integral de los
Documentos de Licitacion y deberd ser comunicada por escrito a

&
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todos los que hayan obtenido los documentos de Licitacion
directamente de EL GESTOR. (el subrayado es nuestro)

9.3 EL GESTOR, de ser necesario y previa autorizacion de la
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP), podra
prorrogar el plazo de presentacion de ofertas a fin de dar a los
posibles Proponentes un plazo razonable para que puedan tomar en
cuenta las enmiendas en la preparacion de sus ofertas.

A la luz del texto antes citado, queda claro que publicacion de la Adenda 2 fue
extemporanea e incumple con las reglas establecidas para estos propdsitos.

Adicionalmente, la misma no fue comunicada por escrito a Pan-Am Generating Ltd
(quien adquirio el pliego desde el 27 de octubre de 2016, por lo que ETESA tenia pleno
conocimiento de que debia notificarnos).

De igual forma, al darse esta modificacion al Pliego después de la Reunion Aclaratoria
del Pliego (reunién celebrada el pasado 15 de septiembre de 2016) en las instalaciones
de ETESA, el contenido de esta Adenda no fue presentada ni discutida con los
Agentes.

» Conrelacion a la Oferta de la empresa Enel Green Power Panamé, S.A. la cual respalda
la potencia con un contrato de reserva con la empresa Generadora del Atlantico, la
misma no debio ser admitida, ya que esta asociacion concuerda con las caracteristicas
de Consorcios, Asociaciones en Participacion o Asociaciones Accidentales (APCA),
descrita en el Pliego de Cargos, en la cual para este caso en especifico se asocian las
tecnologias solar y térmica, indicado en la cldusula 5:

La participacion en el suministro por parte de las empresas que
conforman el APCA, se ajustara a las siguientes condiciones:

"Nuestra Energia Genera Progreso” W LGC
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a) Las APCA podran incorporar las diferentes fuentes de
generacion, que aprovecharian sus complementariedades, por
ejemplo, térmicas con solares y/o edlicas y/o hidroeléctricas,
siempre que se respalde la potencia firme ofertada.

Adicionalmente, el Pliego de Cargos en la clausula CGC.11.7 sélo permite Contratos
de Reserva por un periodo de tres meses, lo cual se viola en este caso, ya que ¢l periodo
de contratacion son cuatro (4) afios.

En esta misma linea, la oferta de Enel Green Power Panama, S.A. la cual respalda su
potencia con un contrato de reserva con la empresa Generadora del Atlantico, debid
ser un APCA, por lo cual la oferta individual de Generadora del Atlantico no debid
ser admitida segun lo dispuesto en misma clausula 5:

b) Un miembro de una APCA no podra simultaneamente participar
con una oferta adicional, sea esta individual o como parte de otra
APCA.

Admitir la oferta individual de Generadora del Atlantico es una irregularidad
inaceptable que por si solo puede causar la revocatoria de todo lo actuado por parte de
ETESA, causando incertidumbre y gastos legales a todos los agentes participantes del
acto.

En cuanto a los Resultados Preliminares LPl ETESA 02-16 recibidos mediante correo
electrénico, el precio evaluado de la oferta presentada por la empresa Hidro Boquerdn,
S.A. no concuerda con los nimeros reflejados en la Captura de Ofertas; motivo por el
cual, les solicitamos realizar una revision de esta oferta y de ser necesario, reordenar
las ofertas en orden ascendente tal cual lo establece el Pliego de Cargos para la
evaluacion de las combinaciones de ofertas.

gy
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Por los motivos aqui expuestos, consideramos que ETESA debe realizar una revision integral
tanto del Pliego de Cargos LPI ETESA-02-16 y como de todas las Ofertas aceptadas en el
Acto de Recepcion, de manera tal que no existan incongruencias.

Atentamente,

(.

Aldo C. Lope
Director General

Adjunto lo indicado.
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Panama, 21 de julio de 2016
DSR-0559

Licenciado
Mauricio De La Guardia

Gerente general
COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A.

Ciudad

Estimado Licenciado De La Guardia:

Por este medio le comunicamos el monto del Limite Automatico para la emision de las fianzas
del Estado emitidas por la empresa, COMPARNIA INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A.,
establecida en la Republica de Panama:

10% Patrimonio Neto Ajustado al 31-12-15 B/.12,203,492
B/.11,250.000

Contralo de Reaseguros 250,
Monto Automatico hasta el 30-06-17 B/.23.453,497

Con la presente informacion, damos cumplimiento al articulo No. 85 de la Ley 22 de 27 de junio
de 2006, "Por la cual se regula la Contratacion Publica y se dictan otras disposiciones”.

Atenlamente,

i,

(H) .
,/"lé—ﬂﬂ
JOSE JOAQUIN RIESEN

Superintendenle de Seguros y
Reaseguros de Panama

IMicem

“Resguardando el Patrimonio de los Asegurados Panamefios i

Calle Isaae Honeno Missei, Edificio Torve PH Metro Bank, Puwnta Pac ifica

Teldfonos: S60-0511 / 13, Apartado Postal 832-1683 WTC, Panuind, Rep. tle Pancmid

Weh: wwwsuperseguros.gob.pa  E-mail ssepledsupersegmos.goh pa Twitter: dsuperseghirospan Facebaok: Superseguras Paneamd



REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Eil Superintendente de Seguros y Reaseguros de Panama, en uso de

sus facuiltades legales y a solicitud de parte interesada,

CERTIFICA:

Que segun consta en los archivos de la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panama, la sociedad denominada COMPANIA
INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A., inscrita a ficha 31651, rollo
1573, imagen 3 en el Registro Publico de Seccidon de Micropeliculas
(Mercantil), esta legalmente autorizada para desarrollar los negocios
de seguros, en los Ramos de Generales y Fianza, segin Resolucién
N° 6 de 26 de junio de 1957 y en el Ramo de Personas, mediante
Resolucion N° 147 de 11 de marzo de 1993. Posee Licencia General
de Reaseguros de acuerdo a ia Resolucién N° 20 de 05 de agosto de

1977; ambas licencias se encuentran vigentes.

Que segun las cifras publicadas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, la sociedad denominada COMPANIA
INTERNACIONAL DE SEGUROS, S.A., cumple con el Margen de
Solvencia Requerido, Patrimonio Neto Ajustado y Liquidez Minima

Requerida, ai 30 de junio de 2016.

Patrimonio Técnico Ajustado B/. 134,537,032
Margen de Scolvencia Requerido B/. 29,336,635
Excedente de Patrimonio B/. 200
Panama, 20 de octubre de 20186. // .
/ - \
Q_}\ / 2
lll. .I'. 4 _-'I ,.‘.
JOSE JOAQUIN RIESEN \ /&
Superintendente de Seguros y \ =)
Reaseguros de Panama SNSRI E

/%wa

Esta certificacién tiene una validez de tres (3) meses a partir de su emision.

Calle Isaac Hanono Missri, Torre PH Metro Bank, Punta Pacifica, Piso 3, Teléfonos: 560-0511 /15
Web: www.superseguros.gob.pa Correo Electrénico: ssrp@superseguros.gob.pa
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Enel Green Power Panama, S.A.

Y \ ¥ Costa de! Este, Avenida Felipe Motta, PH GMT, Piso 3, Panams,
- Repubfca de Panama

T +507-831-6000
Green Power

ETESA - SUBGERENCIA GENERAL
DISTRIBUCION DE CORRESPONDENCIA
DIRECCION | A | 1 | DIRECCION | At~
G.GENERAL comerciAL_| o-f£ Ingeniero
félé){‘r-onm } :&iﬁgg 3 lvan Barria Mock
ARHH ! CND Gerente General
RS.E I TRANSM. ETESA
GIAC_ ™ Il ' HIDROMET ESD
FECHA: l a5 ’qu 2 f
NOTA: | = .u-’
Archivo GG |
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En Atencion al IAP 47 1 referente al “Criterio de Adjudicacion” y en el marco de la reunion de presentacion
de los resultados preliminares de la evaluacién de la LPI ETESA 02-16, muy respetuosamente Enel
Green Power, S.A. desea presentar las siguientes observaciones:

Respetado ingeniero Barria:

1. En las combinaciones 6, 8, 10, 11, 13 y 15 a 18 se incluye la oferta de Urbalia Panama $.A. Para
el 2019, la inclusién de Urbalia permite ia reduccidén de la oferta de Enel Green Power, lo que resulta
en un costo menor para ese ano. Sin embargo, para incluir a Urbalia se requiere reducir la oferta mas
econdmica en el afo 2020. El beneficio de incluir esta oferta en 2019 no compensa el incremento en
el costo incurrido en el 2020, lo cual hace que la inclusién de Urbalia haga menos econdmica las
combinaciones listadas.

Sobre esta posibilidad nos interesa destacar que, similar a como correctamente se desprende de las
combinaciones validas 11 a 18 que no incluyen a Valley Rise, es posible que, debido a las
restricciones de flexibilidad para formar combinaciones, algunas combinaciones resulten con
menores costos totales sin la inclusién de alguna oferta de precio menor (ejemplo: combinacion 14).

2. En cuanto a la combinacién 10, que incluye adjudicacion a la oferta de Valley Rise Investment
Corp., se aumenta el porcentaje de adjudicacién de los afios 2017 y 2018 a expensas de reducir
ofertas mas economicas (Fortuna) para el resto de los aiios. Para valorar si es correcta la decision
de reducir la oferta de Fortuna en 2019 y 2020, puede compararse el costo de esa reduccion contra
el ahorro que se lograria por evitar el spot en 2017 y 2018. Para que el costo de reducir la oferta de
Fortuna sea compensado seria necesario un costo marginal mayor a $177/MWh, lo que no es
consistente con los costos marginales publicados para esta licitacion.

3. En las combinaciones 8, 10, 11, 13 y 15 a 22 se incluye la oferta de Generadora del Atlantico
S.A.yen las combinaciones 13y 15 a 22 se incluye |a oferta de Hidroibérica S.A. Las inclusiones
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de estas ofertas se realizan a expensas de reducir ofertas mas econdmicas. Si no se adjudican
estas ofertas y en cambio se aumenta la adjudicacion a ofertas mas econdmicas es posible
mejorar los costos de estas combinaciones alcanzando el mismo nivel de contratacion.

4. En las combinaciones 15 a 22 se incluyen las ofertas de Ideal Panama, S.A., Pedregal Power
Company, Bahia Las Minas Corp. y Alternegy, S.A. En estas combinaciones se sobrepasa el
requerimiento sin sustento. La inclusion de estas ofertas encarece la combinacion sobrepasando
siempre el requerimiento inicial.

Consideramos pertinente mencionar que las observaciones listadas son el resultado de comparar las
combinaciones preliminares presentadas por ETESA contra la adjudicacion resultante de un modelo de
optimizacion de programacion lineal que tiene por objetivo la minimizacién del costo de suministro. Con
el planteamiento de este modelo se pueden obtener los siguientes resultados, que les rogamos que

evallen:
Fortuna 0 0 65 87.8 Fortuna 0 W] 65 B86.68
Bonyic 15 1.5 1.5 1.2 Bonyic 1.5 1.5 1.5 1.2
EGP 0 7.22 6550 0 EGP 0 7.22 64.78 0

Caldera 0 04 0 0.4
Hidro Boquerdn 0% 088 072 072

Confiando en que las observaciones presentadas sean contempladas para mejorar las combinaciones
mencionadas, quedo de usted,

Atentamente,

berto A. Linﬁ: G.

Representante Legal
Enel Green Power Panama, S.A.
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Respetado ingeniera Barria:

En Atencién al AP 47.1 referente al “Criterio de Adjudicacion” y en el marco de la reunién de presentacion
de los resultados preliminares de la evaluacion de la LPI ETESA 02-16, muy respetuosamente
Enel Fortuna, S.A., desea presentar las siguientes observaciones:

1. En las combinaciones 6, 8, 10, 11, 13 y 15 a 18 se incluye la oferta de Urbalia Panama S.A.
Para el 2019, la inclusién de Urbalia permite la reduccion de la oferta de Enel Green Power, [0
que resulta en un costo menor para ese afio. Sin embargo, para incluir a Urbalia se requiere
reducir la oferta mas econdmica en el aiio 2020. El beneficio de incluir esta oferta en 2019 no
compensa el incremento en el costo incurrido en el 2020, lo cual hace que la inclusién de Urbalia
haga menos economica las combinaciones listadas.

Sobre esta posibilidad nos interesa destacar que, similar a como correctamente se desprende de
las combinaciones validas 11 a 18 que no incluyen a Valley Rise, es posibie que, debido a las
restricciones de flexibilidad para formar combinaciones, algunas combinaciones resulten con
menores costos totales sin la inclusion de alguna oferta de precio menor (ejemplo: combinacion
14).

2. En cuanto a la combinacion 10, que incluye adjudicacién a la oferta de Valley Rise Investment
Corp., se aumenta el porcentaje de adjudicacion de los afios 2017 y 2018 a expensas de reducir
ofertas mas econémicas {Fortuna) para el resto de los afics. Para valorar si es correcta la decision
de reducir la oferta de Fortuna en 2019 y 2020, puede compararse el costo de esa reduccion
contra el ahorro que se lograria por evitar el spot en 2017 y 2018, Para que el costo de reducir
la oferta de Fortuna sea compensado seria necesario un costo marginal mayor a $177/MWh, lo
que no es consistente con los costos marginales publicados para esta licitacion.
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3. En las combinaciones 8, 10, 11, 13 v 15 a 22 se incluye la oferta de Generadora del Atlantico
S.A. y enias combinaciones 13 y 15 a 22 se incluye la oferta de Hidroibérica S.A. Las inclusiones
de eslas ofertas se realizan a expensas de reducir ofertas mas econdmicas. Si no se adjudican
estas ofertas y en cambio se aumenta la adjudicacidn a ofertas mas econdémicas es posible
mejorar los costos de estas combinaciones alcanzando el mismo nivel de contratacidn.

4, En las combinaciones 15 a 22 se incluyen las oferias de Ideal Panama, S.A., Pedregal Power
Company, Bahia Las Minas Corp. y Alternegy, S.A. En estas combinaciones se sobrepasa el
requerimiento sin sustento. La inclusién de estas ofertas encarece la combinacion sobrepasando
siempre el requerimiento inicial.

Consideramos pertinente mencionar que las observaciones listadas son el resultado de comparar las
combinaciones preliminares presentadas por ETESA contra la adjudicacion resultante de un modelo de
optimizacion de programacidn lineal que tiene por objetivo la minimizacién del costo de suministro. Con
el planteamiento de este modelo se pueden obtener los siguientes resultados, que les rogamos que
evalden:

Fortuna 0 a 65 87.8 Fortuna 0 1] 65 B86.68
Bonyic 1.5 1.5 1.5 1.2 Bonvyic 15 15 1.5 1.2
EGP 0 7.22 6550 0 EGP 0 722 64.78 8]

Caldera 0 0.4 0 04

Hidro Boquerdn 09 088 072 072

Confiando en que las observaciones presentadas sean contempladas para mejorar las combinaciones
mencionadas, quedo de usted,

Atentamente,

Maximilian Winter Bassett
Representante Legal
Enel Fortuna, S.A.
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Referencia: comentarios y observaciones en relacion al Acto Publico LPI
ETESA-02-16

Estimado ingeniero Barria:

En atencidén a la referencia, se adjuntan a esta nota los comentarios y las
observaciones de VALLEY RISE INVESTMENT CORP., luego de celebrada la
reunion entre EL GESTOR (ETESA) y los proponentes del Acto Plblico LPI
ETESA-02-16, reunion que tuvo lugar el pasado 24 de noviembre de 2016, en
las oficinas centrales de la Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. (ETESA).

Sin mas por el momento, me despido de usted.

Atentamente,

ETESA
GER.COHERCIALIZACICH
29 NOV 2016 11:27AH

to\cwedar.

Valley Rise Investment Corp.

Ad,. lo indicado ——
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Comentarios a los resultados preliminares

y presentacion de propuestas del Acto de
Concurrencia ETESA 02-16
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1 Incumplimientos por parte de los Oferentes

A continuacion se detallan las ofertas que a nuestro criterio y tomando en cuenta las
Reglas de Compra, las Reglas Comerciales y el Pliego de Cargos del Acto de
Concurrencia, debieran ser descalificadas por incumplimiento de los requisitos
establecidos:

ENEL Green Power, S.A:

ETESA acepté la Fianza de Propuesta, consistente en una parantia bancaria, presentada
por esta empresa, tomando en consideracion la adenda 2 al Pliego de la Licitacion, sin
embargo tenemos a bien sefialar lo siguiente, respecto a las inconsistencias de este
cambio introducido por la referida adenda 2:

Segiin los articulos 10.2 y 12.3 del Tomo II de las Reglas de Compra toda enmienda al
Pliego debe ser comunicada “por escrito” y en tiempo oportuno a todos los proponentes,
teniendo como referencia la definicion de “por escrito” establecida en el articulo 1.4 del
Pliego de la Licitacion ETESA 02-16, que indica “Para todos los efectos de estos
Documentos de Licitacion: (a) el término “por escrito” significa comunicacién en forma
escrita (por ejemplo, por correo electronico, facsimile) con prueba de recibido;” (el
subrayado es nuestro), no obstante en este proceso de Licitacion dicha comunicacion por
escrito no se ha producido.

Igualmente, segtn el articulo 12. 1 de la seccién II del Tomo I de las Reglas de Compra,
en los casos de actos de corto plazo, se impone un limite de al menos 15 dias calendarios
antes de la fecha para la presentacién de las ofertas, para informar de todos los cambios
que sean aprobados por ASEP a los documentos de la Licitacion, plazo que también fue
incumplido ya que Ia Adenda 2 fue extempordneamente tramitada por ETESA y asi
mismo aprobada por ASEP el dia 8 de noviembre de 2016, faltando solamente 8 dias
calendarios para el dia 17 de noviembre de 2016, fecha de la recepcion de las ofertas.
Incluso, si se aplicara el articulo 13.3 de la seccién I del Tomo I de las Reglas de Compra,
también estariamos frente a un incumplimiento de los plazos establecidos, ya que en el
mismo se exige un minimo de 10 dias calendarios antes de la fecha de presentacion de las
ofertas.

Sin embargo segiin el articulo 1.3 de la seccién 11l del Tomo I de las Reglas de Compra,
establece que la ASEP podrd modificar Jos plazos establecidos solamente en caso de
“circunstancias excepcionales”, mismas que no se han presentado en este acto de
Concurrencia, por lo que los plazos exigidos en las Reglas de compra para estos casos ne
debieron ser incumplidos.

Adicionalmente, ETESA incumplié el Resuelto CUARTO de la Resolucién AN no.
10632 Elec de 8 de noviembre de 2016, que aprueba la adenda 2 al Pliego de la
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Licitacion ETESA 02-16, que le ordend incluir en el texto unificado del Pliego de la
Licitacion, las modificaciones introducidas en dicha adenda y aprobadas por la
Resolucion mencionada, ya que en el pliego unificado publicado en la péagina web de
ETESA (que ni siquiera fue remitido por escrito a los proponentes) no se incluyeron las
modificaciones de la mencionada Adenda 2.

Por ultimo, y en todo caso debemos mencionar la necesidad de verificar minuciosamente
si las garantias bancarias aportadas por este (y otros proponentes) han sido emitidas por
entidades bancarias reconocidas y reguladas por la Superintendencia de Bancos de
Panama, ya que de lo contrario también deberin ser rechazadas sus ofertas por
incumplimiento de lo exigido en el Pliego.

En virtud de los antes seiialado, la garantia bancaria aportada por Enel Green Power, S.A
(y por otros proponentes) no estaria cumpliendo los exigido por el mencionado Pliego en
sus articulos IAP 20, IAP 30 y por lo tanto se le debe aplicar los articulos IAP 20.3 e IAP
33.3 del pliego que establecen que la oferta deberd ser rechazada por EL GESTOR por
incumplimiento.

2 Metodologia de Evaluacion Aplicada por ETESA

Segtin lo explicado en la reunion aclaratoria llevada a cabo el dia 24/11/2016 en oficinas
de ETESA, el procedimiento de evaluacion se realizé conforme el siguiente
procedimiento:

e Se ordenaron las ofertas de mayor a2 menor segiin su precio monémico calculado
como el cociente entre el valor presente del costo de energia y potencia y el valor
presente de la energia asociada.

e El criterio para generar combinaciones fue comenzar a cubrir las cantidades
solicitadas desde las ofertas més baratas a la mas caras.

o Las cantidades ofrecidas por cada oferente pudieron ser flexibilizadas en un rango
entre 0% y -20%,

e En el caso de aquellas combinaciones donde las cantidades resultantes a contratar
en algtn afio en particular fuera superior al 25% de lo solicitado, la misma seria
descartada.

3 Objecién al Procedimiento aplicado por ETESA

Segiin lo establecido en el punto IAP 38.1 del Pliego Unificado, las cantidades solicitadas
de potencia firme son las siguientes: 44 MW en 2017, 10 MW en 2018, 132 MW en 2019
y 89 MW en 2020. Es decir son cantidades muy diferentes para cada uno de los afios del
periodo considerado. El punto IAP 48.1 expresa literalmente lo siguiente: ** EI maxinio
porcentaje en gue las cantidades solicitadas podrdn ser aumentadas es 23%". No aclara
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si dicho porcentaje es un méximo por afio 0 del total de MW a contratar durante todo el
periodo. La logica y racionalidad econémica lleva a pensar que dicho criterio debiera
interpretarse para el total de MW a contratar durante el periodo considerando que se estan
licitando cantidades variables para cada afio y el impacto de apartarse 25% en el afio 2019
donde el total solicitado es 132 MW significan 33 MW adicionales frente a por ejemplo
25 MW correspondiente al afio 2018. Desde el punto de vista de riesgo de
sobrecontratacion de las distribuidoras, la aplicacién de un tope por afio con cantidades
variables carece de sentido, limitando arbitrariamente el conjunto de combinaciones
posibles y por ende la posibilidad de contratar las cantidades deseadas al minimo costo.
Consecuentemente, solicitamos que la clausula IAP 48.1 sea aplicada como tope a la
sumatoria del todo el periodo, pudiendo utilizar la suma simple o el valor presente de las
cantidades solicitadas en cada afio en consistencia con el mecanismo de evaluacién
econdmica solicitada,

4 Analisis de Combinaciones de Ofertas

44 Escenario Considerando las ofertas de ENEL Fortuna y ENEL Green
Power

ETESA presenté 22 combinaciones de ofertas, incluyendo a VRIC solo en una de ellas,
#10. Luego VRIC fue excluida de las siguientes aduciendo que como se superaba el tope
del 25% en el afio 2018, generaron 12 combinaciones mas sin considerar a VRIC.

De corregirse el criterio de ETESA en cuanto a la interpretacion de la clausula IAP 48.1,
pueden generarse combinaciones donde incluyendo VRIC se puede cumplir el objetivo de
un nivel de contratacion promedio ponderado del periodo levemente superior al 100% al
minimo precio mondmico.

COMBINACION #10 BIS
Energia C.Potencia C.Energia Monomico

Empresa : :
MW h HEESS Miles S S/MWh

OF17 ENEL FORTUNA, S.A. 740725.80  8293.67 51936.52 81.31
OF5 HIDROECOLOGICA DELTEF 27133.01 506.12 1931.13 89.83
OF1 URBALIA PANAMA S.A, 56 256.74 950.07 4275.51 92.89
OF12 ENEL GREEN POWER PAN/ 308288.08  5480.29 24271.18 96.51
OF16 GENERADORA DELATLAN 82764.38 1467.96 6621.15 97.74
OF6 VALLEY RISE INVESTMENT 243037.17  3849.59 22 300.89 107.60

COMBINACION #10 1458205.18 20547.69 11133638 90.44
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% de Adjudicacion 15% 150% 107% 113% 102%
total 6500 14976 153 600 111250 236547
ENEL FORTUNA, S.A. 65 000 82 250
HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 1500 1200 1200 1200
URBALIA PANAMA S.A. - - 5 600 5600
ENEL GREEN POWER PANAMA, S.A. 5776 53 600
GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. - - 16 000 -
GENERADORA DEL ISTMO, S.A. - - . -
VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 5000 8000 12 200 22 200

4.2 Escenario sin Considerar la oferta de ENEL Green Power

En caso de que ETESA cumpla con o estipulado en el Pliego Unificado y efectivamente
descalifique a ENEL Green Power, a continuacion se presenta como quedaria la
combinacion incluyendo a VRIC:

COMBINACION #10.2
Energia C.Potencia C.Energia Monamico

Empresa ; ;
MWh Miles $ Miles § S/MWh

OF17 ENEL FORTUNA, S.A. 74050052 829112 5192057 8131
OF5 HIDROECOLOGICA DEL TERIBE, S.A. 30447.86 568.06 217289 90.02
OFl URBALIA PANAMA S.A. 63 816.12 1077.74  4850.03 92.89
OF16  GENERADORA DELATLANTICO, S.A. (GENA) 10397275  1844.13 8317.82 97.74
OF6 VALLEY RISE INVESTMENT CORP. 260108.20 411862 23997.85 108.10

COMBINACION #10.2 119884544 15899.67 91259.15 89.39
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Referencia: Aplicacion beneficios articulo 155, Ley 6 del 3 de febrero de 1997.

Respetado Ing. Barria:

En el proceso de revision de los resultados preliminares del Acto de Concurrencia
LPI N°® ETESA 02-16, hemos podido observar que a Hidroibérica S.A, no ie fue aplicada la
reduccién del 5% al Precio Evaluado ofertado segun lo establecido en el articulo 155, Ley 6
del 3 de febrero de 1997 y sus modificaciones.

Mediante las notas HISA-2016-06 e HISA-2016-13 recibidas en sus oficinas e! 5 de febrero de
2016 y 29 de marzo de 2016 respectivamente, solicitamos se nos aclarara los criterios
utilizados para determinar las centrales que se ven beneficiadas con esta reduccion, al
observar que la misma no nos fue aplicada en la evaluacion de la LPI N° ETESA 03-15.

Siendo la generacién promedio anual de la Central Hidroeléctrica El Fraile de 24.71 GWh,
segun Jo indicado en el Informe del Calcule de la Potencia Firme de Largo Plazo del Proyecto

EL FRAILE, PLANOP-03-01-2013, Salidas del PLANH, pagina 12, se obtiene una potencia
continua en el afio hidrolégico promedio de

Por lo antes expuesto, solicitamos la revision de los resultados preliminares de fa LP| N°
ETESA 02-16, considerande la reduccién del 5% al Precio Evaluado ofertado segun fo
establecido en el articulo 155, Ley 6 del 3 de febrero de 1997 y sus modificaciones a
Hidroibérica S.A.

Atentamente,

presentante legal

So\ons de €
24-X-70lb  Ererm
oK 49M MM

La Chorrera, Ave, Interamericana, Edificio, Productos Maribel, 5.4, ‘ ), 5 7/0”7/,/
Apdo. 1015-00196, Teléfonos: 2534504 / 253-4506, Fax: 253-6944 / 254.1263  Focha :,
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\ Oy



idroiberica, S.A.
HISA-2016-13
Panama, 24 de marzo de 2016

Ingeniero

lvan Barria
Gerente General
ETESA

E. S. D.

Respetado Ing. Barria:

En seguimiento a nota HISA-2016-06 del 2 de febrero de 2016, recibida en sus oficinas &l 5
de febrero, en la cual le solicitamos nos aclare los criterios utilizados para determinar las
centrales que se ven beneficiadas con la reduccién del 5% al precio evaluado segun lo
establecido en el articulo 155, Ley 6 del 3 de febrero de 1997 y sus modificaciones.

Le reiteramos nuestra solicitud toda vez que hemos observado que a Hidroibérica S.A, no le
fue aplicado este benéfico en el informe de Evaluacion del Acto de Concurrencia LPI N°

ETESA 03-15.

Atentamente,

Z &

Ricardo Suarez Sogo
Representante legai v kUJo
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HISA-2016-08
Panama, 2 de febrero de 2016

Ingeniero

fvan Barria
Gerente General
ETESA

E. S. D.

Respetado Ing. Barria:

En atencién al informe de Evaluacién del Acto de Concurrencia LPI N° ETESA 03-15, hemos
podido observar que a Hidrolbérica S.A, no le fue aplicada la reduccion dei 5% al Precio
Evaluado ofertado segtin lo establecido en el articulo 155, Ley 6 de! 3 de febrero de 1997 y

sus modificaciones, el cual indica:

» . Para los efectos de este articulo, se entiende por energlas nuevas y renovables, las
siguientes: energla de origen geotérmico, edlico, solar, cuando se trafe de conversién directa
a electricidad, la combustién de desechos y desperdicios de origen nacional y la energla
hidroeléctrica, limitada esta ultima a tres MW de potencia continua en el afio hidrolégico

promedio."”

Siendo la generacién promedio anual de la Central Hidroeléctrica Ei Fraile de 24.71 GWHh,
segun lo indicado en el Informe del Céalculo de la Potencia Firme de Largo Plazo del Proyecto
EL FRAILE, PLANOP-03-01-2013, Salidas del PLANH, pagina 12, se obtiene una potencia
continua en el afio hidrolégico promedio de 2.82 MW,

Por lo antes expuesto, solicitamos nos aclare los criterios por ustedes utilizados para
determinar las centrales que se ven beneficiadas con esta reduccién, con el objetivo que
preparamos adecuadamente para futuras licitaciones.

Atentamente,

Ricardo Suarez Sogo
Representante legal
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Informe del Calculo de la Potencia Firme de Largo Plazo del Proyecto
El. FRAILE

1. INTRODUCCION

El presente informe incluye los resultados del célculo de la potencia firme de largo plazo
del proyecto hidroeléctrico EL FRAILE, en base a los datos proporcionados por el gestor
del proyecto, y de acuerdo a los procedimientos y normativas vigentes para su
determinacion.

2. DEFINICION DE LA POTENCIA FIRME DE LARGO PLAZO.

Segun el Reglamento de Operacion - Tomo Il Manual de Despacho y Planificacion
Horaria, seiiala lo siguiente:

*(MDP.2.19) La potencia firme de largo plazo de una central hidroeléctrica o edlica se
define como aquella potencia cuya entrega puede ser garanlizada por la central durante el
periodo de maximo requerimiento del sistema, correspondiente a las horas de demanda
méxima djaria, con una probabilidad de excedencia de 95%, dado el régimen hidrolégico o
de vientos de la central.”

Ademas:

*(MDP.2.20) En el caso de una central hidroeléctrica, la polencia firme de largo plazo se
calcula utilizando un modslo de simulacion hidroeléctrico que reproduce la operacion del
sistema hidroeléctrico en forma integrada para un periodo hidroldgico registrado de un
minimo de 30 afios. Este modelo calcula la generacion mensual para las centrales a filo
de agua o pasada, de embalse o en cascada para el periodo de estudio. Para centrales a
filo de agua o pasada, la polencia firme de largo plazo se estima sobre la base del caudal
diario o mensual afluente captado, garantizado el 95% del tiempo de la curva de duracion

de caudales caplados. Para las centrales de embalses y centrales en cascada con un
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embalse regulador importante aguas arriba, la polencia firme de largo plazo se estima en
funcion de la energia garantizada mensual con probabilidad de ocurrencia del 95% del
tiempo, que puiede ser colocada por la central en ocho (8) horas diarias durante todos y
cada uno de los dias del mes correspondiente.”

3. CALCULO DE LA POTENCIA FIRME DE LARGO PLAZO DE LAS CENTRALES
HIDRAULICAS EN PANAMA

De acuerdo a las regulaciones existentes, el Cenfro Nacional de Despachc (CND) debe
determinar la potencia firme de largo plazo de las centrales hidraulicas, cdiculo que en la
actualidad se realiza mediante el programa PLAN H.

Para centrales a filo de agua, la potencia firme de largo plazo se determina con base en
los caudales afluenies captados que pueden garantizarse el 95% del tiempo.

Para las centrales con embalse la potencia firme de largo plazo se determina en funcion
de la energla garantizada mensual con probabilidad de excedencia del 95%, y ésta se
establece de acuerdo al tipo de regulacion, ya sea una regulacion diaria, semanal,
mensual o anual.

Con el fin de adaptarse a fa reglamentacién existente, en particular al articulo (MDP.2.20)
del Reglamento de Operacién, y realizando las respectivas simulaciones para cada
proyecto en particular a través del PLAN H, se define la capacidad de los proyectos
hidroeléctricos con base en ocho (8) horas diarias de funcionamiento, garantizando el 95%
del tiempo de la curva de duracion de caudales captados. También se indica que la
potencia garantizada debe ser de forma continua dentro del periodo de maxima demanda
en todos y cada uno de los dias del mes correspondiente.

Informe de! Célculo de la Polencia 2 PLLANOP-03-01-2010
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4. METODOLOGIA Y PROCEDIMIENTO

41 Plan H

En general el programa Pian H toma en cuenta la diversidad hidrotdgica de las diferentes
cuencas hidrograficas, en base, a los registros histdricos de caudales mensuales. Este
programa calcula la generacion promedio y la potencia maxima disponible mensual, para

las diferentes centrales hidroeléctricas existentes y las que se encuentran en proyecto.

La determinacién de la energia firme de las centrales hidroeléctricas se hace en base al
aporte energético bajo una condicidn hidroldgica seca, de acuerdo a las caracteristicas de
la central, definida con el 95% de probabilidad de excedencia.

En las centrales de filo de agua, en donde no existe suficiente capacidad de regulacion, se
presume que los caudales promedios mensuales estan disponibles para la produccién.
En efecto, para tales centrales debe tomarse en cuenta que para los caudales diarios
superiores a los caudales maximos turbinables, durante la estacion lluviosa, e! excedente
debe ser vertido. En consecuencia, los caudales promedios mensuales deben ser
corregidos para tomar en cuenta este efecto. Los parametros que permiten realizar esta
correccion es una informacién que se le suministra al programa. Cabe sefialar que
durante los meses de estiaje, estacion seca, los caudales son constantes en el tiempo, por
lo cual los promedios mensuales se aproximan bien a los promedios diarios.

Para las centrales de embalse, donde debe existir suficiente capacidad para la regulacion,
se considera que los caudales promedios mensuales estan disponibles para la
produccion. Para este tipo de centrales se consideran la comeccién de los caudales
promedios mensuales para obtener la maxima capacidad disponible de almacenamiento
del embalse para su regulacion en periodo de estacion seca.
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Firme de Largo Plazo
Proyecto EL FRAILE



CENTRO NACIONAL DE DESPACHO EnERO DE 2008

4.2 Procedimiento

El procedimiento utilizado en el estudio fue el siguiente:

1. Se determiné la correccion de los aportes promedios mensuales naturales,
debido a que existe un embalse de regulacién estacional, estos son
corregidos basandose en los registros diarios que consideran el minimo
caudal vertido en los dias en que los aportes son mayores que el caudal
méaximo aprovechable.

2. Se tomé el caudal promedio mensuat histdrico registrado en e! recurso hidrico
del area del proyecto y se simuld su generacion en el Plan H.

3. Esta simulacidn se realizé para el periodo comprendido entre los afios 1967 —
2004, en total 38 afnos

4. Los resultados del modelo de simulacién generan las potencias maximas
disponibles y energla o generacion promedic mensual.

5. La potencia firme de largo plazo de la central sin regulacion se determina
ordenando las energias promedio mensuales de mayor a menor, y luego se le
asigna su probabilidad de ocurrencia desde cerc por ciento (0 %) hasta cien
por ciento (100 %).

6. Se elabora la curva de duracion de generacion promedic mensuales y se
encuentra el valor correspondiente al 95 %.

7. La energia promedio cbtenida, se divide entre la cantidad de dias del mes
correspondiente. Este resultado multiplicado por mil es la potencia firme de la
central sin capacidad de regulacion (MW).
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5. CRITERIOS

Los criterios que se aplican para determinar si el tipo de regulacin es diario o semanal
son los siguientes:

Reaqulacion Diaria: se considera que un embalse tiene regulacicn diaria, si su volumen gtil
es suficiente para poder almacenar la energfa de los aportes durante 24 horas.

Requlacion Semanal: la capacidad del embalse para tener una regulacion semanal se
determina en funcién de que el mismo tenga capacidad para almacenar la energla
afluente durante el fin de semana mads un dia, menos el periodo de punta en los dias
laborables. El periodo de punta se calcula con el balance entre la energia afluente
durante 168 horas y la energia turbinada durante los periodos de punta.
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6.

PARAMETROS Y DATOS DEL PROYECTO
6.1 EL FRAILE'

Informacién Requerida Para Estudios da Generacion
Datos Suministrados por &l Froyecto
CALCULO DE POTENCIA FIRME
1) Datos de dentificacién del Proyecto
1} Hombre de la Planta CH.EL FRARE
th_podoPlai: Fio dn aqua | Embaise Fio de Aua
534
4} Energia Promedie anual (GWhiafia) 32
5} Potencia (MW) y energia frms (GWh)
mes_afio) Oct-2010
T) Cronograma de Egecuciin del Proyecto v
b) Batos de Topologia
1) Aporte Hedmoldgco R Grande
2) Dands descarga fuo Grande
3} Varimuendo Rie Grands
4) Proyectos sguas amba Ojode Aqua
5) Proyectos squas zha WA
6} Uncacitn esquemitica (Duagrama) ¢
c} Base Histérica de Caudales
1) Caudales medios mensuales en cada estacdn, en archa dgptal tipo hop de calcuto
Este archno dabe contenst toda la miormacita dsponsbls ’
d) Caracteristicas Operaclonales
1) Cota mirema y niioma de operacxin en mtros scbre mvel meda del mar (msnm) 135 60
lﬁlcuadcdascygggmmmssnmmmddm{mmj 12000
3} Caida lista #n matros {m), 6754
4} Caida Bruta en metros (m) nn
5) Péridas Hidedubcas medias en las conducciones en metros {m) 10
|__16) Caudal de Drsefic en metros eibsens por sequndo {mis) 3 00
7} Caudal Ecaldgico en metras cubsces por sequndo {mds) 07
o} Informacion de las Unldades ds Generacién
'1[lkimdewadesde6emncim 2
2} Polencia por undad (MW) 2655
13) Cunvas do ehciencia Turtang y Gerstrades en {%) 0%
1} Caracteristicas del Embalse
1} Cota maoma en matres sobre nevel medio dal mar (msem) 195,10
2} Cota mmema en metros sobra nvel medio del mar {msnm) 194 10
3) Tabla Cota-Auvea-Volumen del embaise (Tabia de 5 0 mas puntos. mchu minmmas y m
mixmos y ks cunas comspondientes).
4) Cota Mada' en motros sobre nwvel def mar (menm) 155 00
5) Area: en Kidmetros cuadrades (Km2) 2]
|5) Volumen util_en {melones de m3) [iZ]
[7) tinvel ds Fonda sobre of novel del mar fmsamj 192 56
[g) Otros Datos
1) Tabla con kos dates deley meiuﬁesdupmamww{nmewpmmmm 1A
:&ma:memdt&ndnlnhuﬂacm - drea - vnhrmndﬂlmhaln
tmmcmmm-mam mmdﬂngunllmnmasdcmgwm WA
(Caudg! Ecotioes)
I3 Coudal turtwnado mibxmo trms) ~ capacidad maxima de lubnaments 300

! Los datos presentados en ia tabla fueron suministrados por ¢l gestor del proyecto.
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7. CAUDALES AFLUENTES NATURALES EL FRAILE

Es el caudal que se produce en condiciones naturales, es decir, existe en los rios sin la
intervencién humana. Fluye en forma natural y proviene de las precipitaciones
pluviomeétricas y filtraciones de las cuencas hidrograficas del sistema de generacion.

S ——————————
CAUDALES AFLUENTES HATURALES MENSUALES #M)'S
PROYECTO EL FRAILE

JANO | ENE | FEB | WAR T ABR [way | Jur [ Jn | A0 | sep | OCT [ WOV | _ic_1 PROM
1967 ] 563 42 266 544 460 18.24 5.16 (7] 795 1574 [RE: 7 627 773
198 | 335 776 515 470 8% 1453 9 B.19 1825 219 93 TE 872
19%9| 268 . 139 191 1D 187 @ 1274 1315 1984 nm 1444 923
170y 1573 B48 au 566 995 573 7% 629 1990 1873 1294 1| 195
19711 65 198 291 265 545 £} 447 645 07 na 2w 467 am
™| 547 e 213 264 EAL] 259 2B 13 50 5 n 28 350
1373 | 366 434 V37 135 297 -] 745 1670 nm» W09 1533 a7 wux
1974 | 450 el ] 254 300 402 348 ER:X] 610 na X B8l 49 B3
1975 | 44 a7 L1} 2 1% 253 4% 555 1662 16.69 2779 1453 a4
1576 | 842 :Ex] 368 183 232 1595 1% 1.68 43 15160 455 219 a1
1877 | 383 192 129 155 sl 53 2% ELY 531 13 852 273 40
1978 | 290 418 164 3 632 581 380 axz 1063 1342 BES 032 B2

LEZEN Ik 285 23 568 38 1005 765 1212 1542 1627 985 512 78S
10 ] 65 A 160 156 IH 480 250 59 650 827 1234 k) 554
91| 875 630 433 B44 913 1329 o 1182 1175 163 1364 1145 988
1962 449 291 ) 215 534 679 266 249 am 1443 948 kRl st
™3| 3% n 1.3 140 465 365 23 169 890 SEd 9% 655 463
"8 | 461 ase 257 090 kL) BE2 1285 1279 s 16,10 1195 B4 117}
1985 | sO2 kD] am 22 243 204 233 577 717 1062 640 677 4 85
1586 | B8 350 183 259 1% 462 23 286 454 2181 561 29 535
7| 38 284 084 ) El.1) 166 N 510 506 2.2 758 43 572
188 | 379 519 185 116 a7 o 953 Pl 1653 265 1205 573 1021
1989 | 497 6ar 35 215 iz 480 g 3 1202 918 t034 1359 by
0] 75 43 n 248 a1 293 177 454 730 1768 1344 007 676
9% 408 3% 392 164 Iu 319 237 ix n am 442 795 452
992 3% 247 171 EL-] 652 [ 0] 3y 444 899 B57 473 497 478
Er] 62 a3 aw 162 23 463 a4 285 128 994 755 1o 567
1954
FrH
1996
1997

390 437 1.49 Ep-} 8.7 490 216 294 887 5.9 3 3% 6.00
240 163 118 1584 am 1825 061 435 2116 9 667 52 1083
877 876 48t 143 645 568 905 1283 1877 1360 791 17 06 952
487 66l 213 104 410 405 155 134 34 474 568 2% 349
1998 1 141 114 o7 285 310 630 450 45 780 1738 1249 121 F.:)
649 499 a5 i 742 133 A 1073 16 86 ne 1923 1679 1084
109M 584 2B 193 479 197 257 an 1524 449 1% an 570
408 285 152 n 14 g 294 481 s 151 942 463 526
431 2pt 684 4% 53 an 6585 123 1034 s 756 &N
508 2% 138 074 I 565 48 761 am 4028 7 u 2135 985
-1 ) 1% 2683 15 B3 412 51 ain 1076 1261 im 782 600

EoEE0EE

ESTASTICAS II:ENSUALES

;_
ol

—_ENE FEB ___ MAR __ ABR  WAY  JUNW ___JUL___ AGD __ SEF __ OLT WOV ___DIC__ TOTAL |
73 076 515 1584 995 18X 1265 MB  NW\ 08 7B 2B 0B

=
&

il

PROM| 543 Livd] 244 308 4 66 6.3 480 730 nx 1583 1058 BN 20

Kt 14 114 079 074 2R 166 1% 13 ER N 448 37t 219 074

(I.E. 2 66 191 111 268 1,55 4 31 2.96 564 534 7 B 494 492 5 65
—
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8. CAUDALES AFLUENTES NO NATURALES

Es el caudal intervenido por el hombre por medio de obras hidrotécnicas, ya sea que se
encuentre regulado, disminuido o incrementado con algunas otras fuentes. Los valores se
encuentran en cero “0" durante todo este periodo, por no existir obras hidrotécnicas que
afecten los caudales naturales existentes.

e
CAUDALES AFLUENTES NO HATURALES MENSUALES M1'S
PROYECTO EL FRAILE

AWO| EWe | Fen [ WAR | ABR | WAy | Juw [ s | AGO | Sep _|_0cT | WOV | BIC | PRoW|
Wei | 0m  0m 00 060 000 00 0 0m | 000 000 000 0fM 000
W] 00 0M 00 00 600 0m 0 0m 000 Q00 060 060 ooo
I} 00 00 000 00 600 0D 000 O | 0W 000 0 000 oM
VW 00 0@ 003 006 600 0M Q00 . O 000 06 00 000 g0

181 0@ [if01) om 0m em 0m 0 om 1111] 1] 1] 115 1) 0m a0
195731 oM 000 om 000 0.0 il 1] om 000 0m o [1121] 000 aom
3 0m 0w [1111] 0m [1121] nm 00 oo om 000 0o0 am 0m
"} 0 om id11] il i} ooo am om oo am 1] 1] 0o 000 oo
15| 0m bm om oo am 0m 0m aoo 0w oo ki 1} ikt 0w
1% | 000 om cm om nm om0 om o om oo om om oo
17 0 00 om om aon 0o 0m om om ooo o oo [ U]
e 0 oo om om oo Q00 o ooo om om 000 rdi ] 1111]
1| 00 oo o oo oo [i)i1) om oo om om 000 ao om
10| 000 ooy o 000 om oo om [u]ei] 0 i1 1) [11)] o om
%t] 000 o o oo 000 (L1 1] om om o oo a am 0
| om one om aoo 000 0m om om o Q00 q00 am 0m
13| 000 000 0.0 am 000 om uli ¢] 0w om ] )] 0m s} 000
IETH UL ] ooo o000 oo oao o o 00 ] 1] 000 0w o ond
M5 ] 0m Dog oao oo am om oo om om 000 am om om
om om o oo qm [1]e1} [edi1] 0m 1] 1] 00 om o0 JiJui]
om [1E11] oo oo om [t]u1} a0 om gm oo om o om
(1] [1111] lus] om 11 ] 600 000 om ilie) aon om [1Xe1) 0
00 [1311] om i 11 om om oo fili1] Jifur] ooe 0 000 oo
om oM oo oo 0m 11 1] a0 om ooo LE14] am [1J0)] oo
{1l ¢] [1511] om il ) 00m 0.00 oo o om 000 000 [1]u)] 000
om ulii] um 000 om 000 [ul: )] i1} i1 1] 0 000 0.00 om
oo 10 ufii] om am 000 oo om o oo 0.00 ki 1] om
0m m 6o am am 000 oo om 0 om 000 oo o
om 0 oo om om om am o oo um oo o0 om
i}i 1] ocm [t]: 1) 0m 0o om om 0m Qo 000 oo oo 0o
oo om [e]e 1] om oo i]14] [t 1s1] om [1]e 1) L] il ¢] o i)
Doo i1 1] []r) om om om ooo oo [1]11] om oo m om
om oo 1111] am oo o 0m i]14] oo om [[]it] o oo
oog oo oa0 qm om 000 om 1] 1] ooo am o 000 oog
aoe (] 1] 0on om o 0.0 0. om oon o om o []o0)
om om o )L 1] .00 i) om0 0m (R )] om a0 om il )
oo om 000 [il: 1] oo om 0@ 0og am om o 0m o0
om om 000 om aoo 0.0 00 noo om om [1]o1) [the1] 000

aEE

N
2
=

[l

ESTADISTICAS MEMSUALES

ANO  ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP [[a] LI BIC  TOTAL
MAXI| 000 o om om aw 0m 00g o 0m (3] [i]t] oo 400

PROM| 000 om 1]1¢] [i]i 1] 0.00 1] | om ooo om 0 000 000 000

M| Dm oo 0 om aom o om o0oo om oo 000 o] 0w

DE | o00 (] 1] [1]21] 000 0.00 000 000 ]3] [1f:1] 00 {100 100 000
PE—— —
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9. CAUDALES VERTIDOS

e
CAUDALES VERTIDGS POR EL PROYECTO M)'S
. PROYECTO EL FRAILE

ANO'| ENE | FEB | WAR | ABR | MAY | JUN [ MRt [ AGD_| SEP_| OCT | MOV | DIC | PROM

17| 070 a7 an om 070 924 [1¥51] 0.7 154 78 44 [1¥ci] 234
188 | 07D 140 070 070 28 53 49 07g 9% 1291 255 1M 343
199 | 070 07 1k} om a7 443 o7 508 538 0 130 633 412
W) 128 193 07g 074 am L] 1@ 769 095 973 50 9n 18

W71) 070 070 07  DF 070 670 070 . 078 M@ 139 4® 0/ 2%
32| 070 | 079 D@ 07 @70 @70 Q70 070 0 070 G780 070 0 OM
B0 070 07 0 670 070 | 1F | 118 @M 1% 2w 69 | 290 4W
570} 070 070 o 4% A7 07 &7 070 0 400 1M 218 07 19
75| 070 07 070 070 070 070 070 Q70 78 B4 | 1879 G4 39
W] 18 070 0 G 4 07 | 070 07 070 424 @ om | 1@
¥77{ 67 DM 0 O/ 07 | 07 07 0M 87 112 1% o  0ed
WE| 070 D70 0 870 070 07 | 0/ 07 382 558 206 | 3™ | 16

BHI 07 DM 07 OM | 07/ 3B 12 4 705 788 2% 07 29

™1 07 D70 070 Q7 070 07 070 G700 070 17 | 523 2% 1M
Ml 214 00 0 070 242 540 308 440 | 430 4% 574 413 ip

™| o7 om0 07 07 07 070 6/ . 07 6 267 oM 1D
WOl 07 eW 0 0 07 0 070 0  am | 224 279 33 07 1M

¥ 070 b0 0 078 07 | 071 SO0 512 642 75 | 450  0m  2m
15| o7 B 070 om0 o7 07  om | 0% | 35  0F 07 0%

| 164 D 07  0WM 07 070 07 . 070 078 1280 D70 070 179
7] 070 07 07 o | 07 O 078 . pm  9/m WM 17 0/ 2%
18] 070 070 | 070 070 078 307 271 4% 787 MBS 457 Q70 478
Y| 070 OB 078 00 076 Or 202 106 455 245 375 570 199
W) 12 07 678 07 G 07 07 0/ 105 B72 0 S8 3M1 | 205
997) 670 078 07 0 070 07 07 G/ 0@ | 21 070 154 0@

1992 070 070 oM oM A 870 070 070 2% O 070 070 08
93] 070 o 070 00 670 BT 07 070 474 3m | 124 3w s

19] 07 07 070 QM@ 17f . 070 . 070 . 070 281 8 3}m QM 1680
19%] o/ o7 o700 7¥ | 070 | 92 3 153 1206 W03 | 074 | 070 518
1% | 215 288 070 0 | 070 070 - 23 | 5M  BO5S | &7 . 151 BF 3

17| 07 o700 @M 870 670  0/m oM 070 07 070 97 07
| 070 070 0M | 870 070 Q70 070 07 143 BE) | 4B 519 213
9] 670 0/ 0 870 115 &4 0 3% A1 1363 028 BO7 | 448

00| 375 070 070 070 070 078 070 070 766 O/ 15 . 07 16
01| 070 A7 07 070 070 078 Q070 070 080 6Y 262 078 140
202) 070 070 0/ Q072 Q70 070 070 073 482 3 | 37 15 | 15
2003] 070 070 070 07 070 0¥ 070 129 164 :NMW™ 8D 123% | 49
200| 070 07 0/ 070 078 070 07 D70 362 43 0 00 123 1®
ESTADISTICAS MENSUALES
ANO ENE _FEB  MAR __ ABR __ WAY _ JUN___ JUL___AGG _ SEF_ OCT MOV DIC__ TOTAL
WMAXI] 728 288 | 078 7%  3m 92 501  15% 1398 32X 69 12& 3@
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CENTRO NacioNAL DE DESPACHO EnERO DE 2008

10. RESULTADOS
10.1 EL FRAILE

Dado que la central no posee capacidad de regulacién horaria, la Potencia Firme de
Largo Plazo se estimé con el aporte diario basado en su caudal, garantizando asi el 95%
del tiempo, en la curva de duracién. Con base en que sus meses de estiaje los caudales
son constantes en el tiempo y los promedios mensuales se aproximan bien a los
promedios diarios, se calcula PFLP en las centrales a filo de agua.

El valor de la PFLP resultante es de 1.498 MW.
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Salidas del PLANH
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CENTRO NACIONAL pE DESPACHO

Enero DE 2009

GENERACION DE EL FRAILE:

GEWERACIDH PROMEDID MEHSUAL GWWh
PROYECTC EL FRAILE
AND ] ERE T Fe8 | JUN JUL AGO SEP Hov T DiC_ | PRON
1967 21 14 0E ] ] EL17] % 281 3% 255 240
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1570 3@ 288 1M 289 IW 2:n 282 30 395 408 3B 408 36
[E] 266 135 1) D85S 216 147 17 261 3%  4m 329 583 224
1877 26 12 085S 085 112 OE@ G 115 192 1% 1R 0% 14
19573 134 143 03N 024 10 27 285 395 3% 408 3B 312 240
7] 7N T B 1T R | 151 12 147 245 319 408 291 i@ 1 %)
1575 1688 0BS 0% 02 07  Qe2 162 286 38 3% 395 39 209
19TE 208 21 13 05 073 055 0 03 04 1R 3% 169 0867 19
1577 133 050 0X 03  t4l 205 @ 134 203 284 288 0% 142
1578 100 142 @52 11 25 22 i W] 312 3% 288 319 202
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580 252 1% 04 DX® 120 4 QB2 240 254 2% 3® 3@ 189
1581 30 22 ek 282 305 343 315 3y 3B I 34 1m0
1582 172 D9 D& @84 21 287 0% @Al 199 388 299 19 1B
1) 12 0sm  0M® 03l 179 t® 073 Q45 292 3n M 286 159
1984 177 120 085 BOS 42 288 34 348 3F  Aw 3W 2@ 2%
[ELH 241 16 107 870 07 0 QM 2W| 27 3W 280 2175 14
1936 292 115 08t BE3 X 172 070 DM 173 4 224 Q¢ 159
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19% 206 148 145 07 20 101 048 174 274 406 3M 316 210
151 153 18 186 DdY 1 108 o7 117 270 3@ 1Bk 29 151
1992 1488 073 04 VT sk ¥ 1 170 283 286\ 1M 1%
1953 25 14 (0B D40 OF4 72 EEO 0B 3W 3w 277 37} 184
198 145 150 0% 112 293 184 086t 3Dl AWM 3 14 @7
1955 07 0¥ 062 372 1® 3%  3® 408 395 408 20 208 254
1% 30 282 tE7 0% 260 219 164 349 3@ 3 21 3198 240
197 168 242 0BS 0I5 1S54 14 0%  0X® 119 18 28 075 13
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PROM) 1% 1® G739 09 n 20 165 219 3IM 3§ 2% 282 206
[T 0 018 004 P02 073 042 0D DX® 11 172 1R 087 ol
D.E. 073 D68 OS) 0BS5S 072 0% 09 112 075 065 06 1m0 114
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